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Reporte Economico 2014

ESCENARIO MUNDIAL:

Al finalizar del afio fiscal y econdémico 2014 uno de los fantasmas de la ciencia
economica denominada “recesion” que inicio en los Estados Unidos el afio 2008 y
que se acentud en el 2009 no ha terminado de irse de algunas economias del
mundo. En un documento similar, anterior, se advirtio que este fendmeno estaria
presente al menos una década, no es el deseo que esto suceda, pero las
tendencias y estimaciones macroecondmicas mundiales permiten ratificar dicho
comentario, Al respecto, los estudiosos de la economia sefialan que el proximo afio
2015 no sera nada facil para las economias por el comportamiento de dos
variables delicadas y polémicas de dificil solucidn como es &l déficit fiscal de los
gobiernos y los indices de empleo privado.

En la Unidad Americana que todavia se mantiene como la primera economia del
mundo este fendmeno recesivo ha sido irdnicamente benigno disminuyendo
parcialmente su impacto en el (ltimo afio, pues, las variables macroeconomicas
han podido recuperarse tal es el caso del pleno empleo y el consumo interno como
variables enddgenas, mientras sus variables exdgenas de la misma manera se han
recuperado a nivel mundial mejorando su balanza comercial y su balanza de
pagos. Como evidencia de esta recuperacion estd la revalorizacion del délar ante el
euro y el yen que impacta en toda operacidn de intercambio comercial con sus
mejores sacios entre ellos Europa, China, Canadd y México. Con el objeto de
rmagnificar su posicion financiera se anota que para el ano 2014 ¢l PIB total es de
17.2 billones de ddlares con un ingreso anual per capita de 48.147 délares v una
inflacién del 1.5% y con un crecimiento economico del 4.2%. Asi mismo, la
moneda norteamericana representa el 60% de las reservas monetarias mundiales.
Como tema colateral que incidirfa en la economia de este pals estd la negociacidn
bilateral para la terminacion del Blogueo Econdmico que en 1960 se lo impuso en
contra de Cuba.

Cabe dejar de manifiesto que una politica de gobierno estadounidense, en el
segundo semestre el aflo 2014, determine que este pais decida auloabastecerse
con su propio petrdleo disminuyendo sus demandas externas de este “commoditie”
e incrementado sus exportaciones, situacion perversa para pocos y saludable para
muchos, porgue como resultado de dicha medida el precio del crudo cayé en un
50%. Esta estrategia es apoyada por la propia OPEP vy los grandes productores de
crudo, ademds, como contrapartida ha permitido un proceso de mejora de la
economia mundial de manera relativa con la revalorizacion de la moneda
estadounidense.



En la Unidn Europea el escenario econdmico no marcha bien, incluso, sus
tendencias son mas alarmantes de lo gue sucede en la Unidn Americana a pesar
del trabajo que realiza la Troika europea. Paises como Espafa, Grecia, Irlanda y
Portugal presentan sintomas negativos desde el punto de vista econdmico
especiaimente cuando se trata del indice de empleo y déficit fiscal. Como dato
referencial el desempleo promedio en la Unidn es del 12%, Espafa y Grecla
registran un indice del 26%. Con el propdsito de hacer un simil con los Estados
Unidos se cita que al cierre del 2014 el PIB total es de 12.9 billones de euros con
un crecimiento del 1.5% promedio entre los 28 paises europeos y del 1.2%
promedio entre los paises de la eurozona, indices que demuestran un crecimiento
modesto con una tendencia negativa hacia el afio 2015. La revalorizacion del dolar
estd afectando el comercio intermacional de Eurcpa con el resto del mundo,
situacion que estd siendo moderada con la caida del precio del crudo.

En las economias asiaticas el panorama econdmico tampoco es muy alentador,
pues, estan pasando por procesos de reactivacion interna. Asi la China disminuird
las exportaciones y dinamizara el consumo interno, situacion que afectard las
relaciones comerciales con aquellos paises que realizan importaciones de dicho
pais. Por otra parte, la economia japonesa viene enfridndose por la pérdida de sus
mercados tradicionales. Situacion similar la experimenta la India debido a sus
grandes brechas internas de pobreza y riqueza.

En las economias de la Regién Latinoamericana y Centroamericana, hasta el afio
2013 su situacion estaba apuntalada por sus estrategias individuales y como
bloque, en el afo 2014 dicha primavera y panacea ha comenzado a desmoronarse
debido a que sus clientes de materias primas a nivel mundial han ido perdiendo su
poder adquisitivo y de compra. Se estima que esta caida en espiral en algunos y
en tobogédn para otros durarfa al menos unos cinco afios de manera sistematica y
creciente. Los gobiernos latinoamericanos, en su mayoria, de corte populista que
gobernaron en bonanza ahora les tocarian gestionar en la crisis, situacion que no
serd facil especialmente cuando se trata de gasto publico, subsidios y bonos
solidarios en un ambiente regional de desempleo, inseguridad, desigualdad social y
corrupcion.

La respuesta a este escenario es que América Latina viene experimentando
problemas relacionados con inflacién, deficiente politica econdmica, equivocada
politica monetaria, pesima disciplina fiscal, agresiva politica tributaria, costoso
endeudamiento externo e inestabilidad interna de los sistemas de gobierno. Los
resultados son evidentes en las economias conforme a su PIB regional del 2.7% a
sus PIBs individuales, asi, Brasil con 1.3%, Venezuela con 0.5%, Argentina con
0.5%, Chile con 3.2%, Per( con 4.0%. Asi mismo, la tasa de desempleo regional
promedio se ubica en el 6,2%. Este panorama negativo para la Region obliga a los
gobiernos iniciar reformas estructurales de sus sistemas econdmicos, sociales,



fiscales y tributarios para salir de esta potencial recesion regional que en su
momento le toce vivir a los paises del primer mundo desde afio 2009, como se
anotd en lineas anteriores. La diferencia esta en que nuestros paises son menos
rentables, sélidos y solventes, situacion que infiere que las consecuencias podrian
ser catastrdficas, incluyendo los problemas geopoliticos bilaterales entre paises que
todavia estan vigentes en sus Canciller{as,

FSCENARIO NACIONAL:

Durante el afio 2014, a diferencia que los Ultimos afios la posicién econdmica
financiera del Ecuador ha ido por dar un término “enfridndose” y a esta fecha
presenta indicadores macroeconomicos modestos con una tendencia a empeorarse
en Jos proximos afios. Para explicar este comentario se observa los siguientes
indicadores macroecondmicos, asi, el indice de crecimiento del PIB fue de 3.5%
flegando a un PIB total equivalente a 69.770.35 millones de ddlares, con una
indice inflacionario anual de 3.55% y un riesgo pafs de 858 puntos. Respecto al
comercio internacional se registran exportaciones acumuladas de 19.914.69
millones de ddlares e importaciones acumuladas de 19,444.10 millones de ddlares,
para arrojar una balanza comercial positiva de apenas 470.59 millones de ddlares,
La deuda externa pUblica se sitla en 16.724.30 millones de ddlares y la privada en
6.372.87 millones de dolares. La inversion externa directa es modesta en 135.51
millones de délares.

A partir del segundo semestre del afio 2014, se inicio en el mundo la caida del
precio de barril de crudo, hasta llegar a un valor unitario de 53.55 ddlares,
situacion letal para nuestra economia, pues, su participacion es del 15% del
Presupuesto General del Estado, ademds, es el 57% de las exportaciones, es el
11.5% del PIB. Al inicio del afio 2014 se estimaba un déficit de 5.000 millones de
déficit y al término del afio este se transformaria en 7.000 millones de déficit de
dicho presupuesto. Al respecto, el gobierno tomo medidas unilaterales de
salvaguarda como la elevacidn de los aranceles de importaciones con los paises de
Colombia y Per(, del 21% y del 7% respectivamente sin el visto bueno de la CAN.
Estas medidas sin ninguna duda atentan en contra de la industria y la inversion
privada, toda vez que adicionalmente dictaran nuevas reformas tributarias y
nuevas rectificaciones al sector automotriz. En el afio 2007 este andlisis anticipo
que la tendencia de las politicas del gobierno central llevaria a fa minimizacién vy
pauperizacion sistemdtica del sector industrial y empresarial privado., los
resultados registrados al cierre del afio 2014 permiten inferir que dicha profecia
economica podria tener sentido. De otra parte, en la congeladora del gobierno
existe un proyecto de “desdolarizacion” de la economia que podria descongelarse
como una medida monetaria estratégica ante el vaivén de los procesos
devaluatorios de los paises de la region v del mundo. En todo caso este proyecto
polémico es técnicamente pertinente pero socialmente perverso y no conveniente



para las familias ecuatorianas, pues, los doce meses iniciales serian de solucion
econdmica pero hacia adelante seria el principio del caos en el pais con resultados
de diffcif prondstico social y econdmico.

Cabe, sin embargo, dejar expreso que la gestion gubernamental durante su
permanencia en el poder y particularmente en el devenir del afo 2014 ha dedicado
sus esfuerzos a la obra pulblica y a la obra social con resultados muy positivos,
pero, que serd necesario de una auditoria o fiscalizacion de los recursos financieros
recibidos frente a los gastados dentro de su gestion para ratificar o rectificar del
buen uso de los dineros del estado en los afios de bonanza econémica gracias a un
precio de barril de crudo promedio en los Ultimos siete afos de 95 ddlares por
barril, incluyendo los buenos precios de las flores, del banano y del camarén.

Por lo anteriormente expuesto y para evitar una catastrofe economica anunciada
es necesario que €l gobierno central revise su presupuesto 2015 de 36.317.0
millones de ddlares reduciendo el gasto publico y haciendo reformas tributarias,
arancelarias y fiscales inteligentes y oportunas con la participacién y compromiso
del sector privado, las mismas que se sustenten en estudios tecnicos y no politicos,
Todo esto considerande cambios estructurales y sustanciales de la Matriz
Productiva cuyas metas y objetivos estratégicos han sido trastocados con fos
cambios de escenarios econdmicos internos y externos a nivel global.

Situacion del Negocio en el Afio 2014

Durante el afio 2014, Austrocirculo cumplié con las disposiciones, normas legales y
estatutarias vigentes y, con las recomendaciones y decisiones de la Junta General
de Accionistas, celebrada el 4 de febrero 2014,

Fl afio 2014 fue un afio dificil, disminuyd la oferta de vehiculos, bienes raices y
motos. Se endurecid la recaudacién de las cuotas mensuales e incrementd la
desistencia de los suscriptores.

Permitanme recordar a los sefiores accionistas que nuestro negocio es [a
administracidon de cuotas que se comprometen a pagar los que compran los
planes, y consecuentemente, el riesgo es de los suscriptores vy no de la Compaififa.

La utilidad del 2014 antes de impuesto a la renta y trabajadores fue de $269.466;
representa el 294% del capital, el 157% del patrimonio total y el 21% de los
ingresos.



En los Gitimos tres afios, es decir, 2012, 2013 y 2014 hemos generade una utilidad
antes de impuesto de $843.428.

El negocio, es rentable si se considera, que el margen bruto promedio es del
2,5% de los ingresos

La compafifa sigue liquida y rentable. Generamos Estados Financieros saneados,
sin riesgos tanto para suscriptores como para accionistas.

Los valores a devolver a suscriptores que aportaron hasta la fecha en la que
decidieron retirarse estan cubiertos por el fondo por cobrar a adjudicados.

Gestion de la Gerencia General

El Gerente General con su equipo administrative tomd decisiones importantes que
informamos a continuacion:

No encontramos la formula para superar deficiencias en la demanda del producto;
luchamos contra un sistema financiero liquido y agresivo y un crecimiento
importante del financiamiento directo de concesionarios.

La ley vigente regula la compra de bienes raices. Permite cancelar cuando estd
construido el 70%. Esta regulacion desestimula la compra en el nicho de mercado
de nuestro potencial cliente, de vivienda social, porque subieron los precios.

No crecimos en ndmero de grupos, y tampoco en nimero de suscriptores, pero
incrementamos el valor de los planes de compra, sosteniendo los ingresos.

Continuamos con la politica de flexibilizar las adjudicaciones para posibilitar que
adjudicados de bienes raices de montos entre $12.500 a $35.000 adquieran un
vehiculo en lugar de un bien raiz de ese precio, que es muy dificil encontrar,

En el primer semestre del 2014 incrementamos las adjudicaciones utilizando el
fondo acumulado e invertide en la compra de cartera a CFC, con el objetivo de
estimular las ventas, pero no fue suficiente. Adjudicamas en el 2014 $ 6.488.161,
en el 2013 fueron $5.042.500 lo que representa un incremento del 29%.

El fondo administrado es de $10.993,946, constituido por la cuenta deudora
adjudicado por $5.622.808 y la cuenta acreedora NO adjudicado por $5.379.138.
La diferencia por $243.670 a favor. En el afio 2013, el fondo administrade fue de
$9.826.963, menar en un 12% al fondo del afio 2014,



Ef total de cuotas por cobrar a los adjudicados en 22 meses futuros promedio es
de $6.879.574, y el total de cuotas vencidas es de $359.418, el 5,27%.

Con mucha dificultad logramos abrir tres nuevos puntos de ventas en islas
arrendadas en los Mall Monay Shopping de Cuenca, El Fortin y City Mall en
Guayaquil. En Quito no hicimos las suficientes gestiones para lograr tener una isla
en Quicentro Sur y El Recreo.

Suspendimos el contrato de tramitologla de elaboracién e inscripcion de las
garantfas de los bienes adjudicados en el fideicomiso bienes raices y prenda
industrial de vehiculos en el Registro Mercantil con Activa S.A., v lo contratamos
con el Estudio Juridico Sitva & Ascciados. El honorario [0 paga el adjudicado.

En noviembre 2014 decidimos eliminar el producto motos y electrodomésticos por

ser de dificil venta, por el financiamiento directo de los proveedores, con tarjetas
de credito o sin intereses hasta 24 meses o con crédito directo barato.

FLUJO DE RECAUDACION

CONCEPTO 2014 2013
TOTAL RECAUDACION 9.407.895 9.202.377
PAGO CUQTAS CLIENTES 8.656.815 7.134.565
DIVIDENDOS DE CARTERA 746,921 2.062.596
OTRAS RECAUDACIONES 4,159 4.816

Los valares recaudados por la compafifa en el afio 2014 ascendieron a $9.407.895;
de este monto por concepto de Pago de Cuotas de Clientes se recaudo $8.656.815
mientras que en el 2013 por este concepto fue $ 7.134.565. Los dividendos de
cartera en el afo 2014 fueron $ 746.921 y otros ingresos alcanzaron $ 4.159.



PAGOS E INVERSION

La recaudacion obtenida se ha destinade para los pagos de los siguientes
conceptos y la compra de cartera como inversion de la liquidez de la empresa:

CONCEPTO 2014 2013
CONCESIONARIOS 4.458.735 4,674,761
BIENES RAICES 1.636.461 947.597
OTROS BIENES 392.965 309.487
COMPRA DE CARTERA 405.771 690,145
DEVOLUCION SUSCRIPTORES 677.633 993.725
IMPUESTOS 217.789 232.215
UTILIDADES ACCIONISTAS 200,000 100,000
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
Y OTROS 1087.525 1.096.862
ASEGURADORAS 391.016 284,723

TOTALES 9.407.895 9.229.512

En el afio 2014 se pagd a Concesionarios por la compra de vehiculos $4.458.735;
por compra de bienes raices $1.636.461 y por otros bienes $ 392.965, para un
total de $6.488.161, monto que representa el 67% del total de la recaudacidon del
ano 2014,



PRODUCCION

CONCEPTO 2014 2013
VENTAS DE PLANES 799 1.070
NUMERO DE
ADIUDICADOS 401 441

MONTO ADJIUDICADO

EN ASAMBLEAS 6.488.161 5.042.500

En el afio 2014 se vendieron un total de 799 planes que incluyen vehiculos, bienes
raices, motos, electrodomésticos y otros bienes; se adjudicaron en el mismo afio
401 bienes y el monto total adjudicado ascendic a $ 6.488.161.

BIENES ENTREGADOS ANO 2014

TIPO DE BIEN NUMERO
VEHICULOS 225
BIENES RAICES 65
MOTOS HONDA 13
OTROS BIENES 98

TOTAL 401

En el afio 2014, Austrocirculo entregd un total de 401 bienes, 225 vehiculos que
representan el 56% del total de bienes entregados, el 16% fueron bienes raices y
la diferencia otros bienes entre los que existieron motos y electrodomésticos.

El ndmero de vehiculos entregados, por marcas se detallan a continuacion;



MARCA NUMERO
KIA 49
HIUNDAY 30
CHEVROLET 58
NISSAN/RENAULT | 16
TOYOTA 30
OTRAS MARCAS 30
MAZDA 7
VOLSWAGEN 5
TOTAL VEHICULOS 225

ACCIONES TOMADAS EN EL ANO 2014

+ Control para reduccidn de gastos.

«  Atender a todos los clientes que solicitaron reunion.

« Modificar estrategia para lograr objetivos creciendo en adjudicaciones.

+ Modificar los pardmetros de los productos, en valores de planes de compra y
bienes que pueden comprar.

» Generar y controlar eficiencia para el cumplimiento del flujo de ingresos y
egresos con prioridades para los pagos negociados,

» Definir a cuantos se adjudicd en los 7 grupos de vehiculos, en los 5 grupos de
bienes raices y en los 6 grupos de motos y electrodomésticos, conforme a
saldo mensual del fondo en cada grupo.

« Controlar y coordinar la ejecucidon de las asambleas de adjudicacion
mensuales,

+ Controlar contabilidad, operaciones, ventas, mediante reuniones diarias y
semanales.

«  Vigjar a las oficinas para control y supervision,

» Atender requerimientos del ente Confrol, Superintendencia de Compafiias,
auditores externos y otros.

+ Informar a Presidencia Ejecutiva y Auditoria Interna en reunion mensual, los
resultados obtenidos, los problemas presentados y el cumplimiento de
presupuestos.



Estados Financieros Ejercicio Fiscal Afio 2014

A continuacidn presento las cifras del Estado de Situacion Financiera del ano 2014
comparativo con el afio 2013 y su variacion:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS 2014 2013 | VARIACION
FONDOS DISPONIBLES 150 933 -783
ACTIVOS FINANCIEROS 1,028,298 1,277,107 -248,809
ACTIVO POR TMPUESTQ CORRIENTE 15,418 22,413 -6,995
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,043,866, 1,300,453 -256,587
ACTIVOS FLIOS NETO 18,056 11,699 6,357
OTROS ACTIVOS - - -

TOTAL ACTIVOS 1,061,922 1,312,152 -250,230

PASIVOS
PASIVOS FINANCIEROS 735,407 917,608 -182,201
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 114,566 170,021 -55,455
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 849,973 1,087,629 ~237,656
RESERVA JUBILACION Y DESAHUCIO 40,462 36,968 3,494

TOTAL PASIVOS 890,435 1,124,597 -234,162
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 91,798 91,798 -
RESERVA LEGAL 49,470 25,569 23,901
RESERVA FACULTATIVA 38,825 23,707 15,118
RESULTADOS ACUMULADOS -8,606 46,481 -55,087
TOTAL PATRIMONIO NETO 171,487 187,555 -16,068
[TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,061,922] 1,312,152 -250,230]
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Activos corrientes:

Al termino del afic 2104 en el activo corriente , la mas importante es la cuenta de
Activos Financieros por $.1.028.298, que esta constituida por los saldos de las
siguientes cuentas contables: Negociacion de cartera $ 851.957;, Cuentas por
cobrar $ 5.256 y anticipo a empleados $ 4.830 y otras por $ 35.255. Ademas

existe un valor por overnigth por $ 131.000.

La Compafifa dispone de un flujo en efectivo que respalda en el 100%
cuenta por pagar a proveedores de los Adjudicados.

El rendimiento de las inversiones por negociacion de cartera, es un ingreso para la

empresa, en el afo 2014 este valor representd $106.997.




PASIVOS
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Pasivos corrientes:

En el pasivo corriente, existen dos cuentas, una bajo el nombre de pasivos
financieros por $735.407, correspondiente a saldos del fondo acumulado y
obfigaciones por pagar en el afio 2015 a proveedores de los bienes adjudicados. EI
pasivo en el afio 2014 también disminuyo, por el incremento de los pagos a
proveedores como consecuencia del aumento de las adjudicaciones.

La otra cuenta del pasivo es la de olras obligaciones corrientes por $114.566;
dentro de la cual se contabilizaron los impuestos por pagar y los beneficios
sociales.



Las cuentas patrimoniales al cierre del ejercicio fiscal son las

PATRIMONIO

» Capital y reservas

+ Resultados acumulados

+ Utilidad del ejercicio

+  Total Patrimonio
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

A continuacion presento las cifras del Estado de Resultados Integral del afio 2014

comparativo con €l afio 2013 y su variacion:

INGRESOS 2014 2013  |VARIACION
INGRESOS OPERACIONALES 1,191,386 1,193,703 -2,317
OTROS INGRESOS 115,060 272,400 -157,340
TOTAL INGRESOS 1,306,446 1,466,103 -159,657
GASTOS
GASTOS OPERACIONALES 1,030,794 1,074,543 -43,749
OTROS GASTOS 6,186 22,319 -16,133
TOTAL GASTOS 1,036,980 1,096,862 -59,882
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS 269,466 369,241 -99,775
15% PARTICIPACION TRABAJADORES -40,420 -55,386 14.966
IMPUESTO A LA RENTA -45,114 74,835 29,721
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 183,932 239,020 -55,088

RESULTADOS

Ante ia dificultad de vender los planes de compra programada, nos esforzamos por
mantener los gastos de operacion y nos concentramos en adjudicar $6.488.161.

También fue importante, la entrega oportuna de los bienes adjudicados, para
generar ingresos por cuotas de adjudicacion, cobro de las ofertas, y comisiones de
proveedores, Estas decisiones contribuyeron para generar la utilidad del ejercicio

de $269.466.




En la composicion del estado de resultados integral, la cuenta de ingresos
operacionales decrecid de $1.193.703 en el 2013 a $1.191.386 en el 2014, La
cuenta otras ingresos se redujeron de $272.400 en e afio 2013 a  $115.060 en el
ano 2014,

La Gerencia General presenta para la aprobacidn de los accionistas la distribucion
de las utilidades del ejercicio fiscal 2014:

UTILIDAD BRUTA 269,466.69
(-) 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES (40,420.00)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 229,046.69
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 6,331.31
(-) DEDUCCION PERSONAL DISCAPACITADO (30,312.69)
UTILIDAD BASE PARA IMPUESTO A LA RENTA © 205,065.31
(-) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (45,114.37)
UTILIDAD NETA 183,932.32
(-) 10% RESERVA LEGAL (18,393.23)
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS | 165,539.09




Presupuesto para el Afio 2015

» INGRESOS OPERATIVOS ... $ 1.176.399
o  EGRESOS . $ 884.740
o  UTILIDAD TOTAL....c.csisrsarrnns $ 291.659

JULIO JARAMILLO STACEY
GERENTE GENERAL AUSTROCIRCULO S.A,




