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Cuenca, 26 de Marzo de 2008

Sefiores
ACCIONISTAS DE AUSTROCIRCULO S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacién. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADQO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

Las ventas en el afio de! 2007 han llegado a la cifra de US$ 17294,612.54, al comparar
este resultado con el del 2006, se observa que el volumen de ventas ha crecido en
17.92%. En el afio 2006, las ventas de la empresa fueron US$ 17097,915.45.

Costo de Ventas:

Por la actividad econémica de la empresa, la misma no registra valores de Costos de
Ventas ni de Gastos de Ventas, en las bases de datos del Servicio de Rentas Internas, la
empresa registra la siguiente actividad economica: “Venta al por mayor de
automoviles y vehiculos”

Utilidad Bruta:

Segun lo explicado en parrafo anterior, al no tener la compaiiia Costos de Ventas, la
Utilidad Bruta es del 100%, presentidndose para el afio 2007 un incremento de 17.92%
en relacion al afio 2006, siendo el valor de la Utilidad Bruta para el afio 2007 el mismo
valor de los ingresos del periodo, es decir US$ 1,294,612.54.

Gastos de Administracion:



Los gastos administrativos durante el afio 2007 sufren un incremento de 25.63% frente
al afio 2006, siendo el valor registrado de US$ 1°327,690.59, este valor es superior en
US$ 270,838 al valor consignado en el periodo econémico 2006.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro, en el afio 2007 se presenta con un valor de US$ 48,358.18; en comparacion
con los valores registrados en el afio 2006, la compafiia ha disminuido sus ingresos no
operacionales en US$ -210,836.

Utilidad Antes de Impuestos:
La empresa registra al final del afio 2007, perdida de US$ 142,472.89; al comparar este
valor con los resultados obtenidos en el ejercicio econdémico del afio 2006, se observa

un decremento de 275.03% que son US$ 223,872.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2007, ha incrementado frente al afio anterior,
ya que al 31 de Diciembre del 2006 se tenian US$ 13,695.72, mientras que al 31 de
diciembre de 2007 el valor es US$ 66,561,66, lo que representa un incremento de
386.00%. (USS 52,865.94).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 3°377,743.05 en el 2006 a ser USS$
4°863,719.635 en el 2007, teniendo una variacion porcentual positiva de 43.99%.

El total de Activos corrientes se incrementa para el afio 2007 en USS 17589,228.86
representando un incremento en términos porcentuales de 46.56%.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un decremento; pasando de US$ 802,639.04 en el
2006 a US$ 779,577.57 en el 2007, la variacién porcentual es de 2.87%.

El total de Activos tienen una variacion de 17.29%, pasan de US$ 5274,297.35 en el
2006 a US$ 6°186,422.91 en el 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 presentan una variacién de 29.86%, sufriendo
un incremento de US$ 17170,760.14, pasando de US$ 3°920,819.64 en el afio 2006 a ser

US$ 5°091,579.78 en el 2007.

Los pasivos a largo plazo, estdn compuestos por Obligaciones Bancarias y otros
pasivos, siendo el valor registrado en el afio 2007 US$ 686,171.82

PATRIMONIO




Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de US$ 366,900.82, el
valor de] Patrimonio en el afio 2007 es de US$ 408,671.31, frente a US$ 775,572.13 del
afio 2006, la variacién porcentual es de -47.31%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2007 se presenta con un déficit de US$
-88,705.76; en relacion al afio 2006 el déficit es menor en 82.51%, este indice financiero
en el afio 2006 se present6 con un valor de US$ -507,174.48.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez y prueba é4cida presentan el mismo resultado en el
afio 2007, siendo de 0.98; frente al 0.87 que se obtuvo en el afio 2006; esto quiere decir
que la empresa incrementd sus recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones
corrientes aunque todavia no es suficiente.

Endeudamiento:

E! indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa aumenta para el afio
2007, pasa a ser de 93.39%, frente al 2006, donde este indice se presentd con un
resultado de 85.30%. Esto nos indica que AUSTROCIRCULO S.A. ha financiado en
mas del 50% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa crece en relacion al 2006 pasando de 580% en el afio
2006 a 1,414% en el 2007.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas, tal como se explicod en el anélisis del Estado de Pérdidas y
Ganancias, segin la actividad econémica de la empresa es del 100%.

El rendimiento del patrimonio y el rendimiento sobre la inversién presentan los mismos
indices; para el afio 2007 disminuye en 2,30% en relacién al afio 2006, en donde este
indice se present6 con un porcentaje de 1,01%.

Indices de Ejecutoria:

El periodo de cobro ha aumentado en el afio 2007, pasa de 1,123 dias en el 2006 a 1,371
dias en el 2007; esto evidencia también que la rotacion de cartera sea en el 2006 de 0.33
veces con relacidn al afio 2007 de 0.27 veces.

La rotacién de los activos de la empresa se mantiene tanto en el 2006 asi como en el
2007 en 0.21 veces.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,



demostrando de manera razonable la verdadera situacion econdomica y financiera de
AUSTROCIRCULO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

/Ing. ComFabiin Pazmifio Serrano
COMISARIO-AUSTROCIRCULO S.A.



ANEXO 1

AUSTROCIRCULO S.A.

(expresado en dolares)

Pérdidas y Ganancias 2006 % 2007 Variacion %
VENTAS NETAS 1.097.915,45 100,00%| 1.294.612,54 17,92% 196.697
GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS 1.056.852,28 96,26% 1.327.690,59{ 102,56% 25,63% 270.838
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 1.056.852,28 96,26%|  1.327.690,59| 102,56% 25,63% 270.838
= lidad Operativa L0631 3.74%| 33078, =180,55%] < ¥
- Gastos Financieros 78.094,67 7,11% 69.825,72 -10,59% -8.269
+QOtros Ingresos 259.193,83 23,61% 48.358,18 3,74% -81,34% -210.836
-Otros Egresos 140.763,54 12,82% 87.927,30[ 6,79% -37,54% -52.836
5 8139879 741%| - -1424 el
13.642,00 1,24%
14.536,33 1,32%
. 53.220/46] . 4,85%|  -142472,89]




ANEXO 2

BALANCE GENERAL

. 5.274.297,35| S|
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ACTIVOS 2006 2007 Variacion %

CAJA Y BANCOS 13.695,72|  0,26% 66.561,66 1,08%] 386,00% 52.865,94
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 3.377.743,05| 64,04%| 4.863.719,63| 78,62%|  43,99%| 1.485.976,58
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 200,00  0,00% 200,000  0,00% 0,00% 0,00
GASTOS ANTICIPADOS 22.006,39]  042% 72.392,73 LI7%| 228,96% 50.386,34
Tota (VO CORRIENT] - 3A413.645,16] 64.72%] ; ol 346,53 228386
ACTIVO FUO NETO 802.639,04| 1522%|  779.577,57] 126 2,87%|  -23.061,47
ACTIVOS DIFERIDOS 685.158,55| 12,99%|  400.721,32]  648%| -41,51%| -284.43723
OTROS ACTIVOS 372.854,60]  7,07% 3.250,00 99,13%]  -369.604,60
: al A -~ 1.860:652,19] ’ } 36

T 527429135

PASIVOS 2006 2007 Variacion %
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 20.07325]  0,38% 11.740,80]  0,19%| -41,51% -8.332,45
OBLIGACIONES BANCARIAS 644.360,88] 12,22%| 445.713,33]  720%| -30,83%| -198.647,55
IMPUESTOS POR PAGAR 19.572,45]  037% 17.535,74]  0,28%| -10,41% 2.036,71
ANTICIPOS CLIENTES 2.506.009,67]  47,51%]| 3.071.56430] 49,65%]  22,57%|  565.554,63
730.803,39]  13,86%| 1.545.025,61] 24,97%| 111,41% 4.222.22
1..-3:920.819,64] - 5:74.34%| 5109157978 82.30%| - -29,86%|7 L.170:760.14
235.227,07]  4,46%| 144.343,03]  233%| -38,64%|  -90.884,04
OTROS PASIVOS 342.678,51 541.828,79]  8,76%!  38,12%|  199.150,28
o E : ~ 577.905,58 686 2] 11,09%].
: S 4.498.725,22| 197 93,39%]|
PATRIMONIO 2006 0,03% Variacion %
CAPITAL SOCIAL 43.900,00]  0,83%|  91.79842]  1,48%| 109,11%|  47.898,42
RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO 744.183,09 504.193,13|  8,15%| -32,25%| -239.989,96
PERDIDAS ACUMULADAS 92.261,41 -43.199,01]  -0,70%|  -53,18%|  49.062,40
UTILIDAD DEL EJERCICIO 79.750,45 -144.121,23|  2,33%| -280,72%| -223.871,68
71557212 “601%]. 2

0,23%)



ANEXO 3

AUSTROCIRCULO S.A.

INDICES FINANCIEROS

2006 2007
CAPITAL DE TRABAJO -$ 507.174,48 |- 88.705,76
LIQUIDEZ 0,87 0,98
ACIDA 0,87 0,98
ENDEUDAMIENTO 85,30% 93,39%
APALANCAMIENTO 580% 1414%
MARGEN SOBRE VENTAS 100% 100%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 1,01% -2,30%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 1,01% -2,30%
ROTACION DE CARTERA 0,33 0,27
DIAS DE COBRO DE CARTERA 1123 1371
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 14,40 232,56
ROTACION DE ACTIVOS 0,21 0,21

DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR
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