Quito, 02 de marzo de 2015

Sehores )
ACCIONISTAS DE AUSTROCIRCULQO 8. A,
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario
de AUSTROCIRCULO 8. A., me es grato poner en su consideracién el informe
refacionado con el gjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2014,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de ta
Administracion de la compafia, quienes me han entregado oporiunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las digposiciones legales
y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General v del Directorio.
Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se lievan de acuerdo a
la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigenies establecidas en la Ley de Compafias y Valores. 1.os bienes y
valores de la Compafiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El controf interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad
de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIERQOS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos can sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las ventas netas en el afipo 2014 fueron de US$ 1'191.386 que al comparar este

resultado con el 2013, en donde las ventas alcanzaron un total de USS 1'193.704,
se observa una disminucion del 0,19%,

Utitidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el afio 2014 disminuye en US$ 2.317.

Gastos de Administracion:
Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2014 legaron a USH
391.253, lo que equivale al 32,84% de la Ventas Netas, en comparacion con el ano



2013 se observa una disminucion del 12,08%, siendo el valor registrado USH
445,008,

Gastos de Ventas:
Los gastos de Ventas en el afio 2014 fueron de US$ 624.291 que comparados con
el afio 2013 representa un decremento del 0,23%; esto es, US$ 1,410,

Gastos Operativos;
L.os gastos operativos para el afo 2014 fueron de US$ 15,250; mientras que en el
afio 2013 fue de USS$ 3.827: observando un incremento del 298,51%.

Gastos Financieros;

La cuenta experimenta en el afo 2014 un decremento del 72,29% en relacion al
afio 2013, pasando de US$E 22.319 en el 2013 a UST 6.186 en el 2014,

Otros Ingresos:

Este rubro en el afio 2014 es de USH 115.060, mientras que en el afio 2013
registro un valor de US$ 272.400.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el
ano 2014 es USS 269.467, representa el 22,61% de las Ventas Netas, y al ser

comparada con el afic 2013 se observa una disminucion del 27,02%; es decir, US$
99.774.

El resultado integral del afio, luege de fas provisiones del 15% Participacion
frabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 183.932, que es un 23,05% menor
a la utilidad generada en el afo anterior.

Utilidad a Disposicion de los Accionistas

La utilidad a disposicidn de los accionistas luego de calculada la Reserva Legal es
de USSE 163.532

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes: .

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efective muestra un decremento en relacion
al ano anterior, al 31 de Diciembre del 2014 se registra US$ 983.107, mientras que
al 31 de Diciembre de 2013 el valor fue de US$ 1'231.611, lo cual representa una
disminucion del 20,18%, es decir, US$ 248.504.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han p'asado de USH 46.428 en el
2013 a ser US$ 45.341 en el 2014, observandose una disminucion del 2,34%.

E! total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de USS 256,585,
representando un decremento en términos porcentuales de 19,73%, pasando de
USS 1'300.453 en el afio 2013 a US$ 1'043.867 en el afto 2014,

Activos No Corrientes:



%

E] total del activo no corriente para el ano 2014 es de US$ 18.056; correspondiente
basicamente a la cuenta Propiedad, planta y equipo.

El total de Activos tienen una variacién negativa del 198,07%, pasa de US$
1312152 en el 2013 a USS 1'061.923 en e 2014,

PASIVOS

Pasivos Corrientes;

Los Pasivos Corrientes para el afio 2014 presentan una disminucion det 21,85%,
pasan de US$ 1°087.628 en el 2013 a US$ 849.973 en ef 2014, Este rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas:

Documentos y Cuentas por Pagar 607.178

Obligaciones Bancarias 222.751

Impuestos por Pagar 56.727

$

$
Obligaciones por Pagar $ 65251

3

3

Fondo Acumulado de clientes Suscriptores y Adjudicados -101.934

Pasivos No Corrientes:
El Pasivo No Corriente estd compuesto basicamente por la Provision para
Jubilacién Patronal y desahucio por US$ 40.462,

El total de Pasivos tiene una variacién negativa del 20,82%, pasa de US$§
1"124.597 en &l 2013 a US$ 890.435 en el 2014,

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion del 8,57%, en

refacion al afio anterior, alcanzando el total de UST 171.488 en el 2014, frente a
USE 187.555 del afio 2013,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2014 se presenta con el valor de
US$ 193.894, mientras que en el afio 2013 presentd el valor de US$ 212.825.

Liquidez y Prueba acida:

FPor su parte la liguidez v la prueba &cida han pasado de 1,20 en el 2013 a 1,23
durante el 2014, 1o que nos indica que la empresa podria verse afectada en no
contar con recursos suficlentes para cubrir sus obligaciones de corto plazo,

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros gue mantiene la empresa, disminuye en
esie afio, pasando de 85,71% en el afio 2013 a 83,85% en el afio 2014, £sto nos
indica que la compafiia ha financiado en mas del 50% de sus activos, con recursos
de terceros, siendo lo demas soportado con recursoes propios.
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El apalancamiento de la empresa disminuye en relacidn al 2013, pasando de
599.61% en el afio 2013 a 519,24% en el 2014,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en ei afo 2014, pasando de 20,02% en el
2013 a 15,44% en el 2014,

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 127,44% en el
2013 a 107,26% en el 2014; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa
de 18,22% en el 2013 al 17,32% en ¢!l 2014,

fndices de Ejecutoria:
El pericdo de cobro de la cartera es de 14 dias en i 2013 y 2014,

La rotacidn de los activos de la empresa para el ano 2014 es de 1,12 mientras que
en el afio 2013 fue de 0,91,

ESTADQ DE EVOLUCION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre del afio 2013 el patrimonio de la compafia fue de US$ 187.555;
mientras que para el afto 2014 segun Anexa N° 4 pasa a ser de USS 171.487.

FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afio
2014 con relacidén al 2013, podemos concluir que los recursos economicos de
AUSTROCIRCULO S.A. fueron generados por Actividades de Operacion y
Aplicados para Actividades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estén debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable ia
verdadera situacion econdmica vy financiera de AUSTROCIRCULO S.A,

Por lo expuesto, me permitc recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion
de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico
terminado, al 31 de diciembre del 2014.

Cordiaimq_nte,

-

2N

ING. FABIAN PAZMINOG SERRANO
OMISARIOAUSTROCIRULO 5. A.
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