CQuite, 29 de anaro de 2014

Sefﬁores
ACCIONISTAS DE AUSTROCIRCULO 8. A
Cludad

Sefores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisario
de AUSTROCIRCULO S. A, me es grato poner en su consideracion el informe
relacionado con el gjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2013,

FPara el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de ia
Administracion de la compafia, guienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales
y astatutarias, asl como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.
Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a
fa Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a [a Ley de Compafiias. Los blenes y valores de la
Compafla, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad
de terceros bajo la responsabilidad de ia empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En-cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revisioén de los
mismos con sus respectivos soportes, determindndose que dichos estados
financieros se presenian de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera NIIF, por el afo terminado al 31 de diclerbre de 2013,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexc 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el aflo 2013 fugron de USS 1'193.704 que al comparar este
resultado con el 2012, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 965.223, se
observa un incremanto del 24%.

Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el afio 2013 se incrementa en USS$ 228.480.

Gastos de Administracion;

Los Gastos de Administracién generados durante el afo 2013 llegaron a US$
445.006, Io que equivale al 37% de la Ventas Netas, en comparacién con el afio
2012 se observa un incremento del 4%, siendo &l valor registrado US5428.410.



Gastos de Ventas:
Los gastos de Ventas en el afto 2013 fue de 625.710 que comparados con el afio
2012 representa un incremento del 11%; esto es, §0.703.

Gastos Operativos:
Los gastos operativos para el afio 2013 fueron de USS 3.827; mientras que en e
ano 2012 fue de USS 16.323; observando una disminucion del 77%.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afo 2013 un incremento del 66% en relacién al afio

2012, pasando de USS 13411 en el 2012 a USS 22.319 en el 2013,

Oti‘os Ingresos:
Este rubro en el ano 2013 es de USS 272,400, mientras que en el afo 2012
regisird un valor de USS 262.647.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion lrabajadores e Impuesto a la Renta para ¢
2013 es USS 365.241, representa el 31% de las Ventas Netas, y al ser comparada
con el afio 2012 se observa un incremento del 80%: es decir, USH 164 .521.

El éresultado integral del afio, luego de las provisiones del 15% Participacién
trabajadores e Impuesto a la Renta es de USS$ 239.020. que es un 74% superior a
la utifidad generada en el afo anterior.

. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

!l rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un decremento en relacion
al ano anterior, al 31 de Diciembre del 2013 se registra USS 1'231.611, mientras
que al 31 de Diciembre de 2012 el valor fue de UB3S 2'502.176, io cual representa
una disminucién del 51%, es decir, US$1'270.565.

l.as Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US3$ 74.622 en el
2012 a ser USS 46.428 en el 2013, observandose una disminucion de 38%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de US$ 1'292 485,
representando un decremento en términos porcentuales de 50%, pasando de USSH
2'682.939 en ef afio 2012 a USS 1'300.453 en el ano 2013,

Activos No Corrientes:
£1 total del activo no corriente para el afio 2013 es de US$11.699; correspondiente
basicamente a la cuenta Propiedad, planta y equipo.

El total de Actlvos tienen una varlacidon negativa del 50%, pasa de US% 2'618.478
en el 2012 a USS 1'312.152 en el 2013.



PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2013 presentan un incremento del 58%, pasan
de USS 573.345 en el 2012 a USS 907.121 en el 2013, Este rubro estd compuesto
por las siguientes cuentas: Documentos por Cobrar por US$ 578.667, Obligaciones
Bancarias por US$ 151.589: Obligaciones por Pagar por US$ 85906, impuestos
por Pagar por US$ 90.960 y Fondo Acumulado de clientes Suscriptores y
Adjudicados por US# 180.508.

Pasivos No Corrientes;
E! Pasivo No Corriente estan compuesto bésicamente por la Provisidn para
Jubllacidén Patronat y desahucio por USS 36,968,

Bl total de Pasivos tiene una variacién negativa del 56%, pasa de USS 2'563,788
enel 2012 a USSE 1'124.597 en el 2013.

PATRIMONIC

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 243%, en relacidn
al aflo anterior, alcanzando el total de USS 187.555 en el 2013, frente a USS
54,690 de! afio 2012,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3}

Capital de trabajo:
Ei Capital de Trabajo de la empresa, para el aftlo 2013 se presenta con el valor de
USS% 212.824, mientras que en el afio 2012 presentd el valor de US$ 58.879.

Liguidez y Prueba acida:

Por su parte la liquidez v la prueba Acida han pasado de 1,02 en el 2012 2 1,20
durante el 2013, lo que nos indica que la empresa podria verse afectada en no
contar con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:

! indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en
este aflo, pasando de 98% en el afio 2012 a 86% an el afo 2013, Esto nos indica
que fa compafia ha financiado en mas del 50% de sus aclivos, con recursos de
terceros, siendo o demas soportado con recursos propios.

£l apalancamiento de {a empresa disminuye en relacién al 2012, pasando de
4.688% en el anto 2012 a 600% en el 2013,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas aumenta en el afio 2013, pasando de 21% en e} 2012
al 31% en el 2013,

£l retorno de inversidn sobre el patrimonio de la empresa pasa de 374% en el
2012 a 197% en ef 2013; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de
8% en el 2012 al 28% en el 2013,



F

indices de Ejecutoria;
Ei periodo de cobro de la cantera pasa de 28 dias en el 2012 a 14 dias en el 2013,

L.a rotacidn de los actives de la empresa para ef afo 2013 es de 0,91 mientras que
en-el aflo 2012 fue de 0,37,

FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segin el cuadro comparativo del afio
2013 con relacién al 2012, podemos concluir que los recursos econdmicos de
AUSTROCIRCULO S.A. basicamente fueron Aplicados para Actividades de
Operacion e Inversion,

La contabilidad es levada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la
verdadera situacién econémica y financiera de AUSTROCIRCULO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién
de los referidos estados financieros correspondientes al ejerciclo econdmico
terminado, al 31 de diciembre del 2013.

Cordialmente,

A

£ :

/}NG. FABIAN PAZNMINO SERRANO
COMISARIO/AUSTROCIRULO 5, A,
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AUSTROCIRCULG KA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Hfective recibido de ventas de bienes ¥ Servicios

Pagos i proveedores por suministro de blenes y senviclos

EFECTIVO NETO APLICADG POR ACTIVIDADES DE OPERACIIN

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Lfeetive para adguisicion de Propiedad, Planta y Bguipo

Efective recibido para inversfones temporates

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
AUMENTO (MSMINUCION) NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO Y BOUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL

EEECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL

2012
294,438

~17LT24
123,714

6 496
-1 37001
143,406

19742

32,204

2013

2,596,409

=3,762,161

~I65.6602

-2,707
137,000
34,207
Y B )
32,296

233



AUSTROCIRCULO S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 137,453
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NERA CON EL EFECTIVG NETO UTILIZADO
POR ACTIVIDADES DE QOPERACION:
Depreciacton de Propiedad, Planta y Equipe 2418
Amaortizacion Activos Diferidos 3
Impuesto a la Renta 36,559
Participacion a Trabajadores 30,708
Provisidn por tubilscién Patronal v desahucio 29,729
Incremento [ Disminuctién en:
Activos Financicros 670,784
Active por Impuesto Corriente 3,137
Servicios y otros pagos anticipades B6
Incremento ! Disminueidn e
Pasivos Financieros 874,752
Otras Obligaciones Corrientes -21,078
TOTAL -13,739

EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 123,714

2,013

239,020

1388
{
74,835
55,386
7,240

1,130,396
0,273
0

1,610,324
~66,330
~404,682

165,662



