Quito, 22 de Marzo de 2010

Seiiores
ACCIONISTAS DE AUSTROCIRCULO S.A.
Ciudad.

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El sistema de control interno de la compaiiia, presenta algunas debilidades que deben
ser rectificadas a fin de que garantice la custodia y conservacion de sus bienes y de

propiedad de terceros.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

Las ventas en el afio del 2009 han llegado a la cifra de US$ 1.316.153, al comparar este
resultado con el del 2008, se observa que el volumen de ventas ha disminuido en
15.09%. En el afio 2008, las ventas de la empresa fueron US$ 1.550.145.

Costo de Ventas:
Por la actividad econdmica de la empresa, la misma no registra valores de Costos de
Ventas ni de Gastos de Ventas; en las bases de datos del Servicio de Rentas Internas, la
empresa registra la siguiente actividad economica: “Venta al por mayor de automéviles
y vehiculos”

Utilidad Bruta:
Segitin lo explicado en parrafo anterior, al no tener la compafiia Costos de V:nta% lars
Utilidad Bruta es del 100%, presentandose para el afio 2009 una disminucion de tﬁgg%:
en relacién al afio 2008, siendo el valor de la Utilidad Bruta para el afio 2009 elﬁ‘.nsmo_‘q::
valor de los ingresos del periodo, es decir US$ 1.316.153. R
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Gastos de Administracién:

Los gastos administrativos durante el afio 2009 sufren un decremento de 13.69% frente
al afio 2008, siendo el valor registrado de US$ 1.121.417, este valor es inferior en US$
177.913 al valor consignado en el periodo econdémico 2008.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro, en el afio 2009 se presenta con un valor de US$ 27.761; en comparacion con

lo registrado en el afio 2008 que fue de US$ 19.517; la compaiiia ha aumentado sus
ingresos no operacionales en US$ 8.243,

En otros egresos el valor se incrementa en US§ 46.100 para el afio 2009.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2009, utilidad de US$ 21.080; al comparar este
valor con los resultados obtenidos en el ejercicio econémico del afio 2008, se observa
una disminucion del 79.44% que son US$ 81.464 antes de las provisiones para el pago
del 15% a trabajadores (US$ 3.162) y pago de Impuesto a la Renta (US$ 24.149). No
se presenta utilidad a disposicion de los accionistas; siendo el resultado US$ -6.231.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2009, ha disminuido frente al afio anterior, ya
que al 31 de diciembre del 2008 se tenian US$ 79.681 mientras que al 31 de diciembre
de 2009 el valor es US$ 58.821, lo que representa una disminucion de 26.18%. (US$
20.860).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 5.728.328 en el 2008 a ser US$ 4.968.828
en el 2009, teniendo una variaciéon porcentual negativa de 13.26%.

El total de Activos corrientes disminuyen para el afio 2009 en US$ -731.254
representando un decremento en términos porcentuales de 12.40%.

Activos Fijos:

Los Activos fijos netos presentan un decremento; pasando de US$ 756.392 en el 2008 a
US$ 734.798 en el 2009, la variacion porcentual es de 2.85%.

a US$ 5.975.946 en el 2009.

PASIVOS

Pasivos Corrientes: o . é Q A
Los Pasivos Corrientes para el afio 2009 presentan una variacion de 1.75%, sufrigndo-un 7 3
incremento de US$ 93.205; pasan de US$ 5.324.872 en el afio 2008 a ser US$

5.418.078 en el 2009.




El pasivo a largo plazo, estd compuesto por Préstamos a Largo Plazo, siendo el valor
registrado en el afio 2009 US$ 63.104.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de US$ 16.451. El valor
del Patrimonio en el afio 2009 es de US$ 494.764 frente a USS$ 511.215 del afio 2008, la
variacion porcentual es de 3.22%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2009 se presenta con un déficit de US$
-253.670; mismo que en relacion con el afio 2008 el déficit alcanza el 144%; el indice
financiero en el afio 2008 se presentd con un valor de US$ 570.790.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez y prueba acida presentan el mismo resultado en el
afio 2009, siendo de 0.95; frente al 1.11 que se obtuvo en el afio 2008; esto quiere decir
que la empresa disminuyd sus recursos en el corto plazo y no alcanza a cubrir sus
obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye para el
afio 2009, pasa a ser de 91.72%, frente al 2008, donde este indice se present6 con un
resultado de 92.41%. Esto nos indica que AUSTROCIRCULO S.A. ha financiado en
mas del 50% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2008; pasando de 1,218% en
el afio 2008 a 1,108% en el 2009.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas, tal como se explico en el andlisis del Estado de Pérdidas y
Ganancias, segun la actividad econdmica de la empresa es del 100%.

El rendimiento del patrimonio para el afio 2009 es de -1.32% y disminuyo
sustancialmente con relacién al afio 2008 que fue de 15,91%. El rendimiento sobre la

inversién para el afio 2009 disminuye a -0.10% en relacion al afio 2008, en donde este -
indice se presentd con un porcentaje de 0.97%. o T

Indices de Ejecutoria:
El periodo de cobro se ha incrementado en el afio 2009, pasa de 1,349 dias en el 2
1,378 dias en el 2009; esto evidencia también que la rotacion de la cartera sea en g f )
2008 de 0.27 veces y con relacion al afio 2009 de 0.26 veces. T

)

La rotacion de los activos de la empresa disminuye de 0,23 veces en el 2008 2 0.22 £

veces en el afio 2009.




Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
muestran de manera razonable la verdadera situacidn econdémica y financiera de
AUSTROCIRCULO S.A.; excepto por los saldos registrados en la cuenta por cobrar
clientes y la determinacion de los ingresos de la Compaiiia; cuyos efectos en el
patrimonio fueron notificados en su debido momento a la Presidencia de la entidad.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31

de diciembre del 2009 considerando la excepcion explicada en el pérrafo anterior.

Cordialmente,

}Kg. Cony Fabidn Pazmifio Serrano
COMI O-AUSTROCIRCULO S.A.




ANEXO 1

AUSTROCIRCULO S.A.

(expresado en doblares)

Pérdidas y Ganancias

2008

%

2009

%

Variacién %

VENT. AS NETAS

GASTOS ADISTRACION Y VENTAS

1.299.330

100,00%

83 82%

1316 153

1.121.417

85,20%

100,00%

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
1 T

1. 299 330

83,82%

1. 121 417

&w'

85,20%

-13,69% -177 913

- Gastos Financicros 10785 3.21% TS 505 12473
+Otros Ingresos 19.517 1,26% 27761 A% T
_Otros Egresos 118.004 7.61% 164 104 ' . 07% AT




ANEXO 2
BALANCE GENERAL

ACTIVOS 2008 2009 Variacién %

CAJA Y BANCOS 79.681 1,18% 58.821 0,98% -26,18% -20.860

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 5.728.328 85,03% 4.968.828 83,15% -13,26% -759.501
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 200 0,00% 0 0,00%| -100,00% -200
GASTOS ANTICIPADOS 87.453 1,30% 136.759 2,29% 56,38%

Toml ACTIVO CORRIENTE . ‘ 58Dse6r] 87.90%  sledaosl TReadvol T (10 40%)

ACTIVO FIJO NETO 756.392 11,23% 734,798 12,30% -2,85%

ACTIVOS DIFERIDOS 81.166 1,20% 76.739 1,28% -5,45%

OTROS ACTIVOS 3.250 0,00%] -100,00%

PASIVOS 2008 2009 Variacién %
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 15.297 0,23% 8.389 0,14% -45,16% -6.909
OBLIGACIONES BANCARIAS 119479 1,77% 11.578 0,19% -90,31% -107.901
IMPUESTOS POR PAGAR 30.920 0,46% 21.260 0,36% -31,24% -9.660
ANTICIPOS CLIENTES 3.966.427 58,88% 3.987.458 66,73% 0,53% 21.032
OTROS PASIVOS 1.192.749 17,71% 1.389.393 23,25% 196.644
Total PASIVO CORRIENTE | 5324872 3%| .. 5.418.078 190,66 ) 931205
OBLIGACIONES LARGO PLAZO 200427]  2,98% 63.104]  1,06%| -68,52% -137.322
OTROS PASIVOS 699.956| 10,39% 0 0,00%| -100,00% -699.956
T 1P, 38 ! ; 3.000, 75
PATRIMONIO 2008 0,03% 2009 ; Variacién %
CAPITAL SOCIAL 91.798]  136% 91.798] _ 1,54%| _ 0,00% 0
RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO 504.193 7,48% 510.694 8,55% 1,29% 6.501
PERDIDAS ACUMULADAS -187.320  -2,78% -128.809]  -2,16%| -31,24% 58.511
UTILIDAD DEL EJERCICIO 102;544 1,52% 21.080 0,35% ~79,44% .
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ANEXO 3

AUSTROCIRCULO S.A.

INDICES FINANCIEROS

2008 2009
CAPITAL DE TRABAJO $ 570.790 |-$ 253.670
LIQUIDEZ 1,11 0,95
ACIDA 1,11 0,95
ENDEUDAMIENTO 92,41% 91,72%
APALANCAMIENTO 1218% 1108%
MARGEN SOBRE VENTAS 100% 100%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 15,91% -1,32%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 0,97% -0,10%
ROTACION DE CARTERA 0,27 0,26
DIAS DE COBRO DE CARTERA 1349 1378
ROTACION DE ACTIVOS 0,23 0,22




