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Opinish

Hemos -duditads jos, éstades financieros que se adjiritar de Coristrcio. dél Austrd Austrocireiflo & A. (una
sociedad andnima constituida en & Eouador] gue comprénden el estado e situacian. finandiera por &l periodo
teriviinads & 31.de didiamibre de 2017, ¢l sstado de resultzdos integrales, ef estadoe de camtiles ¢n el patrimonto
nekdy el éstade di filjos de efectivo correspandierites al efercicio terminado en dicha fecha, sl como las notas
expligativas de Ing estados findncieros gue incluyen un résumen de las. palfticas contables significativas y otras
rictas explicativas.

£n nligstrs opinidn, fos estedos financieros -adiurtos presentan razonsblemente, en todos los aspecios
impoftantes, Ta sitwacion finantiera de Cansorcio del Austrs Austracirculo S, A, al 31 de didembre de 2017, a5t
corao sus resultados 'y sus flujes de efective cofrespondientas al ejercicio tefminado €n esa f&cha, de
cqnfwm:dad ¢on las Normas Internacionales de Informaciér Financiera = NHF ¢ nofmas contables de cardcrer
obligatario-establecidas por Ja Superintendencia de Comyafiias, Valoresy Seguros.

Furtdamente de fa apinian

Hermos |levads a tabo nuestra auditorfa de-acierdo cor las tlormias Infernacionales dé Auditdrfa - NiA. Nuastra
responsabilidad dé aciierdo con dichas normas se describe mds adelarite enly seccén “Responsabilidades def
auditor en relacidr eorila quditerfade losiestados flnanﬂ@ros’* de nugstio’ mfurme $ormos independientes dela
Admilnistracion dela Compama de confarmidad coty Tos feduerimientos de’ dtica aplicab[as ‘A nlestia audltm‘la de.
ios asia ims ﬂnan Bos en Fouador y Hemos curmptito las demds responsabihdades dedtica de-conformidad con
‘ Eraniog que. la evideneia de auditoria que henes obtenidoe proporciona una base

admuada prEra nilestra gpinidn de agditora.

auficaante y
Exifasis en wn-asunto

Los estidos finandieros al v por ¢l afio que terniid al 31 de diclerbre de' 2016 fugron suditadss por otros
auditoray, quienes emitieron una.opinién sin salvedad 15 de febrera de 2017,

Responsabliidades de la administracion y de los responsables-del.gobiermo delo Lompafia en relacidn con los
estados finaneieros

Los Adriinistradores de la Compafita son responsables de formular Jos estadas financieros-di farma razonable
de coriformidad coni las Neortnas Imternacionales de. Informacién Financiera — NiF, y del cantrol Interho que.
considers Hecasario para pepniitie Ja preparacién dé los estades financlerss libres de-errores matetiales, debido
zfraude o errar., En la preparacion de los estados financietos adjuntos; tos administradores son résponsables di
evaluar fa capatcidad dela: Cmmpama parg cortinuar comonegocio en marcha, revelando, segin correshonda, los
#suntos relacienatias don _E.-l tegodaen marchay utilivando la base contable de negodio gn marcha exeeplo sl
tanen ftendian dé liquidar l& Companila o'dé cesar sus oferaciones, o bien no exista alguna otra dlternativa
realista, Los eficargadds de la Compatiia son responsables de la sipervisidndel procsst de informacién financiera
die Consorein del Austro Austrocirculo 5. A.,




Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditoriy de los estados finanderos:

Nuestro-objetivo es obténer Una-segurfdad razonable acerea de si los estados fifandieras & su conjurito estan
iihres de Er‘mr”ﬁes m&terlalns debido g fraude o error; y emitir un informe dé auditorfa Gue contiene nuestra
] dd razunablﬁr s un“alto grado de-seguridad, pero no ‘garantiza-gue una auditoria realizada de
can’r'::irn'udad cai las. Norias Internacionales de Auditoria siermpre detecteun error material cuando exista, Los.
errores pueden deberse s fragde-g-grror v se consideran materiales; sl :ndwtdua{mente ‘0 der forma agregada
puede preverse razonablemente que influyanien las dacisiones econdricas que log usuarios toiman basandose’
& tos estadds financleros:

Como parte de una auditoria de confarmidad con 12s Norimas Internacisnales de Auditoils, *a];iiicamiag Hugstro
futiels-profesioral v mantenemos una actitud de eseepticismo profestonal durante toda la auditorfs.

También:

- ldentificamosy valoramos tos riesgosde errores mateliales én 165 sstadds financidras, debida.a fraude o
arror,. dissfiamos v aplicamos procedimientos de suditoria en respuestas a diches rigsgos v obtenemis
‘evidencia de auditorta suficierte y apropiaty para proveer una bisse para Hugstra opinian. £ riesge de no
detectar errires matarisles.debido a fraude es midyor que en &l caso de uiratrar material dehido a arrores,
ya gue ¢l fraude puede involuerar colusion, Talsificacion, okisiohes dellberédas ratifestaciones
intencionadamente errdneas; o la avasidn da controlinterne,

< Obtenemos conocimiento del control Interdo relevarite gars f suditorfe con el fin de disefar
procedimientos de-auditoria adéecuados en las circunstancias; y.no ¢on fa finalidad dé-expresaruna opinidn
sishre la-eficientia del cortrol interna de la Compafifa.

+  Evéluamoslaadetuacibh delss polfiitas coritabiles aplicadas; la razeonabilidad de las-estimaciones contables
via correspondiente informacibs revélida porJa- Admiinfitracion dé la Comipafia

- ‘Concluimos sobre o adecuado de utilizar, por parte dela Administracidn, la base contable de-negocio-en
ardha y, basantonas enly evidencia de suditoifa obrerida, coneluimos sobre [3 existencis; o ho,.de una
incertidurntire material relaciohada con hechos o condicfones ‘que pueden generar dudas sighificativas
'*ﬁ‘db"r'é Ia 'capac?dad dcz"la ‘Cﬁmpaﬁ:‘é‘ para c@n’tinuar come un hEgt}Cl"t} *e'r'i ‘t'"r'ia‘rchﬂ ST cbr&c!‘mmc\s c'gué é)"ciste

corres,pcpdientes rev. ‘a,f:mnas #h I_c:s,: astad,as ﬁnanmems D, S d(c:has revelacmnea no son a.decuadas,
modificar nuestra ofidin. Nuestras concluslones se basan h 2 evidencis obtenida hasta la fecha de
nuestra opinidn. Sin embarge; eventos o condiciones futuras pusden ser calsa de que i Compafifa no
continide cofma negotio en marcha. ‘

- Evaluamos Iz presentacion 'en sy cenjunta, la estructura v el contenido. de tos estades financieros;
mc[uvei‘tdﬂ las revelacionss, v st los estadas financieres representan las transacciohes v los hiechos
subyacerites de ¢ modo que logran su presentacion razonable,



Comunicamos 2 los respansables de la Adininistragién dé Ta compaliia ‘@ reliicion con, entre otros asuntos, &l
algaticey el momente-de Fﬁali&aﬁidn de ta auditotia planificada y los hallsigos sighifieativos de la auditoria, ast
camy cudlquist deficientcia $ianifleativa del control Irtermo que identificamos snsl trihsoirso de la auditoria,
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Consarcia del Austro-Austraeicculo 5, A.

Estada-de Situacidh Financiera

Fide diciembre de 2017, con éiffas comparativas de 2016
(Expresades en ddlaresde los Fstados Unides deAmerica — 1S3)

18474 251.250
1,346.453 1.373.654
55.905 23,545
9,242 18.783
7.482 7.308.
2182 12,299

Efective 'y equivalentes de efectivo

Activos finaneieros dispontbles para la venta
Cuentas y docimértos por sobirar

Otras cuemas por cobrar

Sericios v otros pagadds por adelantado

Trrpaestos: Corri entes

=
Hoox 8B e sk

ar EE:

Equipo y mushies deoficing ‘ 12 6.108 8782

&

/ ‘ 'S‘r,Juh'tz‘J‘a-ram'mbt L - - R 'S'rﬁﬂ'rgefzgnafﬁa:
Gerente Gereral S R ‘ Cortadat Ganeral

Las riotas &itlas pgings 7 a 37 son parte iritegral de log éstados financieros,



Congorclo del Austro Austrocireulas, A.

Estado de Situgeion Fifianciera

B:L te diclembre:de 2017, ¢ vag comparativas de 2016 |
{Exprasados en délres:detos Estados. Unidos de Améiica ~ 1S5

Cueritys pof pagar cofmerciales 13 1,003,788 1:297.292
Impuestos corrientes 14 80,791 84.602
Benefitivs g los-empleados AP £ 80,163 78.451

‘Betiaficios @ log-empleadas 15 A1.085 54:.541

Gepital sliserite o'asigniade b.798. 51,798
Reservas B T 1  B2.228 52,228
Resultidos atumidades . 18 (394.538) {192.538)

Resultado del Ejersicio DR2.557 231.727

Y/
o

s/ Julio Jarammilla o srdorge Zanafiia

jherente General . o Contador General

Las notas en |as pdgings 7/ 37 son parte integral de los estados finanicleros



Gonsoréto del Austra-Austrocizcuio 5. A,
Estadp te Resultadds integraies

Attt que termind el 31 de dicfembre de 2017, con cifias camparativas de 2016
tE%presados en-dolares de los Estados Unides. de:América —UsS)

Ingresns por Hides ordinarias : 1ATE AR 1.176.980
Gastos operacionales y-administrativos’ 19 1.264.85% 1.037.283

i

Resuttados Finaiitieros. 20 404,538 138087
Gtrosihgrasos (egresos) - ' 2312 20.262

Gasto por ifipuesto a Jarenta 14 {65.394) 166.289)

7 st Julie Jaramitio e Sk.46rge Zanafria
- Gerente Gereral S Contade? General

Las.notas enlas pagitias 7 4 37:son parte integral de Tos estados finandiaros
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Consgreio el Austio Austrocireulo 5.4,
Estddo de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31-de diciembre de 2017, con cifras coriparitivas 8| 31 dediciembre. del 2015
{Expresados en délares de 1os Estades Unidos de América -~ Uss)

Efective e ‘i“l‘:ffd"'a‘é*ﬁl‘lE]n‘tE'S.:j*j!‘dt)"ci‘ﬁ : ‘ 1.557.990 1.308.591
Efective pagade s proveedores, empleados y otras : : © {1.525.850) {91 7:821)
limpuestoa la rents L - (65.394) {66.289)

Inversionesmantenidas ‘ prghisrd (105,554

Dividetidss pagados (231.727)

Ineremento neto del efective yéquivalentes de efective - {237.779) 166.060




Consorcio del Rustis Austroaircils § A,

Estado de Fliijo de Efectivo

ARG gize fefniing el'31 de ditiembre de 3017, con cifras corparativas 4l $1 dé diciambre del 2016
{Expresados en délares dé los Bstados Unides de América - USE)

Wiilidad ngte del gjarcicio ’ L ST ERT a3d.727
Ajustes pof partidas guens requieren efective:
Ii}eprecl'acién depropiedades muebles y éguipo , L 4,699
tubilacidn patronal y desahucio .. 13 12461
Participacién tabajadores . 58109 52,592
impuesto a fz renta 3 oo DT 66,282

Euentas por cobrar comerciales , {32.380) {16.027)
'lmpuestos cnrrlentes crédltm tributari. L L (2z8w) {5.083)
: JErt: ' R 7541 {10:891)

Cuentas por pagar coniercla las L {2937 74) 54,345
Irmipuestos corrientes por fagar . S (69.205) {47,344}

Beneficios a los eraplesdos. {18.488)

y

C /dwéxa_,)

/Sr,JulloJaramlllo ,‘ ' e an frge-*Zanafna
Getenie Geheral o Contader General

L35 otas en las paginas 7 @ 37 son parte integpal da los estados finatitieros



Consordia del Austrs Austraciraulo 5. A

Netasa los Estados Financlaros

31 de diciembre de.2017

Enfidad.que RebioFta

Consorelo del Austro Austracircilo s, A, fue constiuids thadimte esorittra piblica del 26 de fabrero de
603,

Con fecha 75 de novismbre de 2015 58 aprieha por parts data Super]ntendenma de Compariias, Valotes:y
Seguros; la modificacidn del objeta social v réforma del: artitiito segundo en el edtatutd social, de la'manera
sigulentes

“Laprigstacion de servicios de wsesutlfaen geStién de cotipraventa; yrasentey futura, de biefigs miebles,
inmuebles y servicios, medlante la conformacin ¥ gestidn de tireulos de: cormpra que consisten en Ja
admiinistracién de tacuota apartada por los clientes que confurman {in-ghipo destinado aadquirir blengs o
sErVICIOE que 58 ehtheman pe:‘létiicamente a iravés. de asamblieas: y/o ofertas piblicas de adjudt(ﬁmm’!
debiendo estibiscer l4s garantias suficientes para respaldar log dirieros recibidas™

L Comipaififa mantlene su domicllio fiscal en la Proviricia de Pichineha, en la cludad deQuiito; en la Avenida
Coldn Mo, 1784 ¥.Avenida 10 de agosto.

Bages.de Presertacign

a}  Declrgeiivds Cumplimiento

105 estados frandiéras han'side praparados de actierdo con i’a's:"i\'ltsrn-fa@::‘in-fe rnaciofnales de inforrmdcion
Financiera:(en adelante. "NILF") emitidas por el Internitional Accdunting Standards Board {en adelante
ASET). Lasestados finandlerosserdn aprabados para suemistén pot [alunta de Attionistas.

A g fecha de emisidn de estos Estados. Financlercs, se. han publicado -nuevas Norinas, Mejoras,
Enmxendas & interpretaciones a las hermas existéntes queng haii entrado en vigenidia yeuala: Compaiifa
tignig 13, mtenmén de adoptar esas Normas cuahdo efitrer 6n Vigentla, eh 1a medida eh Iz gue leresiilten
aplicakies:

Estas san deaplicacion obiigatoria s Dt de T fachas indicadss acomtimuacidn:



Consorcio del Austro Avstrogireuls 5. A,
Notasg los Estados Fnaricieros

2 de dicierabré di 20147

- Enmlenda; Tewnefoiencias deproprady dey de.lnvers i, t de erero del 2015

NIC &G

NHFL - Wdeliora; ABupresinf de.ekenélories.a corto jlvvo para Loy % de enero del 2098
afgfitantes par prifmera ver,

MIEF'Z « Enrni endta: Clasificacion y medicitn da las pperaciones e Lode dnere-del 2008
Pogh basadas enackionias, o

NILF 4 - Enmiendas Rélatvas a le'gplicacion deta MK . % deanero-det 2018
{ngtrurmentos Finaneiaras), . ‘ ‘

NIE S wigjor Recoriocimiente ymedicibndeactivos fitencierss,  Ldeensibddl 2018

WITR S . Enimidneds szha revisido de forms systangial [a contabilidad : Hde erierordet 2015

tuias pa - permitic reflgiar mejor s,
wedividades de. gestlén de riesgos delos gstados
financl eros  sdatids, werml e los ca mblos de lay
lamsados, "créclutms proplosh.

MIEF 15 - MaJora Requerimiertos gars rétonag iientd de itgrdsas: B 4.dg-anere del EIshE:3
e g edn A todos | ds Sahtratos o sltentes o ‘

{excepto pof contratos de leasing Eoivtratos de

- HEEUrTS witstnimentes financreras).

IERIC 3% -interpretacidh  Bfectss dolasariacionet delos tipos decamble, - i Gierd d8l D028,
NIE 35— Muevs forma  Pishlies 89 dela narmar " Arrendamiontos™ o 1 dritre el 201
MITE 34 ) © i NITFS claetfica curhd uny entidad-abtiens © L i desdisrs dat 2919
NIF 1. « Enenietids woniral de un fegpeié-due-es Un jointventure, o :

Maelva s ifadir loginterases previamente
tamtenidos e diche negotio.ta NILF L dclara
e cuEmde L entldad obifene | conthél .

| o] unto.de Mna.emaresd-que o8 una oparacién
corijunta, la: adtidad b vilve's gdImlos

. iritereses prwiamenﬁe condeidos en ese gEpresa.

MIG T3 ~ Barnienda © ilarifizague todas las consecogneias dal 1mpuﬁsta o I deenero del Zo1s
“ota vonty delos dividendos - deben rogonotersa g
resviltades, Indegendientermente de come surs
@ imipkiagte. ‘
Nie?3 - Emmiends o Snmiengd, Actara quediin prditemo espeefice . Ldeenerq del20in
prtrEnece pendlents despuds de'que &l attive -
rélzelénnda aeté)isto pard S0 uso o venta grevista,
¢5eendandarmteritt sugatviere en parte.delos
. Hoiides queTa shtidad toma genaralinentenn
pristamoal calcular s tisd decapitalizddion da
la5 prigetatnoe pener sl es.

NIF17-Erpenida . Publicacidh diela norma: "Contrates degeguras” qie. - Ldéendrodel 2021
eyl azaid g la NiIF4 ‘

pafifa estima que la adopcidn de estas nevas Narmas; Mafords, Erriientas ¢ {nterpretaciones
antes riericianatas, no ‘tendran un fmpacto significativoer los Estados Financieros; gxcepto pot fa
IFRS B, [FRE 15 & IFRS 16 deb:do a.4ue ta Compafiia'sé encuentra en proceso de andlisis' del posible
lmpﬁactﬂ




Consorcip del Alistre Austrocireuld 5. A
Notas a los Estados Fiivancieros

Il de diciembre dé 2017

) Buses deWedicion
Lusestados financieros han side preparados sebre la 'ha‘ségdélfﬁbﬁd i%ie’:’t’tﬁ'iffw.
¢)  Nonedd Funciondl
Los astadas financieros se presentan.en dolares de.los Estsdos Untdes de America {1sS); Ja cual es a

rionada Tuncional de fa ‘Compafifa ¥ de curse Jegal y de tinldad dé cuenta del Eeuador. Tods Ta
infotriadioh financiera 16 presénta én dalares .

3, Usd de Estimaciones yiluigios

La préparacion dedos estados financieros de.conformi dad cor fas NP requiers que laAdministracion utilice.
fitios v estimaciones que soiv deterfiinantes en 1a aplicacion de fas politicas contables v fos importes
trclyidts en tos estades financieros, La Compalifa ha basade sus astintaciones:y juicios considerando los
pardristros disponibles Sl momento de fapreparacian de’los estados finanderos y [a experiencia previa. Sit
embargo, las drcunstancias y s jujcios actuales sobre acontecimientos futires podiian variar debido a
catbios:en el mercado o-a.circihistancias que surfan mas alld del contro! de Tz Compaiia.

Las-estimacionas y 1os supuestos son revisades en forma continiua. Las revisiones & estimaciories caritables
sofi fesonoddas én &l ‘perfado erique fas estimaciones son revisadas y gn los perfodos futures afectados,

By particular, Ja informadidn sobre juicies criticos en la aplicacion de politicas de toritabilidad, v sobre.
Supuestose ineettidumbres en-estimaciones que: piidieran tenér un gfécto sienificativo.sobre los. riantos
tecotigtidos.eh [os.astddos fmaﬁczems 46 desciibe; antre viras, en las szgu:entc*s netas:

Nota 4 (b) &l Equipo; piieblies v enseres
Mota.4 {d) - ; ¢ de los activos.
Nota4 {e) ~ . Beneficlos alos ermpleados
Notaa (g) - linpudstoa larenta

, Resumen de Politicas Contables Sipnificativas

Las: principales politicas contables aplicadss en Ia preparacnéh dé pstos ésmdos flnahc:erﬂS & EntehaT &
cobtinuagtdn, Estas politicashan siddaplicadas consistentemente para todes los ahios preseritados, 3 Menus
fugsé indigite 1o contrarie,

d) lnstrumentos Finahcieros

Activos Fibghelaros no Derivados -

Reconaciniento y Medicion



Cotsordio del Austre-Austrgeirello 5. A,

L]

Notasd f¢s Fatados Finandieros

3fde diciembre de 2017

Los aélives Tindncieros cubiertas por fa NIG 38 se tlasifican comor. ackivas financieros al valor
razonsble con cawbios en fesultados, préstamos .y cuentas por cobrar, tiversiones manteridas
hasta &l wencimiento; inversiones financisras mafiteiidas para fa venta, o come- derivados
designadas como instrurmerntas de coberira en una cobértura eficsz segin corresporids.

LaAdministracion determiing la clasificacion de gus activos financheros en el reconocimierito irieial.
Losactivosfinancieros se recohocen inidjalments por su valoy razonablé nas; enel taso de-un activo
fingnclero. gue- no se contabilice -4l vator razonable con tambios en resultados, Jos costas -de
transaccidh tue sear directariente atribuiliesa la compra o-emisian del misme.

Las compras y ventasde actives financiéros s reconocen:en fa fecha defiquidacion de los mismos.

La Comipafita Griicamente: posee y presenta én &us. estades financieras los Siguisttes activos

firanckaros:

- Efectivoencala, baneds v sus etjuivalentes

en t:aja, bancos e mvezr‘smne& Lemparafes (ovwmght) Swetos aun r:tesgo pacc) ‘s;gmfimti\m de
cambios en su valor. Los mencionados valores son de libive disponibilidad. Los mbreglms
wntab!es su.presentan come pasivas carfierntas.

Actives Fianderos disgonibles para Ja vants

Corresponde -principalmente a log iristruinihtos’ por négociar, Son activos f‘rnanciams no
derivades; desigmatas como dicponibles para la venta ¢ give Yo &stdh c!asn“‘cadﬂ,% &n ninguna
de Ias catpgmrfas divieriores; Estos attivos inicialmente se: reconocen al Valor razotiabie,

Posterior. 4 .sU recohgcimianto inicial s¢ miden & su valer razenable, cuando es posible
deterrinarloen forma fiable, v lasgarancias o pérdidas ho realizadas se reconocan en elotre:
visultado-Jntegral en la reserva por activos financiercs clasificados-como dispenibles para la
venty hagla.que of activo se dia de baja. En ese momento, [a gahangia opérdida atuiulida se
reconoce oo uRE ganancla oparativa o se considera como:un deterioro del valor del active,
mormento en-el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por setivos financieras
ificados como disponithles para fa ventn al estado de-fesultados come gostos finahcieros v
58 wliriind la réseiva respective. Los intereses. ganados por loy activos finandieros disparibies
para la venta se calcltan utiizando gl ridgtodo dela tasa de Interés efectivay se.reconcten
comin Tngresos financierogeh ef astado di pestltadas integrales.

~  Cuentadpor Cobiar

Las paruda& por cobrar son: activis finaficierds con pEgos fijus o determlnab1es gue no se

izdn en wn mhercado actlve. Estos actives inicialmente $é-retohocen, al valor razonable.
Posterior al feconocimients Iniclal, las cuetitas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usanda el matodo de interés afectivo, 51 estos dctives fuerana largo plaze. Las gusntas por
cobrarse cormponen de cligntes, ofras cuehitas por cobrar. Los castos.de transaceidn no se
incluyen &h &l tosto de adquisicidn nien el calculo del csto ariottizado, Son costds de

Hh
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transaceitn dirsctimente atribuibles lag Eomisiones, bagos de Hpeftuta de cuenta v otros
COstas

Uni activo' financiera {0, de carresponidsr, parte de-un activo financlero o parte de un grupo de
getivos-financieros similares) es dado de baja cuande:

= Han "x‘f'éfmzi:dia:log‘ﬂereéﬁﬁs de la-Cornpafifa a recibir los fiu j-osu dé-efectivirdil ditive financiera,

- Ly Compafifa hfaya tramsferida sus deréchos rontractuales sobre los flujes de efectivo
gengrados por el #etivo, o 'se-hays asumido una obligacifn de pagar et tercare la totalidad
Mo esus flujos de. @.ftf.;:t]\io.sxﬂ ung demora significativa, a través de un sctérdode transferencia,

« La Corhpafiia haya transferido sustanclalmente todes sus riesgos ¥ beneficios inherentes & fa
propiedad defactivo;onose kayan i transferido ni retenido sustanciatmentetodos los tiesgos
y bangfitiosdnherentes a la propredad del activo, patd: ‘e haya transferido &) control Sobre el
thismoe,

Deterioro de.gctivo finangiero

Alcierre decada periodo sobra el gite e rfarma; la Compaiilaevalta siaxiste algunia évidencia
olijetiva de que ur active firmnciero un. grupo g€ getivbs. findncieros se encuentran
‘ tados gh su valor, Un activo financiaho o un grupo deactivos fimancieres te consideran
determradq& en-su valor setamente-si existe evidendia, objétivade deteriofe o degse valer
comio resultadn ds uroo mds everitos Gourtidos despudy del reconodimiaito inicial del activo
yese evantogue causs fa pérdida tiene | impatto sobirétos flujos-de efective fulures estimadds
generatios por el active financiero o el grupo de activas financieres v ese impacto; puede
stiratse de mariera fable. ta evidencia de un deteriors del valor podria ifchuir, entreotros,
indiclos. tales comb tive los deudores o un grupo: de..deudores que se encuentran con
dificuftadas financheras. significativas, el. ihd’ur‘nplimfé%sta o..moraen lospagos.de la deuvdapor
capital @ intereses; la probabilidad de gque'se declaran en quistira-u-adopterotra forma de
teurgahizacion fihandiera, o-cuando datos ohservables indiquen gue eXiste uby disminuciin
medible en los fiujos.de efe;:twn futuros &5timadas, asi.como garnbios atversos en el astado
de los: pagos en mory; o en 1gs condlclones, gtondmices fue se correlaclonan conh los
incunphimientos,

Pasivns Financieros na, Detivados

Reconocimients y Medicion o

L85 pasivos finaricleros -cubleftos por 1a NIC 38 Se clasificad voria; Higsivos. finandieros al valor
ratenable con cimbios e resultados, préstainos y cuentas pdrpagar, o como deérvados designados
como instrumertos-de cobertyra eficaz, seain corresponda.

RO
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La Compafifa detarmina la clasificacion de sus pasives financleros -en el resdnocimiento inicial,
Todos las pasivas finaneleros se reconocen Thicizimente por su valor razonakle. v, en &l caso de los
préstamos y erédiths por ;ﬁagar $& reconocen & su tosto-arortizads. La Compafiia Unieamente
Paseey presanta en sus estados financieros hésivas financigros pof préstamas cuentas por pegar
comertiales y dentro’ de esta. categorfa mantiene las cuentas.por pagar a provasderes, v dotras
‘cuentas por p’agar Después del recmmcim:ento ml(:lal Ias prestamos v crerﬁitﬂs pnr pagar s m]den

o se mclluy.aan en el custo.de Hadqmsmon mii En e] caiculcz. d.el mstm am.ortizadc;: ‘Sr.m m&t.ﬂs de
transagcion directanante atribuibles las comisiones, hagos de apertura de clents y ofros costos.
Loe qguistos di tiaiisaceidn se récondcen en el estady de resdltados.

Bajoren Cuentes

Los, pasivos finandieros son dados de baja cuando Ia obligacién espeiificada enel correspondiente
contrato haya sitlo caficelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero.sesustituye por otro del
misma acreedor en-condicieones sustandalmente diferentes, o si. las contliciones aetuales de un
basivo se haya"n modificado Eustamlaimerﬂza tafes permutas-t modificacionds se Lomg bajaa
et clientas del pasivo Qngmal ¥ el reconagimiento de L Huevs pative, ¥ la tiferendla antre los
Importes n libros respectivos se racandedn &n &l estado de resultados.

Compensaeitn

Lo getives v pasivas financieras son cofpensagos y ol fonta rieto presentado en el estado de
situacidn financlera tnicamente cuatide la-Compafiia cuerita con un dereche legal paracompensar
tos miantus'y tiene g propdsite-de ligquidar-sobre biva base netsd o de realizer el activo v fiquidar el
pasivo sifuitaneamernte.

Capital Social

Beciohes grdinatiag, dnica cl:ase «‘c’fe aeciories’ ijl‘tldaﬁ par fa: Compa?ﬁi’a‘, Jas gliles stn clasificadas
como patimonto. Los costos inciementalds atribuibles dirdctamente a-la emisidn de acciones
ordinarias, son recondcidos comp una dediccion del patfimenio, netos de cualquier efecto
tribrtario.

Eauipo. Mueblds'y Enderas,

Becoriocimiento yiedicion

El euuiip, mugbles y &ngérés sé- T‘mdél"l al costo nétu de depr‘eciacidn acumulada ylo pésdidas
acumuladas por detericro, si'tas hubiere. E! equipo, usghles i eliseres se raconteen come:active st es
probable-gue se deriver de effos beneficios econdmicos fituros ysu eostp puede s8¢ detéririinado de

una Mmaifera fiable.

£l costo ingluye gastos que:son directamente atribuibles’a la adqisicion del activo.

ey
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Cuarido ‘p‘a'ft’-tes"s-ign’if'i'{:ati'v:as de una parfida de Mﬁ]‘}:ﬁb’,"fﬁtléﬁiésfﬁ griserés vossen vidas Uitikes distintas,
son reiistradas de formid separada como un comparenta intepral del activs,

Las gananciasy perdidas &n la gngjenadidn deum. etemﬁnto de equipo, miughles yenseres-se deteithitan
medlante Is comparadithde los ingresys por 1a enajensish con el importaien [ibrosde equipe, muebles
¥ Bhefes;y S0h reconocidas netas en ganancias o pérdidids en ventss de actives fro corrigntes en el
estade-de resultados integial.,

Gostos Posteriores

Mejoras y renovacioties mayores due incrementan fa-vida Gtil delactivo o &l tapacidad productiva, son
capitalizados sélo & a5 probable que se deriven da eilos bevieficins egondmices futlirds para la Compafifa
Y & :m-sf'to: puede serestimade de manera fiable. Loy costos por reparaciones.y mantenimientoé de
flitifia de equipn; mirebies y-enseres son reconacides en resultados integral cuande se incurren.

Deprecigeidn:

La depreciatitn de Tos elementos de equips, mitrablas ygriseres se calcula sobire &l idnto depreciable,
que correshonds al costd g ui activo, Wiotrd monto que se sustitiye pot'el costo. La depreciacion os
recanocida eft Fesultatios con base en el mitodo de finea recta, considerandi la-vida (itil establecida
parscada componente de eqiipo, muebles y.efiseres, puesto queéstas reflefan con mayer exactitud el
palion de consurno esperado de los beneficios ecahdimicos fliturds relacionados con el activo, Los
fétodes de depreciaeidn, vidas.dtiles son revisades en cada ejerdicio y'se ajustai'sies necesarto,

Las.vidas tites estimadas para los parlodos actudlesy comiparativos ‘sb-n-.}i.a“&-.sigu jentes:

Mugbles:dé oflcing. 40
quurpvcmaﬁcma ; S e A0

Contratos de Atrendamiento

La Compaiia mantiéns critratos 46 srrendsmicnto como-arrendataria de dettos bignes iiiruables. En
todos los cases, la parte arréndadora conserva sighificativamante los riesgos. y berieficios de la
‘progiedad, por lo tante, son dasificades come arvéndamientos operativos.

d) Deterinry e lds Activos

i, Activos Finsneleros

S
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Ly Cormpania evaltia an cads Tacha de preparacién delos estados finangidres, si existe evidericia
ohfetiva de que uh active financierc o Un grupo de activos financieres gstan detériorados. Se
considera a.un active finarciéro o un grupo-de dctivos financieros comp deterloracos, i y'stlo §i,
existe. evidencla ohjetiva del détatioro domb restiltado de uno ¢ mds. eventol gue-han oourrido
desptés del reconockmiente nicial del active {tn eveite’ de pérdada incurtidaly que el svento de
‘péidida tenga Un impacto en Jos flujos de sfective futuros estimados del active financigre o del
grupe de activos finaricieros que puedati caleularse de manesa fisible,

Cudndo existe-eviencia objetiva que se ha incurrido er uhd pérdida hot détéfiora de:las cuentas
pdttobrar a clientes, 8l montode a pérdide g5 reconodide en los restiftadas integrales.

c:ue;ntds rmobrab!Es con reswem a. su pmrtafol:o c[e c!ientes La e5’c|mamnn 1=3 h‘asa pr“inema[menta
: Eﬁtiﬁcamén el detarioro: sobre uma evalyacién de la antlguﬁdad e Jpg saldos par cobrary
la probabilidad razonable de recuperacion de losmismoes.

e existir evidencia® objativa de una pérdida por deteiioro; &l importe dé la- pérdida se mide como
Ia diferencia enitre- sl importe en libros de'los activos financleros v el vatdr ptesente de 1os. flujos

Futuros de efactiva (excluyehds fas pérdidas crediticias. esperada\s & futurergue adn no Hayan sido
invcorridas). Bl vaifér presenté de los flufos futyrds esperados es descontado utilizando Ia tasa

ofiginal efectiva de.interés de los activos finaficieros que originan la pérdida por deterioro. Siun
prestamie tiehe una tasa deinterésvariable, latasa de descienta pata veldrar cuslguier perdida per

deteriore s8¢ 14 actual tasade interds efectiva.

El importe enibros del activo se ragllice miediante ¢ tso deriinia cuenta de ety Al & imperte:de

Ia pérdida. sereconoteen fa cuenta de resultados integral. Laspérditas pot- diet uedan ser
yevertidas inicamente:s {revarso. g5t ubjp.tlvamente relacionado conun everts deiiride d.ESpués

de que la pifdida poidetetforo fug reconotida.

Atthvbs ho Financleros

Ebvalor en libros de Jos Activos N finandieros de la Gumpafifa, sxcluyendo impuestos diferidos de
active, esrevisado en la fecha de presentation dal estado de sitiacioh financiera para determinar
‘gy eiste: algu' fiidicio de dererioro. Si-existen talés indlcios, entotices se wstinma &lvalor recuperable
del activo. Se fecotitice uha pérdida nor deteriore.si el valor-en fibres de fin activo © $u uriidad
generddora de gfectivo ekcede suimportg récuperable,

El valgi recuperable de un activo o unidad genefadora de eféctive «8 & valor mayar eftre sii valor
BT Us0 Y sy valor ra‘zdnaﬁle, Fiehos los gastos-de venta. Paradeterminar e valorenh use, los flujos
de efectivé Tuturos sstimados son deséontados 3 su valor presante usando una tasa de dntes de
impuesto que reflsja las valafaciones actuales dal mercado sobre el valor dél dinero en el tiempo'y

¢ rigsgas espacificos.que puede tener en &t active, Pats. propasutms de evaluacmn del deterioro,
lossctivps due ho pusden ser probados individuslmente son agrupadds jiintos en el grupo mas
pequeRt de activos llarnados “Uhidad generaders de afectiva” yue generan flyjos de.entrada de

an
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efactive: prc:vanientes dal U8 tortifug, fos que son indepehdmt@s de log ﬂums de #itrads. de
efective de otros activos o grupos de activas,

Una pérdida por detefiord es reconiocida‘si el thonto en libros de un active 060 thidad gen eradora
de efectivo sobrepasa su monto fecupéfable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en ef
estadio de resultadns inteprales,

Las Bérdiday por deterioro s revierten 31 existe’ un cambio en los estimados ufilizados para
determinar el valor razenablée. Cuandd se revierts una pérdida por deteriore, &f valor 'del active nd
‘puede sxceder alvalor- que Habria sitho determinado, néto.de depretiaciany. amortizaciones, slne
se-hiibigss retonodido una pérdida por deteriors,

&) Beneliclos a los Empléados

La Administeacion utiliza ‘supuestos para determinagy ta meidr estiniacion 48 estos beneficios. Dicha
expectativa. af igial dque o ugstos son establecidos. por la CompaRly, utifizando- informacidn
financiera piiblics. Estos ﬁ‘sUPUE tos ingluyen una tasa de descuento, Jos aumerdos gsparddey en. las
Tefiurtieraciones y.permanencia futura, antre-gtros,

Liiando tehgan Wigar meforas en log baneficios del plan, la porcith del beneficio mejorands que tieme:
relacidn con servicios pasados, realizades ‘poi-émpleados serd reconodide. en. resiltados usando &
método limeal .en et periodo promedic remarielite hists que los emplesdos tengan derecha a tales
Weneficios. En ls medida-en que los empleades terigan dérecho en‘fornia inthediata a tales beneficios,

el.gaste serd recondcido infediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidacionss en un plan de beneficios: definidos, la Compafifa,
nracadard, & recongeet las ganancias ¢ peicioas derivadas de s misrhios. Estas: gananmas o pérdidas
,camprendcarén elatquiey cambm ey pudiera resultar i el valor preserité dé las obligaciones por
beneficios définidos comtraidas por la efitidad; por cua?quiera de [asgahahicias, pérdidag actyariales y
eostogde servicio pasado querid hubieran sidg. Breviamente reconocidas.

Jubilmeldh Peatrofig]
La obligacion neta de & Comipafitd <on tespetto a plahes de beneficios de jubliacion patronal estd
disfinida por, &l Codigo de Tt”aba]o dela Repiiblica del Eciador qiie estableéce la obligacion por parte de
Jog empleadoms deconcedar: jUbilECtén patronal a todoy aquelios empleados gue hayan curpiido un
tiempe minimo de dervicio de 25 afios ‘eni Una frisma ¢0mpaﬁ:a, 8l gite califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de foidoes sépdiados,

3 CompaRifa determing 1 ohiigacitn neta. rélacionada con @l bensficia por jubn!acmn patronal,
cafeutando el monto del beneficio future que los empleados han adguiride 4 cambio de Sus sarvicios
durante of perfodo dctudl ¥ perfodos previes: ess beneficio se descuents para determinay St -valor
presefite: El calculo es reallzado anualmente. por.un actuario calificadio usando-el método de crédito
unitarig proyectido. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrates la totalidad de las
‘ganariciay 6 pérdidas Actuasiales que surgen de estos planes.

th
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Desahucio

La ohiigacién netd de fa Capmpafifa con fespectaral desahucio estd dafinida porél Lodige de Trabajo.de
fa Reptiblica del Ecuador que establece que cuahdo ta refacion laberal termine por desahicio; el
emipleador debiera pagar una Indemnizacion caltulada ¢onbase en el nimers de-afios de serVicio, 133
‘ ‘ 18y por desahuc‘!o zon reconoeidas tirande 1os empleadm decidan dar bar terminada (a
relacién. Cﬂn aitual Gor la Eanpaiia,

£n ¢l afio' 2016 ja.Cormpahia adoptd [a enrmienda & la NIC 19 “Beneficios a'los empleados” refererité al
cambio e |3 tasa de descuento utilizada para el cifeulo de log berigficias post —empleo (mes:ones de
jubitacidn. patronal y. ‘desahugio), L4 enmienda a ja MICT9 establece Guig para las mofredas dontde.no
@Kkistd un mercado amp]m de Bonos u obligacionds empresariales de alta catidad, g8 Ulilizara ta tasd da

105 bishos Corporativos de alta calidad dengifinados eri ésta moneday slendo el délar la riéneds an 4

cual s& figuidardn estos pasivos, la tasa de borios de alta calidad, corrésponde a la tass promedio delos
howes corparativas sintttdas. ei Estadus Unidos de América, para el afig 2017 |4 Compahia. b’ajo ofici
expedido per Ja. Superintenidericia. dé Corngatiias, Valores v Seguros astabléce gae fa oferts de boros

corporatives e el mercadorecuatofiario muestraun mportanteigrads de diversificacitn; 8l ser emitidos

por yh alto fdmetc de entidades que provienen de casi fodos los sactores etondimices dal pals,

concfiyendy: que & Ecuador’ ‘tuests ton unmertade de bonos cofparatives de a?ta ealrdad por Iy cwal

e Compani’a para el afio 2037 decidié considerar coma 1 tass establecidz-en &) metcada Ecuatoriano,
viFage nota 15,

Las inderritzagiones for tarmivacion frtempestiva o ceseé laboral sok retongtidas.como. gaste cuando

ey tomada la decisidn de dar por terminads fa refacicn contractual con' loggmplesdos,

provisiohesy Contingeniias:

Las provisiones s& reconocen cidndo: () la Com,ﬂamm taene anE phllgacmn presehte; ya sea legal o

‘implfuta como. resultado-de eventm pa&ados {il} as'probable vaya a ser necesaia ung salidade fecursos

| el monte <6 ha estintade de forma fiable. Los montosreconocidas cormo
pmviswfm san fa mejdr esm‘nacmn de fa Admiinistracion @ la fecha dé presehtation de los estados

financleros v de los deésembolses necssarios para liguidar fa obfigatiot,

Los-cohdeptos pot Tos cuales la Compaliia constituye pravisiories son ton cargo 4l resultade integral, ios
cualescorraspohden principalmente a: costos actimilados da servidios; los berieficios 3 los empleados.
No.se reconocen Ingrésos, gandneies o aetivos comtingentas.

Impuesto 5 ts Rerte

El gasto de iimplests 3 la reia comsrende Gnicamente 81 iiriblissto: eorrierits. Sé reconoes en
resoleados, excepto en |3 medidd én que 26 relacionan con pariidas reconocigdas directamente en &l
patrimpnio; g cuys case seresonocg en el pattiinonio. :

E
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El fpuesto a fa-renta corridnte e el mpussts Guis 56 estivhy’ pagara las avtoridades fiscales sobre fa
renta gravable para-el perfodo actusl, aplicande fas tasas triliutarias. ‘w"rbmmga‘dés & sttstanclalmente
promiilgaday o 14 fecha de presentacién de informes, v cualquier djtiste de fmpuesto a pagar con
respeate aafos anteriores,

El implesto-a s renfa sctivo y. pasivose cotnpensan si'ekiste \in derecho Jagal: emglblez p¥rE compensar
{ & pasivos por 1mpumw & la renta.corrientes,  estér réfacéfonadas conos imptestos a fa renta
dplicados por la misma sdtoridad tributaria sobre fa misma entidad tributable, o-en disfiritas entidades
tributarias, pero prefender liquidar los pasives v attivos por ipuestos corrientes.er forfma neta, ¢ sus
attivos'y pasivos tiibutarios seran realizados al mismo fiempo.

Reconarifidnto deé negresos

L o8, fngresos sereconocen cuaiida, &5 brobable gue los: Beneficies scondrifcos asociados a b transaceion
fluyanala Cﬁmpama y.alrionto de ingreso puede ser medido confiablemente; indepetidientemente del
omeéntoen qugse gendryel page. Los ingresos se miden por-el valof razonehite-de ta coritraptrestacion
recibida o .por fecibir, teniendo €n cienta las condiciones-del page detinidas contractudtmenta-y s
incluir impuestos. nt arancelas, Los eriterios espetificos de regonociniento de los distintos tipos-de.
ihgriesos sof mericionados 3 continbaeion;

Ingresos por -adininistracion & inscripeién: Correspands’ al ingreso. par administiacioh del fondo
acumutado determinade i fuddin det plan escogida por el syseriptor'y se reglstra mensyslmente en.
fundién del servicie prestado, el ingreso por inscripcién se resistra uma vez quk ¢l suscrigtor ka firmade:
el cortrate gde plan escoglde esta cuota equivale ol 4% del valor dal plat contratads.

Comisiones: ganades: Représafitan cormislones ganadas en |4 coripra.de vehiculos en tos diferantes
éoricesionarios. Se registrarenfundén dele adfudivacian de 168 biéres: Ghjeto del pian contratado.

ccnir‘atadn

Recovodmianty de Gastos

Logbtros costosy gastos e tetorioten a medida gue se deVedgan, independisntenente del momento
errue se pagah, yae registran €I los pariodos-éarlos cuales se relacipnan.

Motieds Extraniora.

ias partidds inctuidds e’ Iio'sk,estaaﬂi:ss-'ﬂfiﬁwﬁi‘eras\e:"ie* la CompaRia se valdran tilizando fa moneda def
iEntorne econdmica er ef Ylieopera,

Lag transatciones e mtmﬁ axtranjera se registran iidiatimente &l tipo défohieds funcional vigente
en (a féehade la tiansaceidn, Attivos y pasivas monetarios denegiinados én monéda. extranjera se
wuelven a.convertiral tifo de cambio Vigente en 13 fecha de presentacion delos estados finaniieros.

La5 partidas nd mohetatias gue se miden &n .tiér'rfr‘n’?ﬁos da costo histdrica en rronedd extranjern se
cohvierten utilizando los tipas dé cambio de:las fechas de fa transaceidn fhicial,
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Los: gastos financieres fhcluyen los gastos par intereses sobre los préstarios, 155 catbios en. @l vilor
razonable:de fos activos financieros medidis al valdr razohiablecon cambivs en resuttados, Tas pérdidas
por detefioro de actives financieros, los gastos Fahearios y comisiones bancsras por garantfas. Todos
fos costog por préstamios s& recongean en tos resultados utilizando ef mitods de interés éfective,

3, Detarminacion del Valor Razonable

Las, politicas v Tevelaciones contables de ka Compafiia reduietén giie $e determiing el valor razonable de
activas: Y pasivos financierosy no finandieros. Ciando carresponde, se revela mayor informadion dcerca de.
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables erriag notas espacificas referidas a

ase activo i pasive.

6. Adrinistracidn de Riesgs Finaritiere

Les prmmpa[&‘s pasives: financieros ho derfvados de 1:3 Campama cmnst:tuyen fag cirentds: pof paglr &
proveedores, Diras cuentas por. pagar E} objetive principal de astos’ paswm financieres es la oltanddn da
fandos para fas operaciones de la Compafifa. La Comipafifa posee tainkién cuenitas par cobrar a clientes,

otras clehtas por cobrar ¥ dinero en-efactivo obteriidos directartiente de'suy opéfaciones.

Ervel cursa normial de sus.operaciones fa Compafiia estd expuestaa los sigufentes riesgos retacionados con
el uso de HEtrimehtos financiaios:

- ‘R'ims,gx:r d-éalqhéd’iﬂto-
- Riesge-deliguidez
= Riesgo demercadd

Esta nota presénta informacién. respeatu ah f:){pciswlon de o Cdfhpﬁﬁl’ﬁ ! fcada uno de los flesgos
mencionados; los objetivos, tas. politicas v los proced;mxenms para medir y atdministrar el riesgo, y &
administracion de capital por parta de ta Adiministracidn, Los estédosfinangieras incltiyer rids fevelaciones

‘cuantitativas,

Maito de: Adininlstragitiide Riesgos

LaAdmiristracidn es responsab "é,‘-Pbr‘:'&fiﬁabi!iété'r“\? ﬁuti*i?r“\‘rifsﬁr'-'jél"r"n-éi-fcbi de admitistracion deTiespos; 45 como
dél desarralloy seguimiento de las politicas de administrazién de riesgos de fa Compafiia,

Las poiiticas de administratién de rigsgos de la Compa i son establecidas con ef objeto de identificar y
valizay los riesgos enfrentados por lax Compafifa, fijar imites y-controles de tiesgo adecuados; y para
Mdntoredt lodtigsios v el cumplimianto de los lfmites, La-Administracion revisa regularmente las politicas
y los sistemas deadministra 6 e risgpo de la Compafifa a fin de que'refléjen los cimkios eri las condiciones
-dé mercadt v en las actividades en furicién di la estrategias especificas determinadas, La Compafifa, &

ig -
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través-de sus politicas v pracedimientos de administracln, pretende desarrollar un amblénte de control
discipliiadoy constructive &h &f que todos fo§ ermpleados entfendan-sus funciones 'y obligaciones,

Lz Adrinistracién monitorea ¢l curiplirmienta de las politicas v los-procedivitaiitos d atministracion de

riesgo.y rev

a8 6l tharca. cla adrinistracidn de tiesgo e aprapiado’ respecto defo$ riesgos a'los ghe se

=

efifrents fa Compafifa.

d.

Efective yequivalerités de efectivl

Rlespo.de Créditg:
Es o fiesgo de pérdida fimanciera que -enfrefita Ja Carpafila & tn clientd o eanitraparte. en un -
Trstrumgnte flfanciers # cumple con sus obligacichies contractuales, ¥ 5@ Originia de lag Hetividades de
aparamon, prmcapa]mente de las cuentas por cobrar a ciientes: ‘

Exposicidn ol Rissye de Crédito

La exposicitn maxiiia 4l iesgo de crédito a la fachs del estado de situacion finandiers s cofb sigue:

Eféetivoy aquival arites . 134

Actives Einansiaros disponibles parals verita - S LEABASE ‘L;E%?E’-- 854
Cuentss v dosurmeantos por cobrar P L5 908 23545
Qtras cuentas por.cobrar C R Gpaz ‘ 1¢.783

.(‘HS-?@QE?L:ZEO,al 3% d.e! di¢iembre gie ?015). que representan st méxuma expo in: ai plesgo de (‘.I“édi‘to‘
par-restﬁ's';éattiv::is; £l pfactivo:én bantos es .mia-lm:’el‘l‘id‘d'anlinsﬁtq&:‘itmes-ﬁnanélema-.Guyas_ calificaciones
de rigsga gstéin entre AAA‘-‘-V A-otorgadds por 143 calificadorasde riesgos contratadas por cada entidad

financiera:

Bahco BoltvarisnoSA. - AAR - HankWatehRatings SiA./
L R PCRPaeific 5. A

Bance del dustro 5.4 Y. C’:Iass Ihternational Rating/
e . PCR Paeific A,

Baneo Pichineta C.A& Lo AAA- T BankWatchRatings S. A/

PCRPacifie 5.4
. BankWatchRatings 5. A,

Banco.ds! PacificoS.A,

Am
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guidez esel rigsgo dagire la Compafifa tengadificitades pard cumiplit consus-ohligacionas
Ef rlesgo de flqrmdez ss-el riespo dégie [ Cﬂmpaﬁ[a tefiga dificultatas para. t:umplir con.sus ohligaciones
asotiadas ton sus pasivos fmanc:ieros, Tlie 50N hqwdados medianté & entrega de efective u otros
actl\/os finaricieros. €] enfoque. de la-Gerencia para administrat la liguides &4 cohtar con 168 fecuisos
suficientes para cumplir don sus ohligaeiones cuando vencen, tanto en condiciones rorinales como de
tensidn, sin incurir en-pérdidds inaceptables o-artiesgar [3 reputacion dela Compafifa,

La liquidez se cohttofs 4'través del céleulo delosvencimientos disus dictivos ¥ pasivas, de la obtericidn
de linens de crédite yo mantesiends Jos excedentes: de Hiquicer, la cual fe permite a Ja Compaifta
desarrallar susactividades-hofmalimente,

ta administracton del riesgo de figeider tmplica mantener suficistte efective v 'disponibilidad de
'ﬁn'anciarﬁ‘i‘énm ) tm\?é's tﬂ'tv'!‘ uhd---ademiada canﬁﬂ‘:—l‘d "def 'fu‘en"ces decrﬁ'éﬂto bwmp‘r‘m’neudas v F] t:éi‘p'acida'd

‘Cqmpam"a ma-ntmna lnStrumenms-de ‘deuda flna hicigira coly antl;ﬂ:a c;k,es bahcarias.‘

A-wontinuagion, se resumsh los Vendiiitentos‘contractuates de lospasivis financiéras o derivados:

Cuentas por Pagar Comerciales TR03788 603,788 v 80580
Baneficias a Empleados $O.183 - 60463 . gn.ie2 ‘81.065

Activo.carrtente L 1453744 1.690:839
Pasivo corriente P P £ 0 £ T 461345

an
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€5 ol rlesgo de quie 105 caibios en los precios de memado por: e;emp!o &n fas tasas de cambio o tasas
de interds telaciopadas principalmente con s setividades de operacitn. v financiamiento dé la
Compahiy coma et valor de los instrumentos financletas que mantiene. Elobjetivo dela administracion

el riesgo demerdado s admififstrary contralarlas exposiciones a gstos riesgos dentro.de parémetros
rezonables v.al rlsiao Hempo bpitmizar fa rentabitidad,

Rigseo de Mohatk

El riesgo de meneda y tipo-de ¢ambio surge de transacciones. cormercidies futurds o actiios ¥ pasivos
registrados denominades gn unia manada diferente 2 la moneda funsiohal detls Compafifa,

Riesgorde Tasus.de fnterés

ta-gstructura de financlamiente de la: Compafita congidera cotho principal fuente de finandacién el
capital-de trabajo probio geherado por sus operaciones, tenfends su. pringiirl apglancamiento em sus

preveedores cugnifo-eitoi fo dermitan.

d.  Administiacion de Catitsl

El objetive dé ta Compafila respedts & la gestign de. capital s-de salvaguardw su capacidad para
confingay eomd hegotio en inarcha y deesta fortna proporeibnar biéneficios & log atcionistay y detnds.
grapos de interds, asl ¢oing tanibién martener wra estructiira ditima de capital.

B capital 'rﬂpﬂrii‘c‘-a-‘riia*ad‘ajcmﬂ base en & ratio de-capital, & cual se cdleula come un porcentale gie
repiresenta & patrimoni sebire-al total de sus-activos, flecomi sigue:

B
3,699,101

tal patrimonia
Tatalactivh

Efectivo vEduivalentes de Efective

Lot aldos gue semuestran gn-el estade de situagion finantiera 3l 31 de diclembre dei 3017 y 2018, como
‘afectivo y.équivatentes de éfectivese caimponen die;zfavsjgu'i'é-n‘te migiera;

190
1060
250.000

Eféctivo en cajy o - 1sp
Efectivo en bancos C o ‘ o
Egiivalente de efectivo (1)

%
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(15 A3l deditiernbrede 20716, rorresponde a inversigh tamporat (Ovetiigh-Banco Pactico} amitida ef.30
de:digetnibire 2016, con venidifalento en cuatro dias, Y genera una tasa deinteriés ahual dei 1,01%.

Activos Eihancisros disponible parg Ja-venta

Lagsaldos: que e ruestran e &l astads de shtuacion finariciera 3l 31 de dicieribie de’ 2017 v 2016 corho
aetivo ‘Fnancrem dlﬁpnhibiepara I8 ventasé corpoiiah gomo situe:

Cartera Somarcigl el A pad 468 41878.854
Empresa Adiinistradere Autofacil S.A, 42) | ‘ 270882 -

2EOTS -

{1) Al #1.de ‘did‘.embﬁe de 20174 2016, cortésponde a la negodiacidn de cartera conla Corporadion CFC S.
A., ek'plaze-depende de cada operacidn este Instrumento dévenga el 11,20%, (2‘(;)16,;.:{}2;06-%}'1\'}&5@ realiza:
con los excedentes liquidos de fa Compiafiia.

2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde & invaisionas gn docuitienites negosiados con Autofaci S, A.
e Balivia, sl plaze dmpande?de cada operacit; devenga el 13,60%.

Cuentas y Documentos por Cobray

Les saldos qlie se muestran en-el wstade de situacioh findrdiers al 31 de dicteribre de 2017 y 2016 come

cleritas v domunmentos por cobirar se com pcm-e,ﬁ COTHO Sigud;

Cheques devielfas. (1) BT SRR K- X} 914
¢ ag pot ccibrar gasws ;udrcrales {2 L. 2bERY 22B3

) Al'3T:de dicembre de2017 2016, se'ragistra los valores per chegues davireftos, gifados por tos clisrtes
&n pago de euotas miensuales. 58 veclamd & clienitey serecupeta su valor,

Al 31 deditiembre de 2017 y 'zﬁjiﬁ;\-se:can-ta-hi‘ti.zas‘t'md‘crs- los.gastos que se incurfen par cuénta de clientas
demandados, Bsfas valotes serfn recuperados luege the as diligencias judicialés.

C A3l e ditl‘er‘nbre dis 261‘7 registra el valdr de las primias mensualﬂs Bar eoncepto del segure del hien

ﬁadjudlcadn v';enlregado‘ 'mn} que rio han side pagatas por cuants de cliéntes. La gestidn de recuperaclén
realiza el drea de Operaciones,

e
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11.

Dt Guentas por Cobrar

Los:saldod qua s rugstian e el astade desituacidn finshcigra 8l 31498 diciarmbre de 2017 v 3016 comd
otras cuentas por-cibrarie coimponed como sigue:

Empleades (1) 5167 2972

Menores por fligyidar{2) ‘ 4,075 13812

(1) Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, représefitan anticipos de suildos v préstamos entédpados g los
ampleados de la Compafiia, que devengan de scuerdd-d la politica de kv Compaiita para estos conceptos

{2} Al 31 86 dicismbre de 2017 ¥ 2016, corrasponde avalores ¢n concepto degastos judicisles, valores de
fideicomisos yéeaures, peidiantes de liguldacidn,

Sehvidips v Doy Gastns Pagades nor Adelentade

Los saldas que se muestran tomd servicios v otres gastos pagados pok adelantsde 3l 31de diciembre de
‘2017 y: 2016, se-presentan como $igiie:

Anticipoidticas B TR~ 1 - 100
Garafitlas ' T TaTe 7208

LT
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‘Cuentas por Pagar Cottierciates

Bl €igiuiénite -asun resuren difas t:uértfés'pb'r"'ph'g'é?'”ei‘i 31.°d¢ diciembre de 2017 y 2016:

0.5

- LY : : 17 .
cUemaspmpagdru) - ; . 023258 421.74%

) Foridas actmulados

Fondos acumulados, (#)

Buscriptores Hoadjudlcados (b) 1 5.022.309
‘Suscriptotes adjudicados (¢). co - (4.552.981) (4.307.097)
‘Grugos gnforracian C A 2,042 -

Fagos terceros - R ' 44.240 30.538
Otrasen relacidn a ja adiodica 260108 129,801

'('3)' L Cormpatifa se dedicy a o gestidn de comiira programada de bisnes; sean éstos dapaitarieritos,
casas, wehicuilos, miotos, dé dcuerdo 7 las necesidadés del posible eligrite al que se llamars
solicitante suseriptor al cual el consorels, 9sesora, gestivna ¥ organiza grupos de compradores
ot &l finide faciitar ¥ adquisicién de los biehes antes mendiohados, Entrel6s grupos se puede

Tdentifiear:
{bY Suscriptorés noud)

Gue se b ':“nst:‘rim enun plan espemﬁcc te pagds de ucuerda A5 ca;azmidad ecmnérnica t:po de
bien, (bmnes el vehmuloﬁ yriotos); y plaze. Al valor de s cuota-de gapital afade tra comisidn
denummada cm’ca zadmimstratwa, que correspmhdan Y un porc@ntaje estahlemdﬂ de acuerdo Al

“-és‘gs:escugidcrs‘.; adarnas ol ’f‘riiemb“r'o dat :'g'rUpe'. 9‘de'b¢» pagar por i‘z-niea vezla cugta
deinseripeitn quees del 4% del plan mds impuestos. A continuacion, [a tabla con fos parcentajes
e puotdEdiaihjstrativa:

Porceritajas e cuota administrativa vigente para &l 3o 2017

Porcentaje Plazo ~ Praducte

0% 12424meses . Vehiculos'y Bieties Raices
12,5% 35272 meses . - VehicuiosyBienes Ralces
18,5% De 24 hasta 120 meses . Vehiculos v Bienes Rafces
Porcentdjes e &iota-administrativa vigente pata el sfi02016°
‘Porcentaje Plazo . Praductd

(5% 12324 meses " Vehleulos v Bienas Rafces-
12,5% 3@ 72 meses . . Vehitulos v Bienss Ralees
18,5% DE'84 hasta 120 migses.  Vehfeulos y Brehes Rajces

25
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{e) Suscriptores edjudicados N 31 de diciembre de 2017y 206, rapresentan los vafores que se
convierten enobligaciones de as adjtdicadonés de un bien, se debs procader.al cobro.del mismo,
por estas valores fos clientes flirmian pagarss de acuerdo al plazo establecidd e cada phin con
‘vencimlentos mensuales gue incluye la cuots administrativa mas IVA; seguro del bien y segura de
desgravamen,

Al 31 de diclembre. de 2017, Austrocivcila 5. A, por drifea vez cobra. por adjudicacidn gt vator
equivalenteal 3% en af ¢aso de vehfeulos nueves y 5% en vehicutos Usadogy af 4% enel case de
lenws rafces,

En &l caso de los fjagarés no devengan intereses ysuplazo dependes de oy meses gue Je faltan a)
adjudicado para pagar 12 totalidad del plan, coro se lo menciona:

Vehfeulos , 12 hasta 72 imeses
Bienes rajiés: 12 Kasta 120 tneses
Motos v.electredomésticos ; 1,"2‘]n'as1:-a 36 meses

adiclofalmente toduos fosbienes enrregadus ingresan i urfidsicamiss de garantias en ol caso.de
bignes rafces: y.escriturs de pr@m:la mdustria] para vehiculos, sorvirtiéndose.en Uns garant(a;a su
favior de los suscrpteres he: ‘adjudicados,

Grups Produtto
Tab1 Vehfculos ‘
1 alé Hienegs Rajces
146 Matas

2 Cusntaspor pagar:

jrer (1 o 47340 266,702
Proveedores adgias (2) R - 4 o . L55.05Y

Pichln.cha USSB!. 8970 (US$20 456 80 eﬁl .?.015), Banm v:.lel P:w:lfnm US$15 170 {US$240 675 en &
2018),y o Banco-del Austro por USE5.561 en el 2016,

{2) Correspondé a sdldes por pagar a a intermediacitn en 105 progesos de adjudicacion tales como
 Bienes raices US$50.000 (US$60.000 eh el 2016), concesionarios USS 711,672 (15525.000 én ¢l
2016}, dseguradora v administradiors U$415.956(1J8523.354 an el 2016}, valores a favor de
paititipantes por USS70.841{USSE334 en &f 2016) v por &l giro normal de la Compatifa por
U5527,648 (US540.852 &t el 2016).
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14 Impuestos corrigntes

Los saldosdite Se ruiestran gn los estadas finandieros 2l 31 Je dicieribre de 2017y 2016, come pasivos
perimpuestos correntes, $& éompionsn coma sigue:

Attive por:

Benvitio de Rentas [nfernas:
Anticipo sl Impuesto s la renty N ' , 12.870 UGLY
Retancidn en fa fuente-de mpdesto s 14 r'Enta S 256 454
Retencidn on Jafetite da VA o el 17

1y en camipras

st 6,908

Pt por

Servicio de Féntasifitarnas:

Retgncionen lifuente dé impuesto alorents 0 1544 233
Réteneidn eh lafuente da.[VA, S o 1,356 1.874
Impuesta.al valoragredo. (VA L o 11727 14,108
impugsto. 2.18 rents S - - 66.288

Gastopor 1mﬁu§§ ¢ sobre 18 Rality

Eligasto por concefito de Impiresto a 4 Térita se detalia 7 continitacion:

Impukstoa 14 répt: £5.354 56,288

Lz tasa.de Tinplesto 2 la tefta Bcudtorians: c:orpar*xtwa = el 929, L siptighte es fa conciliatida ertre
el gasto de impuesto 2 la rénta'y aquel que résultar(d de-aplicar la tasa. corparativa te impuesto a la
rehta del 22% = o gntidad antes:de imipuesto  fa rentad
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ferias: Participadion trabaiadores 16108y (5z.5971)

fas (Misnos)

Hastos ne Jeducibles 12263 18,671
Renl:as enel extramiers somettdas g imposicidn en; | (24.325) .
oo Fstade.

Deduecidn por erplesdos discapacitados ‘ - (15:275)
Gastos Incatidoes pars gererar ngresas Prentos £.541 -
Paftipacion de rabajadores atribuible a ingreses 5817 )

it

Ls sociedades fue reinvisrtan sus itilidadeser 2l pals en los térmikes v dohditidnes determinados en
|z Ley de Régn’ﬂen Tributario Interro y 5t Reglamento de. A;ahcaclén padrian obterer una réduceion
o Ta tass del impuesto a la renta de 10 pihitds porcentiysles: EObTe ] monto reinvertido, siempie-y
chardo se efectie f corfespondiente. inseripcidn de fa sschiturs ptiblica en el Registro Marcantil
respectivo hasta &1.31.de diciembre dal sigutente.afio.

Ipuésto-a fa Renta por Pagar

Un resumen dif mavimiento de imipuesto alarents por pagar Corridnte i da. s,‘anfm:pés y retensiones
en la fughte del nmp §to a4 refita en los.afos que terminaren sl 31.de diciermibrs dé 2017 y 2016 €3
alsiguients:

Gasto iviguestoa Ja renta £6.289

Rétericiones en |a fuente {454)
Anticiho pediente d2 pago -

Anticipe datertriinade {1.0,919)
fmpuestoa la renta pagado {41.691)

Situacion: F?s:cg

De aruerdo con dispesiciones legales, la autoridad teibutaria Heng s facultad de revisar Jas
declaraciones del impuesto a fa renta dé la Compaiiia, detitro del plazu e hasta tres afios pt:rstermres
contados & partir de 1a Fecha de presentacidn de la d@cfaracion de itnpuesto a & rents, sfempre v
cuands Faya cumiplide oportunamente con las obligacioned tHkutaiias.
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Regiimen-de Pracios de Transferéncia

Mediarite Decrets Efecitivo No. 2430, publicado en el Hegigtro Oficial Nu. 494 del 31 de didiembre de
2004, 5o establecid con yigehdia a partir del afio 2008, 1as nermas que deben aplicar fas Compafiias
para fa ;ﬁetermm‘u:{tﬁn e los precips. de transferencia en sus transacdiones con partes. relacionadas.
Mediante resolucién No. NAC:DGERCEE1S-00000455 publicadd €n el suplerrento:dal Registro Offcial
M. 511 de fegha 29de friayo de 2015 52 establace. qilelés suigtos-pasivie el Impuesto a la Renta; mo
‘estando exnios de.la aplicacion del'régimen di-preclos de trasfersncia conforme a fa Ley Organica
de Regimen Trikutario Interng, dentfo de un rmismo perlodo fiscal hayan- efectuadc: Uperacronas tan
partes felacionadas en un monto acumylddo Supeérior a trés millenes de dolares (US$3.000.000)
deberdn nreseftar el Afiaxd de Operaciones con Partes Relacionadas, §1tal monto es suparidra los
guince miflones de ddlares [USS1E.000.000), dichoy sujetns. pasivos déberdn presentar,
atiicionalmente:al Anedo de Operaciones con Partes Relacionadas, e informe Integral die Precios-de
Transferancta.

mednante r@quarlmlentos de mﬁ::rmacidn a3 IM contrihuyentes qm:v reai;cen ap : nneﬂ cen partes
miacmmadas al interior del pais ¢ &n el exterion por cualguier monts o cualqwer' po de operation o
tradisaceidn; lapresentactén de la informacidn conducente 4 deterriinarsien dighag operaciones.se
aplieq el princigiode plenaearipetencia; de conformidad tan fa ley, qiliénés para dar cumplimiento a
gste requerimienty ferdrdi i Plaga 1o menor 2.2 meses.

Diterivifacién v pago del impuasto ala fénts.

El frapuesto.ala renta de'la Compafiiy se ci'e‘ccatfhﬂ‘i‘h“a-'StnBre‘u-na :base:'a'nu’é'i.cé'eh,ci:er-f‘@..‘al.,'a‘i' de digigmitire
de cada periodo fistal, aplicando a las utilidades fravables fa tasa-del impugsto. a faventa vigehte.

Lag dotisdades Augvas quie se constituyan estan exoneradas del 'p'a'gb-ﬂfeliifmpq.ﬁst'd a-ia renta por &l
perioda deciicoafios, Siempre v cuandg laxinversiones nuavas v productivas se réalicen fuery de las
jurisdiccignes urbanas de Jog cantohes Quito'y Guavaquill ¥ dentre de clartos sectiires econdimicos,

Estél exoheradas de) pago del impuesto 4 Ja renta Bor-Gri perfodd de's afits; las ntevas inversiones
productivas que se realicen en Ias provihcias de Manabl'y Esmeraldas, #n 68 tres afids slgulentes
contados a partir de la vivendla-de 1a Ley Qiginica de Solldaridad'y de Corresponsabilidad Cludadans
pr s Regonstruccion yReactivacidn de las Zonas Afactadas por & Terremotoidel 16 deabril.de 2016,
publicada sn el Suplementos del Registro Oficial No. 759 dé] 20 de maya de 2016,

Tasas de] fmpueasto ala rantd,

Tatfés de linpuests a3 Renta, 22% Tarifa General dd timpugsto ala Renta e sociedades; 25% Tarifa
wspedal de Impuisti & Térehta aplicable:

4. Sobre fa proporcid. de Ja Base Imponible que torfésponda = la participacidn directa o ifdirecta
de pécionistas residents o establecidas enparafsds fiscales, |

o Sobre el total dé Ja Base tmponible tuando Ia participacién de actidnistas directa o indirecta de
accionistas residentis.o sstabletidas 6 varaisos fiscales exceda el 50%.

6 lasgocledades residentes y los establecimientos pértanentes eh ef Etuador deberdn informar
sohre 13 totalidad de sy composicidn societaria, bijo las ekéépciones, condiciones v plazos
dispusstos &1 Js resolucidn que para el efecto emitar coffuntamente el Servicio. de Rentas
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Internas i [a Supsrintatdencla de Cmmpanfas Valores V-Seguros, en el daso-ge o cumplirlo Ja
Sectedad aplicard Ia tarits del 25% de Iripuesto a la Rentascbre fa totalided de & Base imponible

Antigio dil Impusteia a renta

El anticine. se determing sobire % ‘base dé'ia declaracién del impuestda & rérita.del 2/, Inmediato
Artetior, ap]ucando eiertos porcentajes. ‘at vator del active. total (menos cisrtos tomponetites),
patiitioniototal, ingresos gravables y costos v Eastos dedudibles. Bl anticipo serd compensado conel
impugésto a-la renta cdusado y ho es susceptible dedevelucidh, salva casos de excapticn. En caso de
gte af’ impuesto @ g rénta causado fuere mierior al ariticipo deterfinado, sl anticipo 56 convierte an
impuesto a1z renta minimo,

Asi también, se exclirdn d¢ la determinacion del anticipa del Inffyests @ fa rents los gastos
incremantales por generacién de nuevo atnpleo o -niefora de masa salari i,y eh general souellas
inversiones ¢ gastos-efectivamiante realizados, relacianados edn los beneficios tribiitarids que para el
pags del imipuesto a la renta reconoce & Cédiey Otgéhico de 14 Prodacion, Comercio & Inversionay
para, Jas nuevag inversiones, ‘a3l eomo otras afectadionss pur apiwamén de normas. y principios.
cantables,

Tanihign estah gxoneradas: del pago dil st o de Impilests 2 la renta las sociedades nusvas
constitifidas a partir de la-vigentia def Cédign de 18 Proguccidn, Comersio e versiones hasta por i,
pericdo des afiog.

Dividendosen efactivy

Las. sociedades Constituidds o sstablecidhs en Etladet gue distribiyan dividendos a personas
‘naturales residented &n Eclader o a s‘medades rasidentes an el #teror, U s grtueniren en
‘paraisos fiscalies, jurisdicciones, de mefidr inposicion o regfmems fiscales preferentes;.o gue tengan
uitbereficiario efective residente en Ecuador, Sobie fas ttilidades: dtStrlbmdas adividendos retendsan
Impusstos adicionales sqiivelente a la diferencia enfre 18 tasa de jinbuesto 4 fa renta 3 que se
ereuentran sujelds las persoties aturales menos 14 tasa de sudedades qie 'va del 10% =l 13%
adicional seglin corresponda,

‘Engignacion.de accionesy particihacionss

Se ‘encuentran gravadas con. el iimpiaests & la rents) las utilidades que pereiban 13§ societades
domiciliadas o ro en-Feuadar- ylas personas naturates, écustorianes o extranjeras, residentes o ho en
el pals; provenientes de s enajenadién dirsctao indirecta-deaccidnaso participacicnes.de mciedadeq
domiciliadas o establetitiientos befmdngfites en Ecuador.. -

S115D)

A partir dél 24 46 Roviembré de 2011, ¢ impuesto 3 la Salida de [ivlsas (1S0) therements del 256 2l 5%
yestablece-presencidn de pago ygeneracion en lo sigulentes

{pipeste 3 la Salida-de Divis

a {a transferencia o traslado de-divisas al exterior.

- Las pagos efectuados desde e exterior, friéllisivia: aquellas Tealizados-ten recursos finanderas
Bh @l extarior de la persons natural o fa socledad o de terderos.

- Lasimportaciones pendientes de pagd registradas por mas-dedace (12)meses,
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- Las exportaciones dé bieniés y-éervicios gerieradas en el Feuador, efectuadas por personas
hatirales o socledades demidiliadas en &t Eeuadur; cirando las.divisas correspondientes 2 los
hagos poi teneepts de dichas exportaciones no ingresen al Eeuador,

- Cuandm fa salida de divisds se produzea coma resultado-di a comipensacion.o netao de saldos

, ‘yacreetdores. con e Exterior, i base Tmbonible estard constituids porla totalidad de

i3 operacion; es degr, tantorpor el saldo tete transferido oo por el manto compensadd,

Estiniexentos.del IMpliésto g 1 Salids de Divisas (130):

- Transferencias de ditiero de Hasta tres salarios badicos unfﬁcados potres,

- Pagos realizados al exterior medianté tarjetas de erédito o débito hasta 5,000,

- ‘Pagos realizados al extetior por amortizacid de capital e interdses de ci‘@ditms otorgados por
instituciones finangieras internacionales, oo un plaze Mayor a un #fo, destinados .al
figriciamients. de'inversiones previstas en el Céti_lgo@rganlca.de la Produseldn,. Comercio ¢
Tnvérsiones y gue devenguer intereses a 1as tasas referbnciales.

- Pagos realizadosal exterior por concepto de dividendos distritivides pat sociedades nacionales
o extranhjeras domiciliadasen el Ecuador, dedpu és del pago del impuesto 4 14 venta, 4 favor de
‘atras sodiadades extranjeras o de perstnas naturales no résidentes.en el Ecuador, siematey
Glando no gstén domicilizdos en paralses fiscales jurisdicciones de merorimposicidn,

- Hastapor an anio, los bagos por impdrtaciories efectuatas porcontribliyertes gue Hayan sufrido
g afectac:én econdmica directa en $us activos productivos comme consecuancia del desastre
watural oturrids &l 16 detabril de 2016y gué terigan dotiicilio en las provincias de Manahi y
Esmeraldas, pagos por bigénés ga gapital no produmdo& en. 8l Eedador v que g8 destingn a.
procevos productivos:era fa pristacion de servicios ubicados enlas zahas dfectadas,

Blimipuestad 1a Salids de Divisas (15D) generado y pagédo parimportacion decigrtas materias primas,
insumos v blenes de capital dlspuestos iy el Comité.de Felffica. Tribitaria, podrd ser utilizado cormo
erédite tributarie apficable al pago. deél. Imptigsto a ta rerda del contribuyents, por ¢inco. periodos
fiseates,

fones eshidialés

Lonty tribue

De @pusfds con Ja Ley Grganica‘ A8 smldandad v de Cmrrespmsabihdaﬂ Chidatfaha gata la
Reconstruccion y Ke citn -de las.Zonas Aféctadds por el Terremoto del 16 de abrit de 2016,
publicadaen élSiplarentodl Registro Oficial No. 759 del 20 dé mayodel 2018, se-establecieron certas
‘contribuciones por. una sola Ve, Gui entie fis principales que afectan.4 fa Compefifa son:

- Contribidcisn el 0.9% sobre @ valor de bienes inmueliles (existentés en Etuador y que
fpertenezcan a sotibdatles: residrenres" &t e exterlnr) con avalio-catasirat del 2016 (1.8% cu ando
‘lc:s,pmpiem: iusestén domiciliadosen parajsos fiscales o jurlsdicciones de menos smposmén)

. ‘Contribucidn def §.89% solbre di erechoé reprasentativos de capital (que pertehezcan a sotledades
res:ddntes en el exterior] con.valor patrimonial progorcional del 31 de diciembie de 2005 {1.8%
;uando los propietarios estén domiciliados & paraisos fiscales o Jurisdicciones de menaor

imposician).

- Coritiibiicisn dei 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspontientes al elercidio
fiscal 2015.
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Eskas contribuciones bspeciates no pndrén 561 d?dudbies def impuesto.a [afehta. En-el caso en el.gii
‘el valor de dichas contribuciones espaciales éxceda 3l valor de 1 uilfidad gravable del ejercicia fiseal
LG, 12 diferendis sera deducible para los. sigiiientes gjerciclog fi fsc:ale,s. _«;qnfcrrme 3 log Hmites vy
condicionies bstableciddsan &l Reglamento,

Benefldios ados Empleados

5] deballe-de los bieneficios 3 ios empleades a1 31 de dicieribre de 3017 v 2016 &5 ¢l siguiente:

Corriente:
Participacidn de Tostrabajadares g .
Tag utifidades (1) ST 56,109 52.592
Baneficios sociales R 34.054 26,858

Ne eorrienite;
Indemnizacion perdasahucio 5,988
Tiibikacitn gatronal (2]

{f) De:conformidad. con disposiciories legales, os. trabajadores tienen derecho @ pafticlpar en fas
utilidades d¢ la Compafifa en e 15% aplicdble = lds Utilidates liguidas-o contables, Al 31 de
digiermibte de 2017y 2045, ¢l salto de la. obhgacmn por esia concapto Sk predenta heto. da fos
wptieipos desd mrtmpaddﬁ e las utilidades de la Compsrma atorgades.a los erfiplesdys, Dichos
‘anticipos v Ianbligacién por este beneficio a los empleades sor liguidabiies simulidnsamente,

‘B movimiénta de Is provisidn para participacién a [os trabajadores fug como sigus:

52,587 18.548

Seldo aliniciodel afio

Provigion del afio cargadaaresultadas DO 56.109 52,592
Pagd de laprovision dél'afio-anterior I 152.592) {18.548)

{2). Bl movimiento en ¢l valor presente de las resiervas para provision de jubliacion patronal y
desatiucio par ok afios gire terfvinaron el 31 de diciembre. de 2017y 2016, & como sigue:r
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‘Costo# .n:a-rmi:iar {1.860} {243) {2.403)
Piovisidhcargada &l gasto. ' ek fec ko 2,937 29.318
Losto finahciero , {2.4586) {307} (z.79%)

Séith s¢ Tiidica-en [s Nota 4. {f), los beneficios ds. Trdemnizacion par desahiveio & itdemnlzacion laboral
por terfainacian so de«,fmidas en.al Codigo de Trabajo de la:Repiiblica del Ecuadmr By drticules 185

YIAER fespectivanente.

De acuerde al articul 185 dal Cddige dé Trabajo de 14 Répgblica del Ectiador, en los cases de
, ion de fa relacidn laboeral solichade por el empleadar o por ¢l ‘trabajadar, f empleador
barnificira al trabajador con sl 25% del equivalente-a la dltlma remuneracion mensual por-cadi uhode
los:afivg deserviclo prastados a la fhistma empresa's empleadar,

Mientras trariscurra el plazo de 30 dizy ercel caso de la notificacisride tetvminacidn dif contrato pedido
por 8l emplesdor; ¥ de15 dias.en el case del desahucio:solicltado par &l trabajadar, €l Inspector de
Trabajo procedeérda. Ilquidar & valit gie representan Tais. bc:niﬁcacmmesy T notificacidr-del smpleador
notendrd efecto:alguno sial térrino del plazo no consignare el valor de T liguidacion gue s& hubiere
tealizady. Lo dicho ho obsta &l derecho de percibir las indEmmzamqhas ‘que Por Otras disposiciones
cofresponden s trabsjador;

De. acuerde ai articulo 188 del Codigo de Trabajo-de'ld Repiblica del Feuader, & empleador gue
deésgidiere. imempestwamenta al trabajador; serd condenado a ingetinizarls, de conformidad con el
fiempe de Sefvicioy seglin 14 slgulente escala;

- ‘Hasta tres aifos de servicio, con el valor cotfeipondients atres meses de remuneracléng v,

- Dig'rhds detres afics, con & valor equivalente a un mes:dé Femungracion pof cads aniode servicio,
sin queenningln caso ésevalor exteds de 25 eses de rémuneracion:

L4 fracidh de un siioseconsiderard como affo compléto..

Bl céleito di estas indemtizaciones s& Ward en base. de Ta remuneraciént gue hubiere estado
perciblendo & trabajador al- momerite déf gespldo, sin perjuicie-de pagar las bonificaciones a las que
se alade en el caso-del artizulo 185 del Codigo de Trabajo.

Enel casp del trabalador que hubiere cimplide 20 3fios y menos de 25 afios de trabajp, contlhuada o
interrumpidamente, adicionalmente tehdrd derecho & ta parte proporcional de b jubilacion pattonal,
Sin erfbiargo; e8 politica de fa Compafila mahtener @ sls trabajadotes hasts antes queestos cumplan
&l Yiempo de sefvicio qua lés otorga el derecho.de jubilacién patronal, razdn por fa cual mantiehe como
obligacidn por beneficins a sUs empleados las prestaciones por-terminacidn,
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Las prnmipaies premisas ctuariales utifizadss para daterminar la obligacidn pmyectada abal de
diciembre de 2017 ¥ 2016, fueron las sigiiertas:

FPatrimohic

Capital Social

Al 31 di dictembre-dé 2017 estd conformado, por 91.798 {91,788 81 de dicitmbre de-2026) acciones

-ordinarias y nomiriativas respectivamerits; de 1 ddlar de los Estados Unidos de Ainérica cada uria.

Reserva tegal

b Ley dé Compafifas del Ecuador requiers por lo ‘anos of T0%.8 su Utifidad tiquida anual sed
apropiada como'resérvalegal, hasta que estealcarice como miimo e} 503% de:capital suserito v pagado,
£5ta rEsErVa no: puede ser distribuida a tos aeciohistds, extEpteen caso de- qumdacién de [a.Compaila,
pere-puets ser utilizada para absorber pérdidas futiiras o para. atmaritar &l capital.

Besierva Facuttativa

o con ta 1ég|51ac:\lom se p«erm[‘t’e quie tas utrlidades liqmdfas del gjgreicioal final del afg, los
tas defa Comipaila pueden destinar un porcentaje paa forinar la regérva facultativa, asl como

el:fin especificd de [& migma.

Resuftados Acumlados

Fals,

El saldo de sfa cughitaestd BdiSpO "‘”“;n t:‘e jog accmmsta‘@ de'la Coripaniia ypueds ger utifizado para
ia distribugion de dividendos Y diertos pagts tales como reliquidacitin de impuestos, etc., excepto par
165 ajustes porefectos dela conversacin. dis NAIF(s).

Partes Refacibnadas

i detaliede los saldos con partesyelacianadss 2131 de dichembre e 2017 y'2015 es como sigue:
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U tesugnen de s ingrses por actividades ordinarias obtenidos durante 1o aFos terminados ef 31 de
-diciembre.de 2017 y 2016, es el siguiante:

Adrainistracidn A ‘ 604798 513392
Inserigeién: o - 579.568 505.810
Bejudicacion ‘ e 170605 127280
Otras ‘ T L 19588 30388

‘Gastos Dperadiohales v Adwinistiatives:

L eoripiosiclion de Tos gastos operacionales y;-ra'dm'in'isftfa"r‘i\?oé:ﬂ.é‘,]'(:i"s' Fhios terminados el 31 de diciembrg
e Y17y 2016 son I8 sigulentas:

Gastoy pperacinnales (1] o | B66.724
e ST , o 370588

(1) Gastosoperaclonales:

Gastos personal S

Susldos e 319.349 270,366
Beneficiossociales: e 225 1. 142,926
Apartis patronal y fandos LT e 96.443
Comisionas ST 2bdides 162.042
Otros gastos persorial o aasT 4,772

@astas generales . . o .
Arriendss - .t 1 28370
Honorarios profesiondles o o 4.720
Mantehimiente ysuminigtras - " 0 o . 265
Publicidad y firopaganda’ e . 4,385 ‘ 2,461
titros gastos - B R 7.1 3.864
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Hechos oeurridos despuds del ey

{2} Gastos administrativos

‘Yervicies refacionados L o 244,495 171.886
Honsrarios prm‘FesmnaIes o . 99,964 3,191
vicios de t 20,178 18,743
- . : . 25824 26.824
Gaat Yaios petsonal o - B401s 22.389
Mantenimients y surministros R 23.003 11.326
Impuestosy contribuciones o o | 4,808 9.635
Qtros fimpuestos. o 5416
Deptetiagiones T &1 4,699
Gastos varios s 378 1045
Maovilizacién y-viatieos . LT .. . 357k 2550
Seguros o 3.246 3.386
GQtros gastos s 108 5835

‘Resultados Financietas

LN resumén de lod gastos financigros abtenitios durante los afios terrinados €131 de diclembre de2017

y 2016, es-el siguiente:

tntereses‘ganndmné-gotlacrérrdecartera R 20e.2a7 138,064

Gamilsinnes bancarlas . o L (2813} {111)
Gastos bancarios SR o : {3.358)

2,512

interases ganados aninvariones

ivde sobre &l qoe se inﬁarma

‘Besde el'31-de dicierbre de 2017 hasta el & demarzo de 2018, f&cha de autor%zamon para b publicacion

de lus estados finandieros, no han rocurride eventos que en oplnidn da fa. Admiriistracion réguieran
'revelamnas aditioriates o que pudieran. afactar mgmf“ tativarmentela mterpr@tacwm de los mistmios.

T
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