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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ales Sefioras Anclonistas da:

CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

Informe scbre la auditarfa de fos eslados financieras

Opinién

Hermos auditado. los estades financieros adjinfos de Consorclo del Atsiio AUSTROCIRGULD S.A., qué coripreriden et

estado de situdeion finandiers, al 31 de diciambre del 2016y los comespondientes estados. de’ resufiaties infegrales, de

cantbios en ¢l patimonio y de fujos de efectivo por &afio terminade en esa fecha, &87 como Jas niotas 4 los estados

firiancieros gue:incluyen un tesurmen de las pofiticas cortables significétivas,

En nuestra opinion, Jos estados financietos adiuntos presentan rezonablemente, e todos los aspectos importantes, la
sitliacion fiidnciera de Consorcio del Austro AUSTROCIRCULO S.A. al 31 de diclembre del 2016 y ¢! resultado de sus
operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado enesa fecha, de conformidad con Nomas Intemacionales de

Infarmacitn Firanciera (NEF.

Bases parada opinién

Nuestra auditoria fue aiac’cuada dé acuerdo con Normas Internacionalés de Autitoria (NIA). Nuestras responsabifidades de
acuerdd con dichas normas se describen tmés adelante en nuestro informe e |z seceion “Responsabilidades del audiior en
refaciomneon la auditoria de Jos estados financierog™. Somes independienies de Ja Cormpafiia de acuerda con el Cédigs de
Etisa pard Profesionalés de Ja Contabilidad émtido’ ‘por-¢f Consgjo. de Nofmas Internacionales.de Etica para Contadores

-([ESBA par sus siglas en ingles) conjuritamente-con 105 requerimientos de &lica que son refevaniss pira ntestra auditora de

Jos estados finaricieros en Eeuador y hemos cumplido lag demds responsabmdades e ética de conformidad con dicho
Codigo;

Consideramos que la evidencia de aldioria gie hmos obtenide es suficiente v apropiada para proporcionar una bigse para
nuesira-opinicn de auditoria.

Ctro asunfo

Losés‘tadqsr Ehancleros de Consorcio del Austro AUS_THDGIRCULC) 8.A., por gl afio terminado &l 31 de diciembre del 2015
fueron auditados por atros auditores, cuyd dictamien de adioria, fechade €l 26 de-enero del 2018, expresd una opinidn sif
salvedadss.

Infdimacicn presentada en adicidn.a fos estados financisrbs

La Administracion s resporisable por la preparacion de informacidn:adicional, f2 cual comprende &l Informe anual de los
Administradores a la Junta Genaral de Acclonistas, Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de

nuestra irifarme de auditoria,

Nuesira opinion sobre los estados financleras dé 1a Compafita, no ingluye dicha informacion v rc exprésamos: ninguna forma
de aseguramiento o conglusidn sobre Ia nisma.

. Member of tEChes
8 Werldwide Association of Indspendent Professiona! Firms
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Informe de los autlitores independientes
(Continuagiany

En relacion con nuestra auditorid de los estados financieros, nuestra responsabilicad es leer el Informe anual de los
Administratiores euando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta informacian contlene incensistencias materiales erv
relaeion con lot estados financiers 0 con nuestio conadimierto obtenido’en ta auditorfa, o si, de ofra forma: pareceria estar
matefialmente incoracta. Una vez que Jeaios & Informe anual de los Adminisiradores & 12 Junta General de Aceionistas, si
concluimos que existe Un ertot material en esta informacion, teremos la: cbligagidn de reparar diche asunto 4 la
Adrilnietracion de fa Compafiia.

Resporisabilidad de ta Administracion de ky Comiparia sobre los estados financieros
ta Administracion es responsable de la preparacion y-presentacion razonable de estos estadds financieros .adjunlos de
acuerdo son Normas Intefnationales de Informacién Firianciera (NIF) v dél control interno detérminado somo necesario-por

fa Administracion, para permitir la preparacion de estatios financieros-que estén lives de distorsiones significatives, debidas
& fraude o errar,

En'la‘ pra‘paracién da astos mfadas fi nancie.i'os, |a Adr*n’ir‘m‘is{mci‘cﬁn Bs re‘s'pbnsablé ge EValua'r la capacidaci de Ia‘ Cﬁmpzaﬁia

¥, e! usn de iam basea.::ontab!es de negocao en mamha, a mhenos qua la- Adm:mstraqzon Tenga la mte,ncmn da quu,m'lar [a

Cumpafiia o cesar sus aperacionies, o bien, no tenga ofra aiternafiva, realista pard poder kacetlo,

Low encargatios de la Administracian de la Compafila son los responsables de Ja supervigién del broceso de elabdracion dé
ta informacion financiera de ta Compafifa.

Responsabilidad def audilor en Felacidn con la aitditoria de I estados financicros

Nugstros objetives son el dbiener segutiddd razonable de'si log estados financieros tomados en su conjunio estdn libres de

Historsiones -significativas debidas a fraude ¢ arror, v &) emitr un informe de auditoria que incluye noestra. opinion. La

seguridad razonable es un Hivel alto de sequridad, pero no garantiza gue una suditorla vedlizada de conformidad con Notmias
Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempie disiorsionss signfficativas: cuando estag existan. Las distorsiones

plieden deberse a fraudes o erores. y son consideradas signif cafivas gi, individuaimente. o en su conjunto, podrian .
razonablemente preverse que influyan en las decisiches eondmicas que los Usliatios lomen basandose en estos &stados

financieros,

Como parte de ntesta auditoria rédlizada de-acuerdo conlzs Normas Intemacionales de Auditoria (MIA), aplli'camos nuestro

juizio profegional y mantenemos una actitud de-estepticieno profesioria) duraits toda la audioria. También:

- idaniﬁi‘cam‘ms yevaluamos os fiesgosde distorsiories significativas en los estados financieros, debidas a fraude o-emar,
disefiames y aplicartios procedimientos de auditarfa para responder a dichos Hesgos y cbtenemes evidencia de auditoria
suficients’'y adecuada para proporcionar una base para nusstra opirion. ‘B riesgo de no detectar una distorsion
signifieativa debida a fraude-es ids slevado qus en el caso de Una distorsitn significativa debida a error, ya qué el fraude
pusde implicar colusién, falsificacion; omisiones delibaradas, manifestaciones tencionadamente enériess o vulneracion
del control interno.

Mermber of TECnet
s‘@ Worldwide Asseciation of Independent Professioral Firms
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inforine de los auditores independientes
{Gontinuacion)

= Qbtenemos conocimiento del contral irterne relevante para la auditoria con el fin de disefar pracédimiantos de audiioria
que sean apropiatios en funcién de Jas circunstancias, pere no con ¢ propdsito- de expresar una opinién sobre la
efectividdd del Sotiral inferno.de [ Compafila.

- Evalugmos si las politicas coritables aplicadas son. apropiadas y & las esfimaciones contables v la correspondisnte
infarmacidn. revelada por la Administracion es razarable.

- Conciuimos sobre fo adecuado de la utilizacitn, por parte de la Administragion, delas bases contables de negocio &n
marcha v, basados en Iz svidencia de auditoria obtenida, conelulr st existe o o una incerlidumbre material relacionada
con everitgs o condiciones qué pueden generar dudas sigrifficativas. sobre ja capacidad de la Compafia para contiruar

' goma negocio en marcha. S conciuimos que existe una incariidumbre material, se requiers que Hamemos fa atencicnen
‘rilestro informie de aiiditoria a lds réspectivas revelacionas &nlos estados financiéros o, s dickias revelasiones no son
-adectadas, exprasar una opinidn madificada. Muestras conclusiones se basanven la evidenciz de aiditoria obtenida hasta
fafecha de nuestio informe de auditorfa, sin embargo, svertos o condiciones fulurag pusden ocasionar que ta Compafiia
defe de ser una empresa en funclonamianto.

- Evédluamos la presentacion general, ta estructurg v el contenido de fog estados finahgidros, incluyerda las revelaciones,
y sl los estados financieros representan las transandiones y eventos subyacefttes de Uin modo quelodren una presentacion
‘razonable,

Hemos comunicads a Ta, Adminisiracion. de Ja Compafia respecto a, entre otros asuntos, e dcance-y &l momeants de

realizacién de fa avditoria planificada v los hallazgos significatives, asf como cualquier deficisheia Slgn!fmatlva de! gontrol

irternc-que identificamos an el frangeurso de la auditoria,

Inforing.sobre olros requisitos lé’g‘alm: y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplirierfto de las obligaciones tibutarias de la Compafils, como agerte de retencién y

percepeitn por @l afio términado el 31 de-diciembre del 2016, &2 ermite por-separado.

Qo 15 de febraro del 2017

Ao frudex ) Ascasisr
Audifintax & Asociados Cfa, Lida: ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnel y Representants an Fotador Representante Legal
Nimero de Registro enla Superintendéricia Reglstro profesional No. 1000
de Camparifas, Valotesy Seguros: 887

45

 Mermber of IECnet
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL, 31 DEDICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

y 5. J'Cﬂig Jararmillo
f Gergnte Ganeral

Adtivos corrientes . ‘
Efective y equivalentes de'efectiva 8 251,250 - 85,190
Actives financieros, 7 1.413.9682 1,281,105
Servivios y otros pagados por anticipado 7.308 R
Active por impuestos cormentes g 18.299 18.216
Teatal del attivo Corfiente 1,690,839 1.385.959
Mabiliario y Eguipos -] 3,262 12.961
Total dol active 1.699.161 . 1.398.920
-Pasivo v paiimonio
Pasive corrlente
Pasivas financieros 10 1.297.292 1.240.087
Pasiive por impuestos cormientes 1 84.602 65.659
Obligaciones laborales corrientes 12 79.451 45,345
Total del pasivo corients 1.:481.345. 1.353.081
Obligaciones laborzles no corrientes 13 &4.549 42,079
Totgh del pasivo 1,515,886 1,395,170
Pafrimonio 1
Capital suscriio o-asignado o1.798 91.798
Redervas 52,228 52.228
Resultados acumlados {182.538) {192.538)
Resultado del gjercicio 281,787 52 262
Total del patrimonio 183,215 3750

Total del pasivo y patrimorio

1.600.101

- 1.398.820

‘g notas mxpilicativas anexas 1 & 25 son parte integrante de Jos estados financieros.

[

Sr. Jorge Zanafr

Ciaritador Geners
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCGIRCULO S.A.
ESTADG DE RESULTADGS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Gastos operacionales
Operacion y admiiistiaivos

Utilidad en operacién

Otros ingreses (gastos)
(Gastos Hrancieros

Ingrezos financieros
Oiros ingresas-(agresos)

Utilidad antes de ia participacion de trabajadores -

& imbuesto a la reita

' Participacion de los frabajadores en utilldades

Gasto por impuesto & ja renta

Utitfdad neta ¥ resultado integral-del afio

Notas

15

18

17
18
19

20

2016 2015
1.176.980 988,461
(984.701) (968.030)
109,008 20,431
(3.500) (2:118)
141.576 6,850
20261 8485
158.328 102.217
350,607 123,648
{62.587) {18.547)
(66.289) (52.830)
831727 52260

Las hotas explicativas anexas 14 25 son parte integrante de los estados financieros.

'r JUIID daram(tlo
[ Gererte Genéral

B, Jaryé Zan‘émp

Contddor Genteral.

Paging 2 de 27
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20156

{Expresados en-ddlares estadounidensas)

Flujos de efectve generades por attividades
de operacian:
Flectve fecibido de cliantes
Efective pagade a provesdates y empleados
Impuesto .z la renta pagado
Intéreses resivides y pagadss, nelo
Qtros ingregios, egresos {neto)

Efectio netd. provisto por actividades de-operacion

Flujos de efectivo aplicados a les actividades.
de inversion:

Ingremente de propledades v auipes, nete
Ingremento de inversiones al véncimignto.

Efectivo neto (tlizade én actividades de inversion.

Flujos de efectivo generades per las actividades.
da financiamiento:

Pago de dividendd dceionistas
Efestivo neto ulilizedo.en actividades de finaneidmiento
Agmanto (disminucion) heto de efestive v equivalentes
Efectivo v equivaldntes &l prindinly de afio

Efective i equivalentss  fin.del afio

o018 2015
1,150,061 58B, 767
(930,820) (505,317)
(52.408) o
159,254 04,732
{1,786} -
324,280 176,182
- (2.142)
{105,958) -
{105,958) (2,142
(B2 262) (220,000)
166,060 (45,960)
£5,190 181,150
an1. 85,160

Las riotas explicativas anexas 1 a 25 ¢on parte integrante de los'estados financliaros,

Pagina 4 dé 27



CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO 8.4

ESTAD® IJE FLUJOS DE EFECTIVO | B
POR EL-ANGQ.TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

(Expresados en dilares estadounidenses)

{Continuacion)

‘Conciiagicn del restltado neto del periodn eon el flujo de-efactivo

. provigtos poractividades: da operacion

Utilidad nets del &fig

fds cargos &-fesultados gle ho renrésernian
moviiniento de efectiva

Depreciacion de propiedades y equipos:

Ajuste gasto porimpuesto & la refta

Ajiiste gasto por participacidn a trabajadoras
Reserva para jubitacion patromal y desahucio, neta

Cambios en activos v pasivos correntes

Documentos y cuaiitas por ebbirar
Impuestos por cobrar

Cuentas y documentos por padiar
Impuesios porpagar

Provisiones v acumigsionas

Efectivo-neto provisto por aetividades de operagion

2016 2015

281,727 52,562
4,699 7,237
66,289 52,859
B2 50 18,547
15,460 1,617
367,768 132,602
(26,919 (578,154
5,943) 9,858)
55,205 515,303
(47,346) (43,808)
(18;488) (34,661)
324,280 176,483

Las notag-explicativas atrexas 1.a 25 son parte f'rrt@gmniﬁ!- de los estados financieros.

SJulie Jaramitto
Gerente General

' Sr. J frig
'Qen&ié@r 'Generalp

e
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO'S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE BIGIENIBRE DEL 2016

(Expresadag en délares estadounidénses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Consorcio-del Austro AUSTROGIRCULD S.A., fue constituida mediante eseriiura piblica del 26 de
fetirero del 2003,

Con fecha 25 de noviembre de 2015 se aprueba por parte de 2 SBuperintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, la modificacidn del objeto. social y se reforma el articulo segunda &n el estatuto
social, de la manéra siguienta:

“A) La prestacién de-serviclos de asesorfa en fa gestidn de-comprg ~ ventd, presente y futura, dé
biznes mushilés, inmidebles v servicios, medisnte la conformacién ¥ gestidn de ciroulos de compra
tue consisten en la-administracién de ta cueta aportada por los clientes que conforhan un grupo
destinade & adquitirbienes o servicios qué se dnfregan permahcamente a fravés de asamblisds Yo
ofertas pliblicas de adjudizacion, deblendo ¢stablecer las garantlas suficientes para respaldar los
dtmams racibidos,.”

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lagbrincipales politicas corfables aplicadas en la preparacion de low estados firancieros se detallan
a continuacidn. Estas. politicas han sido aplicadas whifefmemante en todos ok afios pr@sanmdm,
menos gue se hdique lo cantrario,

z) Basesde preparaciénde los estados financieros

L os wstades financieros de Consorcio del Austro AUSTROCIRCULG S.A,, han side preparados de
acuerdo com Normas Irtemacionales- de Informacidn  Financlera (NIIE). .emitidas por ef IASE
{Intemational Aceounting Standard Board). que tan sido ado;:tadas an Etuador y reprasentan la
adopeitn integral, explicifa ¥ sif rosérvas de ias refefidas notines: intemacionales v aplicadas de
maners uniforme a,log ¢jerdicios que s présentan.

Los estados Tinancieros. an $ido preparados en base al ecslo histores, a partir de los registros
cortables mantenidos por la Compania, don excepcidt de los benelicios definidos gue son valorados
e base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados finaricieros corfidriie a las NIIF requiers el uso de estimaciones
contables. También exige & la Administracion que ejerza su juicio en &1 proceso de aplicacién de las
politicas contables de 1a Cotnparfia. En la Nota 3 se revelan lus Aress que implian un mmayor grado
de juicio o complefidad o.las dreas donde Jos supuestos v estimaciones son significativos para la
-elaboracion de los'estados financieros, Debide a'la subjetividad inherenie én este procsso contable,
los résultados reales pueden difetir de los montos esfimados por la- Adrinistracion.

A la facha de -emisitn de estos estados financiaros, se haf publicads enmiendas, mejoras e

ifiterpretaciones a las honrids existerites aue ro han entrado en vigencia y que 2 Cumpanla no ha
adaptads con anticipacidn.

Pagina & de 27



CONSORCIO DEL AUSTHRO AUSTROCIRCULD S.A

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS EﬁTADQﬁ FINANNEHOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHE DEL 2016
(Expresadas-en délares estadounidenses).

NUE Tema Efecfiva a parir

WNUF 15 Ingrases de achividsdes ordinarias provenientes de contratos 4 de enero 2018
con clisntes

NIF g Inshumentds finarcieros 1 de erero 8018

NHF 2 Clasificacin y medicién de trarisacciones en pagos por 1 de' enero 2018
actiones — Enmiendas a fa NiiF2

NIF 4 Ermiendz a contrates do seguros.y aplicacion NITF 9 1 deenero 2018

MIC 40 Enmiendas trasferendia de propledadés de inversidh 1 de enerc 2018

CNItF 22 Interpretacion transacciones en monsda extranjera.y 1.de energ 2018
consideraciones de anficinos

NIC 28 inversiones.en.asociadas v Joint Venture 1 de énero 2018

NIF 18 Arrendarnishtos 1 e enaro 2019

La Adminiatracidn estima: que Ja adopcién de las enmiendas a Jas NIF, no tendrén uh impacto
significative en lvs estades financieros an of efercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccionesen moneda extranjera
Maoneda funcional y moneda-de presentacion

Lag partidas en los esthdos financieros dé la Compafila. s¢ expresan en la moneda del ambients
‘eootidniico pitrario dotds opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros s expresan
#h ‘dilares estadounidenses; que es ¥ monédd funciondl y Ja midnedd, de preséntacion de la
Compafifa. Amenos gque seindique lo'contrario, las cifras incluidas en los estades financieros adjuntos
gstdn exprasadas en délares estadounidenses.

Trangaccionss y saldos

Las transacciories en moneda extranjera, cuahde ocuiren, se fraducen a fa moneda funcional usando
ios flhos d& chmibis vigehtes a tas fachas de lds fransacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en camibio gue puedan resultar del cobro o pagoe de tales Fansacciones, S8 reconocen &n
el estado de restiitados integrales. Al 81 de diclembre de 2016 y 2015, Is compafiia no mantiens saldos
en efectivoen mongda distinta del détar,

g} Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalerites de efectivo inciuye a fondos fiios y depdsitos a la vista &n una institucicn
pancaria e Inversiones altamante liquidas con vencimienito de tres meses o menos. Los sobregiros
bhancarios & presentan como pasivos comientes,

&)  Activos y pasivos findncieros.

Clasificacian. -

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes cafegorias: “activos

financiefos 2 valor razonable a través de ganancias opérdidas”, “activos finantieros mantenides hasta
sU venecitlentd”, "préstaings y clientas gor cobrat” v "actives financieros disponibles para la venta”.
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Los pasivos financieros se clasifloan en las siguientes categoriast "pasivos fihancieres -a valor
razonable a través de panancias y perdidas” y “olros pasives Brandierns”, La casificacin depetite
del propdsito para &l cuial se adquitteror los dotivos o contrataron los pasivos. La Adrinistracion
determina (2 clasficacidn de sl activos ¥ pasivos.financiéros ala fetha de sy reconptimieritd inicial.

Al 21 de diciernbre. del 2016 v2015, la Compafiia maniove activos financieros en las uategorfas de:

*agtivos financieros mantenidos: hafsta su- vercimiertd” y “prestamos v cuentas por cobfar”. Dé igual
forma, la Compania manfuvd. pagaivc»s financieros én 14 calegotia de“ottos pasivos firancieres” cuyas
Garacterishizas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situasion
financiera por la-carlera comereial-de GFC. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o detértriridbles y gue no cotizan en Un midroade activo, Se'indluye efrel activa' corriente.

Préstamos y cuentas por cobrar: Réprasentados en ¢ estads.de shtuadion finandier principalmente
porcuentas y decumentos por cobrar, Son actives financierds ho derivados que dan dereche a pagos
fijos 6. deterifinables y que ng cﬂta?..an en.un mersade active. Se induyen enel activo cardenta.

O’lrc?S pasivos financisros: H@pr@ssantados en ¢l estado de situacion financiera per las cuentas por
pagar a proveedores, fondos acurnulados v otras. Se-inchuyen-en ¢l pasivo corrente.

Resonocimientoy medicion iniclal i postetior:

Retonocimlerito -

l.a Compafiia reconcce un active o pasive finaridiers o el sstado de situacion financiera a la fecha de
fa negocizcion y-se reconoser cdando se campromete a comprar o vender el active' o pagar & pasivo.

Medicidn intctal -

Los actives y pasives financigros son medidos iniclalmente a su valor razonable méds cuaiguler coste
atibuible a la transaccion, que de ser sigrificative, &s reconoside come party del active o pasivo
siemipre que & activo 6 pasivo financicro no sea desugnada come de Valor razonable a tavés de
resultados. Gon. posterioridad al recon@mmlenta inicial ta Compafita valofizg ley mismos como se
describe a:continuacidn:

Medicion postarior =

Activos fingnciaros mantenidos Frasta sy vaseimients: Posterior a su reconocimigito inicial se miden
al costo ampnizado splicando ef midtods del interés efective, reconotiendolos ingreses por intereses
sobire |a basa del-devengado, No ekisién costos de trangacciones sighificativas incuridos al ormento
de su adquisicién. St la Compafifa vendiese un importe slgrifieative de los activos financieros
maritsritdos hasta sU vencimiento, ¥ categorfa compileta se reclasificara como disponible para la venta.

Préstamos v cuenias gor cobrar: Postarior a sy recotiocimiento inicial se miden al coslo amorfizado
#plicandd-el método delirterés efective. B costoamorizado se caleula tormando o cleriz cualoguier
descuehitt o prima en ld adquisicion y fas comisiones o los cosios Gue son una parte-integrante de la
tasa de ifterds-ofectiva.

Otros pasives financieros; Posterior & surecorocimienic inicial sa miden a! coste dmortizade aplicanto
el método de intsrés efectivo: Bl costo.amariizade sé cadlcula tomando en cusnta cualguler desclents
o ima en Ja adauisicidn ¥ las comisiches™ o 108 cogtos que som una parke integrente de fa tasa de
interés efectiva.
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(Expresarizs an dilares estadouniderses).

&) Baja de activos y pasivos finaricieros

Lin activo financiero se elimina cuando expiran los'derechos & recibir los fujos de efective del acivo o
5 la Compaiita transfiere el active s un tercero sin retenersustancialmente Jos Hesgos y beneficios del
active, Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de s Cormipaiila egpecificadas en ef pofitrato
se han eliminado,

f} Compensacidn deinstruricntos financieros
Los activos v pasivos financieros se compensan de manaraque se informa el impofte neto en. el estada

de sifuacion finantiera, solafrente &i existe un derecho sctual Iegalmente exigitile. de compensar los
impiaries reconotidosty existe lainfencion de liquidarios por el importe nefo o de-realizar los.activos ¥

cancelar los pasivos en forma sithultanss.

g) Deterioro de actives financieros

Al clerre de cada périedo sobfe el que se informa, la Compafia evalla sl iexiste alguna evidencia:
objetiva 'de que un-aetivo financiaro o U grupo de activos financieres se encuentran: deleriorados en
s valor, Un activo-financiere o un grupo de-acfivos financierds se-consideran deterforados en su valor
solaménte sl existe evideneid objetiva de detetioro de ese valor comis resultade de uno o mas eventos
oeurfidos despuds del reconacimiento inictal det active v eseeventorque causs la pérdida fiene impacto
sobfa lo& fiujes dé sfettive Hituros ésiimades-generados por el activo financiero o & grupo de actives

firiancieros y-ese impatio pugde estimarse de manara fiable. La evidencia de un deteriora del valor

podria inclulr, entre ofros, Thditlos tales como due los deudores ¢4n grape dedeudoras se encuentran
con diffcuitades finaricieras significativas, el incuinplimiento o mora en'los pagos de ks deuda por capntai
& intereses; la probabilidad de qus se deelaren gn quiebra u adc::ptm otr forma de reorganizacion.
financiers, o cuando datos abiservables indiqlien que existe ung disminucicn mediblé en los fiujos de
efectivo futtrds estimades, asfcomo cambiys adversos en-l estads de log pages enmaorg, © en'las
condiciones econdmicas que se-comelacionan-gon los incumplimientos.

h}  Valor razonable de 1os Instrumsntos financiercs

La Compafia mide sus instrumearntos financierbs al- va!c:r fazonable en cada fecha del estado de
sittigeion financiera.

Elvalor razonablie-es el precic queé se recibitfa’per vender un active o.que s¢ pagariaal transferir un
pasivo en una fransaccidn ordenada entre participantes de un mércads a la fecha de medicion. La
medicion &l valor razonable s buss ¢n ¢l supuesto deque fa transaccldn fprara veridar el activo o
trangferir el pasiva tiene lugat; ya sea:

- En &} mercado prifcipal para &l active ¢ pasivo, o
- Ehausencia de un mercado principal; en‘el rercado mids ventajoso'para ol active o pasivo.
El mercade principal o méd ventajose debe sar accesibile por la Gomipafifa.

El valor razonable de ur active o pasivo se mide utilizands los supuestos que los participantes en ef
mercado usaifan d] poherfe valor al-active o pasgivo, asuimiendo que los paricipantes. &n el mercado
actlian en sumejor intares econdmico..

la madicion del valor razonable de-attivos ha finarcieros foma en consideracian Ja- capatzdad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante €l mayer y mejor s del

activo o vendiéndole a ofro participants ¢n ¢l mercado que usaria of active de la msior manera
posible.
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La Compafifa utiliza tonicas devaluacin que son.apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene sificiente ormadian disponible para miedir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables ralevarites y minimizando el uso de datos no observables.

Todos las attivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasifivados dentr de fa jerarquiz de valor razonable descrita a continuacion, en
base al mivel mas bajo de los dafos usados qué sean significativos para la medicitn al valor
razonable come un tode;

= Nivel 1 - Prétios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activas o pasivos Tdénticos.

- Nivel 2 - Téchicas de valuacion por s cuales of nivel mas bajo de infarmacién que es
significative para la medigion al valer razonable es directa o indirectaments observable,

= Mivel 3 - Téenichs g8 valiraciin bt fas cusles ol vilvel inds bajo de informatidn que &8
significative gata l'iedicion al valor razoriable no es observable.

Para lps activos y pasivos que sohi reconocidos al valor razoralile en les estados’ financieros sobre
una biase recurrents, Ja Compaiifa determina st se hian producide transferencias entre 1os diferentes
riveles dentrd de'la jerarquia mediants la revision de fa categdrizacidn al fing! de vada periodo de
reporte.

La Adrmimistracion de la Compafifa determina las potiticas y procedimientos para mediciones al valor
rafonable recurréntes v no recurfentes: A cadd féchid de rgporte, ia. Administracion andliza los

movimientos en los vatores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contablas de fa Compafiia,

Para prop'&sitas de las revelaciones de valor razonable, la.Compafifs ha deterrminado ag clases de
activos y pasives sobre ka Base.di su ndtiralera, caradteristicas ¥ iesgos v &l nivel de 1a jerarquifa
de valorrazonable tal cormo se-explicd arferdormente,

i) Mobiistio y equipos

Se muestra & cosfo de adduisicion menos lz depreciacidn acumulada,

El cosio de las propiedades y equipos: v, la deprediacion. deumulada de Tos elementos vendidos o
refirados s& descargan de las cuentas comespondientes ciando $e produce la venta o &1 retiro v el
resultade de dichas fransacciones se registra cugndo: se causan. Los gastos de mantenimiento v
reparacionss Menores se cargan alos resultados dg! afio,

& depreciacmn e regislra con cargo a lag operaciories del afio, Utiizando tasas gue se congideran
adecitadas para-depreciar el valor de los Sictivos durante su vida 0t estimads,

A continuadién, se presentan las principales paridas de propiedades y equipos, asi coma las vidas
Utiles usadas en el cileul dé la depreciacion,

Vida Ut

Actives (afiog}
Mueblas:de oficina 0
Eguipos de-oficina K
Eepfipa de computacidn: 3

Efvalaren librgs de un active se castiga infredistaiments & s valor recuperabié st ¢l vilor en figros
del active esriayor gue el estimado de su valor recuperabis.
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§} Deteriors de activos rio fingncieros

Los actives sujetos d dépraciacion se sdmetan a pruebas de deterare cuaindd ge brodicen eventos o
pircurstancias que indican qus podria ne recuperar su valor en Fbros. Lag pérdidas pot deteriore
carrespondsn al monto enel que el valor en Tbros del active excede a su valor recupsrable. B valor
recuperzble de los-activos cofresponds &l rivayor-gntfe &l maénto netd que s¢oblendrda de suventa o
i valor en tigo, Parg efeclod de la evalimcidn por deteriore, los-activos se agrupan & los nivelss en
fos que generan fhijo de efectivo idendficable (inidad generadora de efectivol, Los saldos en Jibros de
activos no-financleros se revisan a cada fecha de-log estados financiéros para detefminar posibles
efectos por deterioro.- Al 21 de.diciembra el 2016 y 2015 no se.ha idehificade 12 necesidad de
reconacer pérdidas por deteroro de adfivos no financieros, debido a gue, la Administracion constdera
gue hio existeh Ihdicids de deterioro en lds operaciones de la Compania,

K} Impuesio ala renta corriente

£ gasto por impuesto-a fa renta del affe comprends el Impuesto a'la renta corente. B iimpuasto se
reconoce en ¢ estado deresultades integrales, eXeepto cuando se traia de partidas que se re¢onogen
directamente en ef patrimolio. En est casy el impussto tambien e reconoce en bires resultados
itegrales ¢ directamente en el pafrimenic.

iipuestd 8 s renig conistie

El cargo por impuesto a la renia comiente se calcula mediante 2 tasa de impuesto aplicable a tas
utilidades gravables y ge ¢arga a'los resuliades del afio en que se devenga con basea en el impuesto
por pagar-exigible. Las normas Wibutarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% de las
utilidades gravables, la cisl se reducs-al 12% & las utilidades son reinveitidas por &l eontribuyente.

A partiy dei efercicio Tistal 2010, entfd en vigor la norma. que exige el pago de un afticipa minimo de
impuastd a la réhta,, cuye valor es calodlado en funcidn de las cifras réportadas el afio ariterior sobre
&1 0.2% del paitritnonio; 0.2% de los costos y gastes deduciblas; 0.4% de loz ingresos gravables y 0.4%
de los actives.

La referida norma establecid que en caso de gue. el impuesto a la renta cavsade sea menor que &l
maonts del-anticipd minime, este Glime e convertira en impuesto a la renta definifivo, a frencs que ef
contribuyents solicite 'al Servicio- de Reritas Intemas sy, devohucion, o cual podria ser-aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

A1 31 de dicembre del 2016 y 2015, la Compafiia registré como: gasto por impuests a la renta 6l
impuesto causade,

Iy Provisiones y pasivos contingentes

Las provigiones se reconogén cuando ta Compariia tiene Una obligacidn presente légal o asurnida

‘come resultads de un gvento pasado, y es:probable dque se requiera de la salida de recursos para

pagar la cbligacion y ef monte g& he estimado confiablemerite. No se reconacen provisiones para
fuluras pérdidas opetativas,

Cuande existen varias obligaciones similares, lz probabilidad de que Se requiets de salida de recirsos
Para 5u pago se determing cohsiderando la clase de ‘obligacion domo in todo. Se reconoce una
provisién aun-cuando la probabiliad de salida.de recursos respecio de cuslquier partida especifica
nchaida en la misma clasede obligaciones -saa menbr.

Las provisiones se miden al valor prasente de fos desembolsos que $e-espera s requeriran para

cancelar la obligacion utilizando Urid tasa de interés antes de impuestos que reflsje las actuales
cohdiciones de mercady sobre el valer del dinere'y los fiesgos especificos para dicha obligadién.

Fégina 11 'de 27



Ay

o,

CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO 5.4,
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{Expresadas en ddlares estadounidenses)

m) Beheficios a los empleados.

Bencficios de corto plaze - B8 refiistran-en. & rubrg de provisionss stitiales del estade de.situacion
financiera y corespaniden pringipalmente a:

i) laparticipacion de los frabajadores eh las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contabie anwal antes delimpuesto a4 renta, segln lo establecide por Ia legisiacin vigente y se
fegistra con-Cargo a resaltados.

) Vacadiones: Se registrarel costo corespondionts & las vacaciones del personal subre una base
devengzds.

jify Déeimo tercer y décimo cuarte: Se provisionar y fiagan de acuerdd a la legislacion vigente.

Beneficios de largorplaze {ubilacisn patronal y desahucic). - la provisidn es determinada anualments
con base en un estudio acitarial practicade por un profesional independisrite, ¥ se réconoce con cargo
& los restitados del afic aplicands &l métode de Costo de Crédito Uhitario Proyectadn v represeris ol
valor presents de las oliligaciones a: la fechs det estado de sittaeidn financiera, el cual-es obtenido
descontando tos fiujos de salidy dé efectivo,

Leas“hi,p'étE'Sis';?acfuﬂriatles. incluyen variables como son, en adicidn & 1a tasa de desduento, tasa de
miprtalidad, edad, sexo, afics de semvicios, remuneraciones, incrementos fituros de remuteraciones,
iasa de rotadidn, entie otras,

w
Las ganandias y ‘pérdidas actuariales que slrgen de log ajustes a la provision, basados ‘en fa
experiencia y cambios en los supuestos sctystisles s cargan a ohos resuliados integrafes en el

periodo enal que- SULGEN.

Los cosios de los'servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del afio.
Al dlerre dig! afio 1a provisich cubre of 100% del valer determinade en el estudio actuarial.

0y Resonocofmiento deingreses

Los ingreses se reconogen cuands es probable. que o8 beneficios egondmicos asociados 4 la

transaccion fluyar & Ja Compafia: y el monty de ingrese puede ser medido confiablermante,
independientemente del momenio. gn gue se genera el pago. Log ingréses.se rriider]. por gl valor

razanable de lacontfaprestadidn recitida o por recitir, tenfands en cuéita s condiciohas de page

definidas contractualrents v sin inclulr impuestos wi ardanceles. Los criterlos especificos de
reconocimiento de fos distintos fipos de ingresocs son meneionados a continuackn:

Ingresos por administracion e fnﬁcnpmon Cormspnnde al itigreso por administracién del fondo
acumilade determinade en funcidn del plan eswglda poF: o suscriptory se registrs mengsualmente
en funtidn-del servicio prestado. Elingfeso por inscripgién se regista una vez due-ef suscriptor ha
firmade el contiato del plan escegido, esta cuota equivale al 4%. del valor del plan coniratado.

Comisiongs ganadas: Representan las comisiones danadas en la compra de vehiculos en log
difarentes concasionarios. Se registran n funcidn de la adjudicacion da fos bnenes objeto del plan

contratado.

o) Reconocimiento decostos y gastes

Les costos y gastos se reécorioten ajm=edidé‘ gue se-deverigan, indepentfieritemante del momante
en que $¢ pagan, y se registran en los periodos con los cuales se ralacionan.
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POR EL- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadas en délares estadounidenses)

p} Distiibucioh de dividendos

La distribucion de dividendos a los Acciohistas de la Gt:mf.’:an a se deduce del patithonio v se
reconoen como pasives correntes.en los estados finarcieros en‘el petiodo en &l que Jos dividendos
se aprueban pard el reparto-en fa. Jumta:Gerieral de Acclohistas, célebrada cada afio.

NOTA 3~ ESTIMACIONES Y CRITERIDS CONTABLES SIGNIFIGATIVOS

La: preparacrun e sstados financleros reguiere que la Administracion reatice sstimaciones v utilice’
spuestos que afectyn los mohtos incluidvs en estos eitades finghcieres y sus notas relacionsadas.
Lag sst;mac:ianea tealizadasy suUplestos. utilizades par fa. Compafia $a encuéniran basadeos en la
experiencia historica, cambios en fy Ihdustia e inforinacidh suministiada por fuerntes ‘exteifias
calificadas. Sin embargo, los resultados findles podrian difedr de las esfimaciones bajo ciertas
conhdiciones.

{as estimaciones v poliicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para raﬂejar catrectamente la siuacidn financiera v los resuitados de e Compafifa yo
ias que Tequigren un alto grado dejuicio por pérte de la-Administracién. Las principales estimaciones

iy aplicabiones gel oifterio profesional se encuentran ralgcionadas con loy siguientes congceplos:

»  Vita Ufil de propiedades y sglipos: Las ésfimaciones de vida Ul go basan principalments en
ot pmyecd-l‘mes de wigo futuio de lot activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar ‘que fa vida Uil de los activos deberia disminuirse, se daprecia el exceso efitre el
valor en fibros nete- y ei'valor de recuperaciah, gstimaco, de acuerde a ld vida i restante
revisada:. Factores tales come los cambivs en el usc planificado de los distintos adtivos podiian
hacer que Y& vida it de-los-astives se viera disminuida.

«  finbuesto a la ranta comiente: La determinacidn de las obligaciones v gastos por impuestos

tequieran de ciertas. mterpretamone& ala !egis]amnn fributatia vigenie, La Admitistracion considera
que sus estimacionss son aprogiadas de acuerde & 1as cireunstancias. v que o deben surgir
diférengids da interpretacidn con la-Administracion Tributaria qus pudieran afectar ios cargos por
irpuestos en-el future,

«  Provisionas por beneficios a-empleados: Las kipStesis empleadas en el ediculo actuadal de

]uﬁltacfm patronal v desafiucio. Pard fo cual utiliza estudios achiatiales praclicados por
profesionales ihdeperidientes. Quisnes para la determmamon de la tasa e deseusnio
gansideraren ks tasas de irterds de bonas smitidos por; &l goblerno; ¥, el fndice de morialidad
s¢ basa. en las tablas Bloméicas de axperiencla ecyaforiana publicadas por ¢ Instifuto
Ecuatoriant de Segufidad Sticlal(fESS). Los aumentoes futurosde salarios y pengiones se bhasan
g los indices de inflagion futuros. asperados para el'pais.

«  Provisiones: Debide 2 las Peeridumbras Tkiefentes a las estimacionss necesarias para

determinar el importe de'las pravisiones, los: desembolsos reales pueder diferir de los impories
reconocidos. originalrmente- sobre fa base de lag estimaciones realizadas. La determinacién de
ta cantidad & provisionar estd basada en 13 wiejor astimacidn de los desemibolses que serd
necesario. pagar por la corfespondiente obligacién, tomande en consideracion toda lx
informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyando # opinidih de expaiios independientas
tales como asdsores legales v consultores,
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A CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULD S.A,
. ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016

o {Expresadas en dolares estadounidenses)
- NOTA 4« ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
-~ Faciores db flesge financiero
- Las actividades de la Compafila la exponen @ Una variedad de Hesgos financisros: riesgos de
o~ meércado (nduyende-el.dasgl de oneds, rm*gc: o valor razonable de tasd de interés, rigsgo

de tasa de interés de:los flujos de sfectivey viesgo de-precio), riesgo de-crédito y riesgo de
= liquidez.. La administracidn de desgos de la Compafiia g6 coneentrd privicipaimerite en o
- impredecible de jos mercados finsncieros y trata de mirimizar polericiales sfectos adverses

en‘el desempefio financiero de fa Compafia.

-,

Riesgo de crédito

El fesgo de crédito ey e rigsige-dé tive una ontraparte a (in instrurnerito-firancigro incumpla
" en una obligacidn o compromiso gue ha suscrito la Compafiia que presente come resultado
una. pérdida fingntitra para esta, Esfe resgo surgé principatrments eh o efectivo y en'las
cuehlas por'cobrar a olientés.. Bl eféctivo e mantenids solo en institutiones. de prestigic.

Riesgo de mercado

- Es la posibilidad de que lafluctuacion de vaiiables de mercado tales comp tasas de interés,
‘ fipo de cambio, enife otras, produzea pérdidas ecandmicas debido a la desvalorizasitn de

— aclivos, debida a 1a. nominacidn de esfos a dichas varisbies,

. Riesgo de liquidez

- El riesgh de liquidez es el riesgo de gue una enfidad encuentre dificultades en cumplir

- obligaciones aseciadds con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u

otros actives financieros; © que estas obligacienes deban liguidarse de manera desfavorable
o~ parg fa Cdmpafia. LA Compafiia monitorea gemanalmiente sus flujos de caja para evitar

endeudamients.con instteciones finandiaras. v mantiere una cobertura adecuada para.cubidr
R SUS DpeEraciones.

)

- NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR-CATEGORIA

o, A continuagion, &e presentan los valores en fibiros de cada categoria de instrumentos financieros
al cliarre.de.cada elgraigio:
ACTING.

-~ Medidos: 2l osto amortizado

o~ Efectivo yequivalentes de efectivo. 250,000 85,000

ﬁ Lueritas 'y documentos por cebrar 40,328 13,410

- Activos-financiros mantenidos alvancimiento

- Negociacién de carera 1,373,664 1,267,695

- Total de activos tinancieros 1.663.082 1,366,105

- {Ver pagina siguients):

- Péning 14 de 27



-,

el

CONSOREID DEL AUSWO}AUS,THO’C&HGQLD SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FlNAN'GIE.ROSz ‘
POR Bt AND TERKINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Bxpresadas en délares estadounidinsés),

NOTA 5 - INSTRUMENTOS EINANCIEROS POR CATEGORIA

(Continuacidn)

2016 28
PASIVO
Pasivos Fingncleros
Medidos al costo-amortizado
Obligationes institueionés financieras 266,702 166,824
Firavigedores ¥ otrag cuéhdas pdrpadat 155,088 581,990
Foivdo acumulade 875,552 493,273
1,207,293 1,242,087
Imstrumtitos finanicieros de‘conto plazo 1,287,293 1,242,087
Total de pasivies financleros I T s 1,242,087

Valor razonable de los insirumentos fimancieros

Ei valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos. por la Compafifa se
apreximian al valor razohable debido & 'la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembra comprende:

20186 2018
Cajas chicss 190 190
Bancos locales 1,060 -
Equivalenta de efective 250,000 85,600
Saido 431 de diciernbre dal 20716 vy 2015 251250 85,180

(1) AIS1 de dicisinbre de 2016y 2015, cotfesponde a Trversidh fetnporat (Ovettight - Banco
del Pacifico) eriitidael 30 de-diglembre del 2016, con vencimiento ei cuatrd dfas, y genera

una tasa dis intards anual det 1.01%.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

(Ver pagina siguients)
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CONSORCIO DEL AUSTRO A{J'E?HGGIRGULQ A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POF EL ANOQ TERMINADD EL.-31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadas e dolares estadounidenses)

NGTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS
{Continisacidny

Al'31 de diciembre corprende:

e

201

1,267,696

7,618

o656
3235

2016
Instrumentos financieros {1y 1,373,654
Cuentasy documentos pot cabirar 23,545
Ofras clientas por pagar
Empleados {2) 2,972
Menores por guidar : {3 15,811
Saldo & 31 de dicierbre del 2016y 2015 413.087

. 1.281.108

{1) Instrumentos Financietos: Al 31 de diciebre de 2016 y 2015, comesponde 4 la
Fegociacion dé cartera-con la Corporacion CFC 8:A., ¢l plazoe depénde de Sada operacidn,
egte instrumento devenga &l 11.20%, v ¢ fa regliza con los excedentes liquides de la

compafila,

(7 Emileddos Al 31 de diciembre dé 2016: y 2018, representan anticipos de sueldes y
préstamos entrégades a los empleados de la compafiia, Gue.se-devengan deacuerdo a la

paitfica de la compafiia para estos conceptos

(&) Otraz: Corresporide a valdras en concapto de gastos judiciales, valores de fideicomisos v

‘sagiros, pendientes de figiidaeidn.

NOTAS ~ AGTIVO POR IMBUESTOS CORRIENTES

Al 3T de digierhbre ¢omprende:

2016 2018
Anficipo de impuesto a la renta 10,815 10,597
Crédito tributario del (VA 5,909 1,868
‘Retencion en la fuente-del mpuesto afa renta 454 551
Retencidn en la-foente del (VA 17 170
Saldo#l 31 de diciembre.del 20162015 16,200 13,216

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

(Ver pagina siguients)
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CONSORCIO BEL AUSTRO AUSTROCIRGULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expiresadas en délares estadounidanses)

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPOS
(Continuaciin)

Al'31-de diciernbra . comprende:
Depreciables:
WMuebies de ofieitia
Exquipo de oficina
Equipas de cormputacion
Total de. propiedades y equipo

{Menos):
‘Depreciacion acumulada

Total al 31-6& ticiembre del 2016 y 2015

2018 2015
54,216 54,215
16204 16,204
24,790 24,780
95210 BE.210
(86,948} (82,249)

Los movimieritos del afo de esta cuenis han sidoe como sigua:

Satdo.al 1 de'enare dat 2015

Aﬁi‘ﬂianés‘ .
Depraciacion del-aho

Baldo-al 31 dé dicismbre del s
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de digléermbra del 2016

NOTA 10-PASIVOS FINANCIEROS

Muebles de.  Eouivos de

‘ 8262 __Fo4h1

Equipes de

oficing, oficing computdeidn Total
9,752 2,665 5,635 18,065
. 2,143 2,143
(1,507} (2,599) £3,131) {7.237)
3,245 69 - 4,647 12,961
{1,507} (61) {3,131 (4,604
5,786 8 1516 G262,

(Ver pagina sliiiionte)
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Expresadas en délares estadounidetsed)

NOTA TO-PASIVOS FINANCIERGS
{Continuacidn)

Al'3Y de diciembre comprends:.

2016 2015

Fesidos aturiulados: {1

Sugeriptores no adjudicatos 5,022,309 5,242,370

Suscriptores adjudicades’ {4,307,097) {4.917,938)

Pagos a téredros 30,538 26,076

Qtras enrelacion a la adudicaeioh ‘ 124,802 142,765
Sdbragiro Baneario i) 266,702, 166,824
Proveadores focéios . &) 155,038 589,990
Saldoal 31 de-diciembre del 2016 v ‘ 1,297,782 1,242,087

{1) Fondo-acumulado: Austrocircilo es uria compafifa gue se dedica a la gestién de compra
programada de Denes, seaf eslos departamantos, casas, vehiculos, metos, de deuerdo
a las necesidades del posible cliente al que se llamard solicitarte suseripler &l cual el
congorelo, asgsora, gestiona v otgantza grupos de comipirddores con el fi de facilivar iy
adquisicion delos hisnes.antas mencionados. Entre los grupos se puedsn Tdentificar:

Suscriptores. - Al 31 de diglembre de 2016 y 2018, corresponde &4 aqualiss personas
gue 58 hah ingeriit en un plan especifico de pages de acuerdo a su capacidad econdmica,
tipo de bien, (Blienes rdices, vehicules v motog); v plazo, Al valdr de [a tuota de capital
afade una comisién derominada cuota administrativa, gue corresporiden a un porcentale
establecido de acuerdo'al ino de'bien y &ste escobrado del manto total del plan mas IVA,
y-estos vilores son divididos. para ¢l nimero de meses escogidos; aglemds el miembro
et Grupo debe- pagdr por Unica vez la-cucts de inscripeion que es del 4% del valor del
plan mas impuestes, A continuacian, latabla con los porceniajes de cuetaadministrativa:

Porcentajes de cuota administrativa vigenta para el afo 2016

Porcentaje  Plago Producto

0% 12.a 24 migses Varicutos v Bienes: Ralces
12,5% F6.a 72 mases Vehiculogy Bienes Raices
16,5%. De 84 Hasta 120 meges Vetilculos ¥ Bienes Raices

Porcentajés de Tuola administrativa vigente para-el afio 2015

Porcentaje  Plazo Producta

0% 12424 meses Veftfoulos v Bignes Ralces

5% Hasta 36 meses Vehicutos y Bienes Ralces

7.14% ‘Hasta 24 meses Matos

898% Haghs 38 meges ‘ Motds .

12,5% Hagla 72 meses (VH).y hasta 84 meses  Vehiculos'y Bienes Raices
{BR)

18,5% De 84 hasta 120 meses Bigniy Raives

(Ver pagina siguientey
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CONSORGIO DEL AUSTRE AUSTROCIRCULD 5.A.

ROTAS EXPLI(:ATWAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARG TERMINADO Bl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016.
(Expresadas en déldres estadeunidenses)

NOTA 10 -PASIVOS FINANCIEROS
{Continuagidsn)

2}

3}

Adjudicados, - Hepresentan los valores que $¢ corviéren en obligadiones de los
adjudicados a favor di fod suscriptorss fio adjudicadss, debido a que al serentregado ¢
monictotal dela. adjudmacmn de.un bien, se debe pmceder al'cobro-del misme, por astos

valores, log clientes firman pagarés de acuiids al plazo establécids en cade pldn con

wanc;lmaentos mensuidies que fhcluye la cubts de-capital, cucta administrativa més VA,
seguro del bien-y seguro de desgravamean.

Al 31 de dicientbre de 2046, Austracireuls S:A., por (nies ver cobra por adjudieacion af
va]omquiva!enm &l 3% (1% en el 2018) en of cass de vehiculos nlevos y 6% en vehiculos
usadds y-4% (3% eri el 2015) en &l ¢ase 'da bleres ralces,

En el casode los pagares no devengan intereses y su plazo depends dé los meses que.
le faltan al adjudicado parapagar s {otalidad del plan; como se o Menciona:

Vehiculos 18 hista 72 meses
Bianes raices 12-hasta 120 meses
Motes v Electrodomésticns 12 Hagta 56 meses

Adicionalmenta todes Ins bienes entregados ingresan a urf fidecomiso de garantia en el
cazo de bienes rafces y dscritura de pronda industrial pard vehiculos, convirtiéndose en
uha gararitia-a favor de los sustriptores no adjudicados.

Agstrotirenlo S.A,, tlene para los afios 2016 v 2018, los siguientes grupos conformadés
porproducts:

Grupo Praducte

1 a2 Vehiculos

14l 6 * Bienes Raices
Tal B Mo‘tos

Sobregire Bancario: Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, resaltan de un sobregiro
contable en las cuentas del Barico Pichincha USDS 20466 (USDS 75.446 en el 201 &Y
Banco del Pacifice USD$ 240.675 (USDS 72.278 en el 2018); Banco del Austré por USDE
5561 (USD$-5.907 en-el 2018); vy en'el Banco Bolivariano por USDS$ 13.102,.6n el 2015,

Proveedores: Cofresponde a saldas par pagar la infermediacién en los procesos de
ddjudlcamén Higs comio bierigs raices US$ 60.000, (USDI40.000 en e 2015),
concesichatios USD$.25.000 (USDE 388.199 en el 2015); aseguradora y-administiadora
de foridos porUSDS 23.352 (USS 5.804 enel B0t 5), valores & favor de partxc;panteas por
(SD% 6,334 {WSD$ 42.516 en el 2018) ¥ por ¢l giro normal de fa compafiia por USD§
40,352 (USD$ 5461 .¢n et 201 5)

NOTA 11 — PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

{Ver pagina siguiente)
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CONSORCIO DEL. AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POREL Aﬂo--TERMINAnO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Exprosadas en délares estadounitienses)

NOTA 11 ~ PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

{Continuacidn)
Al 31 de diciembre cormpraride:
2016 20318
Irmpuesto & la renta de la Compafiia {1} 66,288 52,839
Irpuesto-al valor agregado {IVA) 14,108 10,301
Retencion.en la fuente del Impuesto & larenta 2332 1,542
Retencidn.en la fuente{IVA) 1,874 877
Saldo al 31 de diciambre del 2016y 2015 - 84,602 #5659
(1) Ver Nota 20
NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES
Al 31 de diciémbre comprende: o
2016 2015
Valores a Pagar
Beamuneraciones =612 2.627
Salartt dighoy liglidaciongs 720 920
fieE) X
Apaites y Dtros: oy Padar IESS
Aporte-al IESS 7,460 7.787
Préstamos Qidrografarios 2,919 8707
Fondos de Hesena 2,905 PETE
' TRote 14,072
Betieficios Soctales
Decimy Terwem 2,531 1.855
Décimo Cuarto 7.715 s k]
Participacion Trabaiadores 1) . B2 501 18.548
62,837 27726
Skl al 31 de diciembre de 2016 79,451 A5T545
{1y Var Motd 20
NOTA 13 - OBLIGACIONES. LABORALES NG CORRIENTES
Al 31 de diciembre compranide:
2016 PE
Jubllacién patronal (13 48.552 37.205
Benificacién per desahucio (ay 5,980 4.874
Saldo al 31 de dicieriore-del 2016y 2015 544l 42079
{Ver pigina sigieis)
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEHOS
POR EL ARG TERMINADU EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadasen ddlares estadounidensesy

NOTA 13 -

OBLIGAGIONES LABORALES NO CORRIENTES

{Continuacién)

(1)

@

La jubilacién patronsl de acuerds con dizposivionss el Gndlgo dal Trabaje, los
trabajadoreg gue por vainte afios o mas hubleren prestado sus servicios dé Torma
-mntmuada & interrumpida, tendran derecho & ser jubilados por sus empleadores &in
prejuicio de fa jubilacidn que les corresponide ani sy condicion de afiiados al Iristituto
Epuatorianc de Segundad Boclal ({EBS). La siquiente tabla resume-dé los componantas
ded basto de lafeserva para jubilacion paltonal reconiocide e el estadd. de resultades
rwgrales v sutiovirisnto durame alano;

2018 2015
Saldo inicial 37.205 36,413
Costo del senvicio en el periddo-actual 13.207 2613
Costo flnarciers ] : {1:860) {1.821)
Total 48552 37.205

La bonificacian par dezahucio de acuerdo con gl Cadige del Trabajo, en los casos de
ferminacidn de la felacitn jaboral por desahucio solichado. péif e empleader o por &l
trbajador, la Compania entregard el 25% de Ja: ditima rermunerscion mensual por cada
une de Jos afios de servicio. La siguiente tabla resume: log corhponentes del Gasto por
desahucio réconpcido e & getado de réstitades intograles-y. sUf movimienty durante el
afo:;

2046 2015
Saldo inicial 4,874 4,6
Costo.det servicio en & periodo actual 1,358 1,627
Ge::sfa firanoiers (243 (202
“Total 5989 4874

Las hibdlesis actuariales ytiizadas por un a¢tuario externo-con efecto para los ejerticios 2016
y2045 et la constitucién de esta provision son [as siquientes:

2016 2015
Tasa de deseusnto £,00% 500%
Tasa gsperada de incremento salarial 1,50% 1,50%
Rotacion el gersonial 8% B

El céleulo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado porun
actugrio independients califivade.

NOTA 14 -

BATRIMONIG

#) Capital social

ALZT de diciembre del 2016 v 2015 el capital social de la Compafiia es de USE.91.708 dividido
en 91.798 acciones ordinatias de valor noming! de Us%. 1 ddlar estadounidense por cada
-accion, Tl capital gocial dee ta. Compaiia.esté integrads por los acclonlstas: Blston 8.A.C., con
gl 80% de participacién y Cuatro Rios §.A.C. con el 20%, domiciliados en el Pert.
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CONSORCIC DEL AUSTRO-AUSTROCIRCULO S.A.

NOTAS EXPL]CATIVAS- A0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadas en délates estadounidenses)

bi Reservs legal
De acuerdo.con la leglaacion vigente, 1a-compafifa debe aproplar por 1o menos el 10% de la
utilichad neta det whio & uha reserva legal hiasta gue el sgido de dicha reserva alcance e} 50%
del capltal suscrito. La ressivarlegal ho estd digpanibile péra distiibucién de dividendes; pere
puede ser capitalizada o utilizada para abserber pérdidas.
of Reservs facultafiva
De deterdo con & legisiamén 56 permite que de las utilidades Fauidas del e;emimﬂ al final
del'afio, los accionistas.de la Compania pusden destinar un porcentafe para formar la reserva
Tacuitativa, asf como ¢l fin espécifico de fa misma.
dy Distribucidn de dividendos
De avuerdo con €l acta de Junta General Ordinaria v Universal de Acciopistas del 16 de marzo
del 2015, se decreto el reparto ¥ pago de dividendos por US$. 52.262.

NOTA 15~ INGRES0OS OPERACIONALES

Los ingresos representart las cuotas administradss, cuotas de inscripeidn custas de
adjudicadion, v otras valdres generados por concasionatios y tramites de cesidn de derechts.

Al 31 die didiermbre comprande:

2018 2015
Administracicn 513.363 466.715
Inscripeion 505.810 393.600
Adjudicasian 127.880 82,18
Otros 30,397 36.128
Saldo at 31 dediciembre del 2016 y 2015, 1176580 _ 9BB.ABY

NOTA 16~ GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gasios operadionales y administrativos agrupados de acuerdo & su haturalteza son los

siguierntes:

2018 2018
(astos operacidnates {1) 14,142 559,028
Gastos administrativos (& 370,550 408,000
Saldo.al 81 dediciembire dal 2016y 2015 QR4 701 968,028

(1) Al 31 de digiémbre te 2018y 2015, log rastos opiracionales por subaturalsza se los puade
FEsLie asi:
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CONSORGIO DEL AUSTRE AUSTROCIRCULD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALGS ESTADOS FINANCIERDS:
POR EL ANO TERMINADO EL-31 DE DICIENIBRE DEL 2016

(Exprasacdas on ddlares estadovridenses)

-

2016 2015
Gastas operacionales; se refieren a:
Giblos personal
Bueidos 270.367 240508
Beneficlos Sociales 60329 51.818
Aports Patronral v Fondos 76442 70.061
Comigiomes 162.043 138.824
Otros gastos persenal 4771 9.729
575953 H510,740
Gasios generales e
‘Arrigndos 28.870 45.586
Homararies protesionales 4,720 -
Mantenimiento y suministros 265 35
Publicidad y propagatida 2461 518,
Otros gastos 3,874 2149
40,189 48.288
Saldo al 31 dé diciembre de 2018 v 2015 G14.142 559,028

(2) Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos por su naturaleza se los

puede resumir asi:

2018 2016
Ghastos administrativos, ge refiarén a
Servicios, Fetacionadps 171886 238069
Honhararios prafesionalas 83,141 g2.023
Servicios terceros 18.74% 19:070
Arriendos 25.824 28.758%
Gastos varios persons) 22,389 2510
Mantenimiento v surninistics. 10410 B.799
Impuestos ¥ contritticiones 0656 2471
Depreciacién 4,696 7.237
Gastos varios 1.045 1.690
Movilizacion v viaticos 2,549 2188
Beguros 3586 3.652
Otros gastos 6,502 4.337
Salde al 31 de digisrmare de 2016 v'2018 870,559 409,000

NOTA 17 ~ GASTOS FINANCIERDS.

{Ver pegina. diglients)
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en.dolares estativiinidenses)

NOTA 17 ~ GASTOS FINANCIEROS

(Cortinuacidm

Al 31 de diciembte comprende;

Gastos bancarios
Comisiones barcaras

Salde-al 31 de diciembre.del 2016y 2015

NOTA 18 - INGRESOS FINANCIEROS

Al 21 de diciembre comprende:

Intereses ganados en invérslones
Intereses ganados negociacidn carteta

Salde.al 81 de diciembre:de! 2016y 2015.

NOTA 19 — OTROS INGRESOS (EGRESDS)
AP31 de diclembre comprande:
lrigresos varios
Gastos no deduciblas

Saldo-al 51 dedislembre del 2016 y 2015,

2016 2015
3,368 2,007
111 111
— 3,509 2,118
2016 2018
2,512 3,362
130,064 93,488
141576 88,850
2018 2615
(3] 21,187 9,084
(826) (BES)
20,261 8,485

§)] Cc:rrespan@,e a log: ‘-va‘!i:a‘res- depasitados-en ura cuenta barcatla, en log afios 2011,2012 v
2013, que pese.a la gestivn realizado no pudisron serrelacionados o un suscriptor wo

adjudicado.

NOTA 20 - iIMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Ver péglia sigulents)
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CONSORECIG DEL AUSTHG AUETRDC!HOULO S.A.

NOTAS EXPLICA"!’IVNS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadas sn délargs estadounidenses)

NOTA 20—~ IMPUESTO A LA BENTA CORRIENTE
(Continuacién)

De acuerdo con lo que establece an ia ey dé régimen tributario Interno, la empresa Ha pteparado

ta coneiigeion tbiiiara como Sigue:

2618 2015

Utilidad antes de la participacion de fos

trabajadoras en lgs ulilidades v.de

imiptiesto a la renta 350,607 123,650
(-} Participacisn trabsjadores : (52,501) {18,547)
() Gastos no deducibles 18,671 178,273
(-} Deduceidn por incremento neto empleo - o
(-} Deduccidn por empleddos discapacitades (15,375) {43,106)
= Base imponibiz attes de impuesto a la renta aot,312 240,180

Impuesto a i renta-causado 22% 66,268 52,840

Anticine mifime de impueste a.la renfa 11,470 11,718

fmpuesto a larrenta causado mayor al anficipo

daterminade 66,288 52,839
) Retencion sn fafuents (454) (B51)
() Anticipo pagado {10,918} (16.587)

Impuesto a la.renta por pagar dél contriblysnte 54,915 41 B9

NOTA 21 - SALDOS ¥ THANSACCIONES CON co-mmﬁ'i-l\s RELACIONADAS

Las operaciones entre Consordio del Austro AUSTROCIRCULD 8.A, v sus compafiias
relaclonadas, forman pare de las tanszcciohes habn:uales dela Compaﬂla &N cuEnto = s

objeto ¥ condiciones.

i sigufente es el resumen de las phncipales trarisaeciones realizadas duranta el 2016 y 2015
con eampanias re} facionadas. Los rminos y condicionas bajo {me cuales sa han realizado astas
operacionies. fugron acordadas entrd allgs; ¥, sealin,la Administragion de i Compafia son

equiparables con el mercado para rarisacciones realizadas con terceros no relacionados.

& resumeh detransaceiones ocurfidas erifie rélacionadas es la siguiente:

{(Vér phging siguiente)

Pagina 26 de 27



CONSORCIO DEL Aum*mo Ausmucmcum 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS EET ADOS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2046
{Expresadas en dolares estacoupidensss)

NOTA 21 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacion).

2016 2015
Tramsasciones de Gastos Relacionada
“Berdicins Adiinistrativas, Ecoilpat £:A, 158,853 ded,264
Aréndaiierita Ecdilpet S.A, 25,824 26,758
‘Bérvicio cantac eenter : Gainphone 13342 13,484
195,15 264,503
Trangacciones de Ingresos Relacionada
Corrfigiones Nspositivog Sherosk Sohutionis €A 280 200
Transacciones de Activos ‘Reiac'ionada
Compra de cartera Corporacish GFC 1,177,887 2021.720
Recompra de.careta Comporagian GRG 368,098 -
' B4R TR, ‘ 2,001,720

Los saldos de las transacciones por cobrar v por pagar, al 31 de diciembrs de 2016 v 2015,
‘s resume de la forma sigulante:

. 28 2015
Concepto Relagionsda
Inversionas.en Instrumantos
Financieros Corporagion GFC 1,373,654 1,267,595
1:373,654 - 1,B67.6%8
Concepto Relacionada.
Por pagar ‘ Ecoilpet 8.4 30,248 .
0248 -

Las inversiones en instrumentos financieros, se encuentran garanhzadﬂs a travds de pagarés
en conceplo de prenda 4 favor de Austiocireulo 5.4, las demiEs cuenias por cobrar ¥ pagar a
los relacionados tienen vehaiinisritos a carto plazo,

 Bermnuneraciongs del personat clave dels gerencia

La Compafis reconocid en los resultados corrisntes def afic 2016 gastos por refnuneracion del
personal clave de la derencig porUS$ 65 217.
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CONSORCGIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERM!NADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresadas en dilares estadounidenses)

NOTA 22 - COMPROMISOS

Confechia 29 de diciembra det 2008, el Consorcio det Austre AUSTROCIRCULO S.A,, calebra
&t contrato marco de negaciacion da, documentss con Corperacion CFC S.A., cbhgandose a
regular las reladgiongs, condiciones, fécadimientos, derechos y obfigaciones con fa
r‘legomacion de cartera, [& duracion d&l contrato s de un ant, pudiehdd renovarse por
periodos adicionales si alguna de las partes no manffiesta su voluntad de dar por-terminado
& contrate.

NOTA 23 - CONTINGENTES

En base aia comunicacion preparada por-el asésor legal de la Compafiia se presenta a
confinuacion los principales procésos légales existertes al clerre delafio 2016:

Consorcio det Austro AUSTROCIRCULO 8.A., es actor de 17 pracesos a peraonas niiurales,
los procizos we entiientran peﬂdienreb e ser finiquitados v en estos no existen posibles
pasivos.que deba registrar la Compatifa.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembite del 2016 v |a fecha de emlsion de estos estadus fihancieros (15 de
febrerc. del 2017) no sé produjeron everitos que, en l& opinidh de la administracién de la
compaliia, budisran tener tn efecto significativo-schré dichos éstados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 25 —~ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Logs-sstados fmaﬂm@ms al 31 di diciembre del 2016 han sido emitidos con autotizacién de fecha
15 de fsbrero del 2017 del Hemesemante legal.de Ya Comparfiia y posteriofmente ser puesios.
‘& gonsidéracion de [a Junils General de Adcionistas para su aprobacion defitiiiva.
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