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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- Ala Junta General de Accionistas de
CONSORCIO DEL AUSTRO - AUSTROCIRCULD 5.A.:

— introduccién:

= 1. Hernos auditado fos estados de situacion financiera adjunios de CONSORCIO DEL AUSTRO -
AUSTROCIRCULO S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, vy log correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonic neto de los accionistas v de flujos del
efective por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de lag principales
— politicas contables y ofras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién gobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de CONSORCIO DEL AUSTRO - AUSTROCIRCULD S.A. es respensable
de la preparacidon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitfr la preparacion de estados financieros libres de distorsionas
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auclitores Independientes;

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros

basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Notmas

Internacionales de Auditoria, Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos

éticos y que planifiquemos y ejecutemos la audiforia para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo fa evaluacion de los riesgos de
~ distorsiones importantes en o8 estados fnancieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
avaluacion de riesgos, e auditor toma en consideraciaon los controles internos relevantes de la
Compafiia para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el
proposito de disefiar procedirnientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero ng
con €l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafila. Una auditorfa incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
= utilizados son apropiados v si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafiia son razonables, asl come una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionamos una base razonable para expresar una opinin.

QOpinion:

- 4. En nuestra opinidn, los estados financietos indicados en el pamafo 1 presentan
razonablemente, en fodos log aspectos importantes, 1a situacién financiera de CONSORCIO
= DEL AUSTRO - AUSTROCIRCULOQ S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de
— sus operaciones, los cambios en su pafrimonio neto y los flujos de efective por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas internacionales de Informagcion Financiera.



INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES
- Ala Junia General de Accionistas de
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Enfasis:
5. La Administracion de la Comparlia ha procedido a la emision final de los presentes estados

firancieres con fecha enere 15 del 2015 v 28 estima que en febrero del 2015, log mismos sean
puestos a dispesicion de la Junia de Accionistas para su aprobacitn final.
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS 2014 201
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo y equivalentes de efectivo 150 933
Inversiones 131,000 0

4 Activos finahcieros 897,288 1277107

a Activo por impuesto corrignte 15.419 22413
TOTAL ACTIVOE CORRIENTES 1,.043.867 1300453
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Propiedades, planta y equipo, neto 18.056 11,699
TOTAL ACTIVOS 1,061,923 1,312,152
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

7 Pasivos financieros 735,407 817,608

3 Ofras obligaciones corrientes 114,666 170,021
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 548 873 1,087,629
PASIVOS NO CORRIENTES:

9 Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién laboral 40,462 36,968
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 40,482 36 968
TOTAL PASIVOS 890,438 1,124,587
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

10 Capital social 91,798 81,798
Reserva legal 49,471 25569
Reserva Facultativa 38,825 23,707

10 Resultados acumulados { £.608) 46,481
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 171,488 187 555
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIC NETO DE LOS
ACCIONISTAS 181,923 1,312,152

Ver notas a los estados financieros




..... : CONSOCRCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)

Notas INGRESOS 2014 2013
11 Adrinistracion 512,478 451,924
- 11 Inscripeion 459 §22 £24 419
Adjudicacion 105,649 144 170
Otros 73437 73,190
INGRESOS OPERACIONALES 1,191,386 1,193,703
- GASTOS OPERACIONALES
12 {-) Gastos administrativos y ventas 1,030,704 1.074 543
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 160,592 119,160
QTROS INGRESOS (GASTOS)
- {-) Gastos financieros 2,774 2,748
(+) Ingresos financieros 106,987 270,018
(«) Otros egresos 3,412 18,571
e (+) Otros ingresos 8,064 2.281
TOTAL 108,875 250.081
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 269, 467 369,241
- 13 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 40,420) ( 55,386)
- 13 Merios: 22% IMPUESTO A LA RENTA { 45 114) ( 74.835)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO __ 183933 __ 239020
. 14 UTILIDAD {PERDIDA) POR ACCION 30 260

Ver notas a los estados financieros




CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Exprasados en Délares)

Salde al 31 de diciernbre del 2012
Utitidad neta del ejarcicio
Dividendos

Apropiationes

Ajustes patrimoniales

Salde al 31 de diciembre del 2013
Utitidad neta del ejersisio

Dividendos
Aptopiaciones

Galdos al 31 de digiembre dal 2014

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Otras Resultados
social legal reservas acurmulados Total
91,788 11,823 0 48,931) 54,600
0 ] Q 238,620 236,020
] 0 o 100,000) 100,000)
0 13,746 23,707 ( 37.,453) 0
8] Q 0 ( 188 { B, 155)
91,798 25 569 2707 46 481 187 588
0 0 ] 183,833 183,933
0 0 0 ( 200,000) ( 200,000)
0 23902 15118 { 35.020) 1]
91 768 4947t 38828 (...0008 171488




CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

ESTADOS DE FLWLIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Expresados en Dolares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS AGTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibide de ventas de hienes y prestacion
te sarvicios
Pagos a proveedores por el suministro de biengs y servicios

Efectivo neto provisto (utilizado) por las aclividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion para inversiones temporales
Adguisicion de propiedades, planta y equipo

Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento
{Pisminucién) neto det efectivo

Efectivo y equivalentas de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

1,571,185 2,596,499
1.225.735) (.. 2762161}

345460 [ 165.662)
131,000) 137,002
15 243 | 2.703)
146 243} 134 299
200.000) 0
200.000) 0

783) {  31,363)
933 32,206




s CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

o CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON ILAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ot {Expresados en Ddlares)

UTILIDAD {PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 183,932 239,020
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EBEJERCICIO CON EBEL EFECTWVO NETO
- PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
.- DE OFPERACION.
Depreciacion de propiedades, planta y equipo B.886 10,388
impuesto a la renia 45,114 74,835
Participacion de trabajadores 40 420 55386
Jubitacion patronal e indemnizacian laboral 3,494 7,240
(Aumento) Risminucion an;
Activos financiergs 379,809 1,130,396
Activo por impuesto corriente 6,994 { 6,273)
Aumento (Disminucion) en:
— Pasivos financieros ( 182,201) {  1,6710,324)
. Otras obligaciones corrientes { 140.988) ¢ 66,330)
e Total ajustes 181,528 404 .681)
““““ EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 48,460 ( 165.661)

Ver notas a los estados financieros
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CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A. .- Fue constituida en Quito - Ecuador en
fabrero 26 de 2003 e inscrita en el Registro Mercantit del Cantdn Guayaquil en junio 3 de ese
mismo afio, con el nombre de CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

Con fecha diciembre 21 del 2004, la Junta General de Accionistas, decide realizar &l aumento
de capital por U35, 43,100; e inscrita en el Registro Mercantil en abril 7 del 2005.

Su actividad principal es: el asesoramiento en la adquisicidn de cualquier tipo de bienes
muehles & inmuebles.

La Compafila mantiene su domicilio fiscal en ia Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Av. Coldn 1794 v Av. 10 de Agosto en la ciudad de Quito, La
Compariia tiene asignado por el Servicio de Rentas internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 099235509001,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de preparacion - Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF'S (IFRS por sus siglas en Ingleés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en Inglés), las cuzles incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF'S y SIC por
sus siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de
enero del 2011, los mismos fueron ajustados.

ta Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 068.QICL003 y No.
06.Q.1C1.004 publicadas en & R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIF'S respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2008 por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con ia
Resolucion No. ADM No. 08189 publicada en el Suplemento del R.Q. No. 378 de julio 10 del
2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Comparfifas emitio la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en e R.O. No, 498, que establecia un cronograma de aplicaciaon
obligatoria de las NIIF'S por pare de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base
a la mencionada disposicion legal, la Compania aplicd lag NIIF'S a pattir del 1 de enero dal
2011, teniendo como perioda de transicion el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emitio la Resolucian No.
SC.0DE.6.09.006 gue fue publicada en el R.O. No. 84, mediante la cual se establecio un
instructivo complementario destinado para la implementacidn de los principios contables
{NIFF"S) para las entidades sujetas a su control y vigilancia,

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, procedio a emitir las
siguientss disposiciones: Resolucion SCICILCPAIFRE.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destine de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera —
NIIF'S y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas
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PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES (Continuacion)

Entidades —~ PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compafiias holding vy controladoras
y designacidon e informe de peritos), Resolucion SCICLCPAIFRS.G.11010 publicada en
octubre 11 det 2011 (Aplicacian de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NHF'S y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - PYMES para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador) y Resolucién SCICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diclambte
30 del 2011 (Normar en la adopcién por primera vez de las NHF'S para las PYMES, ia
utitizacion det valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el cago de los bienes
intmuables).

Declaracidn explicita y sin reservas - La Administracion de iz Compafiia, ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha enero 23 del 2015 y se estima que
en el mes de febrero de 2015, los mismos sean puestos a disposicion de la Junia de
Accionistas para su aprobacion final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para 1a
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compania estan expresados en
Dolares de los Estades Unidos de America, moneda adoptada por {8 Reptblica del Ecuadaor en
marza del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmica primario
donde opera la Comparfiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financierog, es el Dolar de los Estados Unidos de América,

Efectivo vy eguivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y log importes
tepositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

Activos v pasivos financieros e_ingtrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de fransaccion
directamente afribuibles a la compra o emision de este y se registran en el momento en que
existe el compromise de adguirr tales activos, El reconacimianto de un active financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Compafila sobre |os flujos de efectivo del activo
financiero expira o clando la Compania transfiere &l active financiero a otra parte sin retener g
confrol ¢ sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En &l caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacidn especifica expira 0 eg cancelada. Un
detalle es el siguiente:

+ Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta de bienes y servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de [a totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

+» Cuentas por pagar.- Son registradas al coste, este &l momento de la negociacion de 1a
compra de maleriales (bienes) v de la recepcidn de servicios (prestacion de servicios
profesionales), gue son utilizados para el proceso productivo, nota 7,

tas NIF'S requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, gue tienen
refacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila CONSORCIO DEL AUSTRO
AUSTROCIRCULO $,A., tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se
detalla a continuacion:

Mercado.- La Compafila opera principalmente con el asesoramiento en la adquisicion de
cualquier fipo de bienes muebles e inmuebles.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Financieros. - |L.a Compafila enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de 12 hasta 120 meses, dependiendo del plan acordado. No asume
riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambios debido & que todas las operaciones de
compra y venta se realizan en dolares moneda adoptada por la Repablica del Ecuador,

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retencionas en la fuente de
impuesto a 1a renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por log clientes en la facturacion por el asasoramiento en !a adquisicidn de cualquier tipo de
bienes muebles & inmuebles. Esfos créditos fributarios son susceptibles de reclamo o de
compensacién con al impuesto a la rents causade hasta deniro de log tres ejercicios
impositivog posteriores,

Propiedades. planta v eguipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. l.os pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas, Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida (it estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de log activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33.33%

La Administracién de [a Compaftiia CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.,
debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados
por un importe gue no sea superior @ su importe recuperable, Los activos fiies estardn
contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su importe en librog exceda del
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo gue el mismo se
presentaria como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese
activo.

Otras_obligaciones corrientes.- Estan reconocides mediante el método del devengo y se
originan cuando la Compafila mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo
establecido por la legislacion laboral, normativas del Segure Social o gcuerdos contractuales

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presenie, ya sea
legal o implicita cormo resultado de eventos pasados, cuando es prohable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido és una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienas, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a |a recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Reconocimiento de los costos v gastos.- E! cosio de ventas se regisira en el resuitado del
ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simulténea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en 10s periodos con 10s cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
S& paguen,
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Participacion de los trabaiadores en las utilidades - La Compafiia reconoce con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de [3 Repiblica del
Ecuador, nota 13.

Provision para impuesto a la renta- ba provision para impuests a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados
dal afio en que se devenga con base en et método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes astablecen que la tasa comorativa de impuesto a la renta serd del 22%
sobre las utlidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas”™ por e
contribuyente). Durante los afiog 2014 y 2013, |a Compafiia calculd fa provision para impuesto
a la renta aplicando la tasa del 22%, nota 13. Con [a puesta en marcha del Cédigo Qrganico de
fa Produccién Comercio e inversiones publicado el 20 de diciembre del 2010, a través del R.O
No. 351, se establece por medio de las disposiciones transitoriag, la reduccion de la tarifa del
impuesto a la renta, misma gue se aplicara en forma progresiva a partir de 0§ ejercicios
fiscales terminados al 2011, 2012 v 2012 en 24%, 23% y 22%, respectivamente,

Utilidad por accidn basica.- La utilidad (perdida) por accidon basica ha sido calculada con
base al promedio ponderade de las acciones comunes emitidas a a fecha del estado de
situacion financiera, nota 14.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerde con las NHE'S,
requiersn que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobra la presentacion de activos vy pasivos vy
ios montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos utiizados se basan en el mejor conocimiento por parte de fa
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finates podrian variar en
refacién con los estimados originales debido a la ecurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa saldos en caja por USS, 150 y USS. 933
raspectivaments,

ACTIVOS FINANGIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{(Dolares)
Negociacion cartera 851,957 1,230,678
Cuentas por cobrar comerciales 5,256 12,411
Empleados 4,830 578
Otras 35,255 34,024
Subtotal: 897,298 1,277,692
(-} Provisién incobrables 0 ¢ 585)

Total 897 208 1.277.107
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ACTIVOS FINANCIERQS (Continuacion)

Negociaciéon_cartera- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye US$. 851,957 (USS$.
1,230,679 en el 2013} correspondiente a la negociacion de cartera con la Corporacién CFC
utilizando excedentes liguidos, su plazo depende del tiempo establecido en cada pagare, la
negociacion del interés ganado pot Austrocirculo es det 11.20% anual.

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2014 representa anticipo de sueldos por US$. 4,830 que
seran liguidados en el préxima mes,

Cuentas por cobrar comerciales.- Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, corresponden saldos
de cuentas de clientes pendientes de cobro, de los cuales no se ha podido identificar ia
antigledad de saldos.

Otras.- Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente a la garantia entregada por
arriendo local comercial en Centro Comercial de Guayaguil por US$. 16,708 y cuentas varias
por USS, 18,547 (en el 2013 por US$H.10,166). Ademds en &l afio 2013 incluyen valores por
cheques protestados superiores a 360 dias, por un valor de US3. 6,272

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detaile es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Anticipo Impuesto a la Renta 12,041 15,766
Cradito Tributario IVA 217 5,078
Retenciones en Ia fuente 1,118 1,373
Retenciones IVA 93 186
Total 15,419 22413

Anticipo Impuesto a la Renta - Corresponde a los valores determinados por pago anticipado
de Impuesto a la renta sobre activo, pasivos, patrimonio, ingresos y costos; en el caso del afio
2014, este anticipo ascendio a US$. 13,465, estos valores fueron cancefados en los meses de
julio v septiembre por un total de US$. 12,091 generando un saldo pendiente de US$. 1,374
que ha sido considerado en la gonciliacion tributaria de la Companiia.

Impuestos - Al 31 de diciermnbre del 2014 y 2013, representan crédito tributario generado por
las retenciones en la fuente impuesto a ia renta y del IVA originado por las adquisiciones de
bienes y servicios, De acuerdo a disposiciones fributarias, el exceso de retenciones en la
fuente sobre gl impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacian del respectivo
reclamo o mediante compensacion directamente con el impuesto a la renta. El contribuyente
puede solicitar el reintegro de las mismas a través de tramite de pago en exceso.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

At 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
201 013

(Doblares)
Muebles vy enseres 54 2186 45,8681

Pasan: 54,216 45,861
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)

Vienen: 54,216 45 861
Equipo de computacidn 22 647 15,780
Equipo de oficina 16,204 16,204
Subtotat 93,067 77,825
Menos: Depreciacion acumutada { 75.011) 66 126)
Total 18066 __ ... .11899

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, los movimientos de la propiedad, planta ¥ equipo, neto
fueron los siguientes:

2014 2013
{Ddtares)
Saldo Inicial 11,699 10,384
Mas:

Adiciones 15,243 2,703
Menos:

Carga anual de depraciacion ( 8.886) ( 10,388)
Saldo Final o 3008 11,609
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es e siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Fondos acurnulados;

Suscriptores no adjudicados 5,382,074 4,981 606

Adjudicados ( 5822809y { 4856832)

Otras 137,800 85,733
Proveedores locales 607,178 578,667
Sobregiros bancarios 222,751 151,589
Empleados 7.413 6,845
Total 735 407 917.608

Fondo acumulados - Austrocirculo administra fondos de terceros mediante la organizacion de
grupos, los cuales pueden estar identificados como suscriptores y adjudicados.
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Suscriptores no adjudicados.- Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponde a aguellas
personas que se han ingcrito en un plan especifico de pago de acuerdo a su capacidad
scondmica, tipo de bien (bienes raices, vehiculos y motos), y plazo. Al vaior de 1a cuota capital,
la Compafiia afiade una comision denominada cuota administrativa, equivalente al 12.8% del
monto total del plan mas VA, v esfos valores son divididos para e numero de meses
escogidos; ademas el miembro del grupo debe pagar por Unica vez la cuota de inscripsion que
es del 4% del valor del plan mas impuestos.

Adjudicados - Representan log valores que se convierten en abligaciones de los adjudicados a
favor de los suscriptores no adjudicados, debide a que al ser eniregado el monto total de la
adjudicacion de un bien, s& debe proceder al cobro del mismo, por estos valores, los clisntes
firman pagarés de acuerdo al plazo establecido en cada plan con vencimientos mensuales que
incluye la cuota administrativa a favor de la Compafiia. Estos pagarés no devengan intereses y
su plazo depende del tipo de plan, como se fo menciona:

Vehiculos 12 hasta 72 meses
Bienes ralces 12 hasta 120 meses
Motos y electrodomésticos 12 hasta 36 meses

Adicionalmente todos los bienes entregados ingresan a un fideicomiso de garantia
convirtiéndose en una prenda a favor de fos suscriptores no adjudicados.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente
obligaciones generadas con concesionarios e inmobiliarias por USS. 379,743 y USS. 105,000
respectivarmente (USS, 318,353 y US$. 135,000 respectivamente, en @l 2013), entre los bienes
adquiridos estan: vehiculos, departamentos, casas y motos; los provesdores han sido
seleccionados directamenta por los clientes de ja Compafifa al momento de ser adjudicados.

Sobregiro bancario.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al sobregiro contable
en ef Banco del Pacifico por U35, 121,076 (US3. 52,871 en el 2013), Banco del Pichincha por
LJS$. 79,580 (US$. 71,150 en el 2013), Banco Bolivariano por USS$. 12,388 (US5. 17,182 en &l
2013) y Banco del Austro por US$. 8,707 (US$. 10,276 en of 2013).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguients:

2014 2013
{Délaras)

impuestos por pagar:

Impuesto a ia renta de la Compania 45 114 74,835
- IVA enventas 8.636 10,323
- Impuestos por retencioties de IVA y en la fuente 2977 5,802
Beneficios sociales:
- 18% Participacion trabajadores 40,420 55,386
- Pécimo cuarto sueldo 7,616 7,298
- Décima tercero sueldo 1,383 3,216
«  Fondos de Reserva 1,888 2,910
IESS 65422 10,250

Total 114,566 170,021
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013

(Ddlares)
Frovision para jubilacion patronal 36,413 33,493
Indemnizacion laboral 4,049 3475
Total 40,462 20,968

La Compafia efectud el estudio actuarial durante el afio 2014, este andlisis fue determinado
por Macromath Consulfores Matematico Asociados Cia. Ltda., mediante el método denorminado
‘Costeo de Credito Unitario Proyectado” v cuyo efecto fue cargado directamente contra los
resultados del aho. Los principales supuesios utilizados en el cloulo de |a reserva matematica
para |a jubilacion patronal fusron los siguientes:

Salario basico unificado afic 2014 340
Namere de empleados 46
Tasa de descuento actuarial reat {anual) 5%
Tasa de crecimiento de sueldos {anual) 204

PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014, esta representado por 91,798 acciones ordinarias
y nominativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan US$. 91,798. £l capital social de la
Compartia estd integrado por los accionistas: Elston 8.A.C con un 80% de participacién en el
paguete accionario y Cuatro Rios 5.A.C con €l restante 20%.

Reserva Legal - Al 31 de diciembre del 2014, incluye al saldo acumulado por USE. 25569y a
la apropiacion del 10% de fa utilidad neta del afio 2013 presentada en la Junta General de
accionistas; la apropiacion fue aprobada por medio del acta de 6 de febrero del 2014,

Reserva Facultativa.- Con fecha 6 de febrero del 2014, por medio del Acta de Junta de
Accionistas se aprobd ia apropiacién de reserva facultativa en US$. 15,118.

Resultados_acumulados.- Al 31 de diciembre del 2014, incluye los resultados de gjercicios
anteriores, reparticidon de dividendos a accionistas y la apropiacidn de ressrva legal y
facultativa.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;
2014 2013

(Dotares)

Administracion 512,478 451,824

Pasan; 512478 451,824
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INGRESOS (Continuacion)

2014 2013
{Dolares)
Vienern: 512,478 451,924
Inscripcion 499 822 £24. 419
Adjudicacion 105,649 144,170
Otros 73,437 73.1890
Total 1 191,386 1.183.703

Administracién.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa la comision ganada por la
Compafia por cada plan inscrito; este valor equivale al 12.5%; del monto del plan mas VA en
el plazo total seleccionado vy debe ser cancelado conjuntamenta con |a cuota del capital,

Inscripeion.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a los valores cobradog al
miembro de cada grupo por la inscripcion al plan que haya elegido, este porcentaje es del 4%
del valor del plan mas VA

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2016 2013
(Délares)
Administrativos:
Honorarios 302,429 353,160
Arriendos 43 980 43,112
Varios 15,590 18,182
Personal 11,102 8,445
Depreciaciones y amortizaciones 8,886 10,388
Impuestos y contribuciones 3,705 7,883
Servicios basicos 3,248 2,881
Mantenimiento 2,218 B3b
Operacionales y ventas:
Personal 520,781 623,070
Publicidad y Propaganda 13,054 748
(Gastos de viaje 3,510 2,641
Honorarios 1,824 2,345
Otros 32 733
Total 1,030,784 1,074 543

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania realizé las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a |a renta causado detl afio:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacion)

2014 2013
(Délares)
Utilidad contable 269 467 369,241
Menos:

15% Participacion de trabajadores en {as utilidades { 40,420) ( 65 386)
Subtotal: 229,047 313,855
Mas:

Gastos no deducibles 6,331 26,305
Menos;

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidag 20,313 0
BASE IMPONIBLE 205.065 340,160
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 45114 74.835

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia liguido el impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos fributarios:

2014 2013
{Dolares)

(a) Impuesto a la renta causado 45,114 74,835
(k) Anticipo impuesto a la renta 13,465 17,311
Ley de Régimen Tributaric Interno (mayor entre a y b) 45,114 74,835
Menas:

-~ Anticipo pagado {(julio y septiembre) ( 12,091} | 15,768)
- Retenciones en la fuente realizadas en el ano ( 1.118) | 1.373)
SALDO POR PAGAR POR EL. CONTRIBUYENTE e L0058 57 696

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidag basica por accion ha sido calculada segin 0§ criterios indicados en la nota 2, la
utitidad basica por accion comin resulta como sigue;

2014 013
{Ddlares)
Utilidad neta de! gjercicia 183,933 230 020

Pasan: 183,833 239,020
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UTILIDAD BASICA POR ACCION (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Vienen, 183,933 238 020
Acciones Comunes 91,788 891,798
Utilidad béasica por accidn comun
{Utilidad neta del ejercicio/Acciones comunes) 2.00 2.60
CONTINGENCIAS

A continuacion se detailan algunas de las principales contingencias que afectan a la Compania
al 31 de diciembre del 2014,

- Durante los afios 2014 y 2013, existen tramites en la fiscalla, defensoria del pueblo,
juzrgados; las cuantias son indeterminadas, dichas diligencias legales estan enlazadas
directamente con el giro del negocio.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los arfios terminados al 31 de diciembre
del 2074 y 2013, han sido reclasificados para propoésitos de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), v que han sido adopiadas por la Suparintendencia
de Compafias del Ecuador,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta |z fecha de emision de este informe (enero 23 dal
20158), no se produjeron eventos que en la opinidn de [a Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




