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‘ INFORME DE LDS AUDITDRES INDEPENDIENTES“-_

A la Junta General de-Acclonistas: de
" CONSCRCIO DEL AUSTRO AUSTROGIRCULO S A

. Introducr.ldn

" 1. . Hemos. auditado el. estado de sntuaclén ﬂnanclera adjunto de CONSORCID DEL AUSTRO -
. AUSTROCGCIRCULO:S.A.-al. 31, de-diciembra “del-2012 .y los correspondiantes estado de. . .
- resultados lntegra!es de; camblos en.el patrimonio neto-de-los. accionistas: y de flujo-del efectivo .

. por el aflotarminado enesa; fecha; @s{-como:el resumen: de-las principales. politicas contables. yooo

" otras.notas explicativas a-los estados: financieros; :Los -estados. financleros . de CONSORCIO

- DEL AUSTRO - AUSTROCIRCULQ S:A, por-el afio tarminado el.31 de diciembre del 2011, &
 .incluidos - en. .este - informe -y, preparados ‘segun. ‘Normas. .Internaclonales .de Informagién™ - ..~

o ‘,Fmanmera fuaron ‘auditados’ por;otros- auditores: (parsona Juridlca) cuyo,mforme emitido con . L

.+ fecha: enero 20 del 2012 contiene una. Oplnldn sm salvedades e e

N Rosponsabllldad da Ia Adm!nlstraclén sobre los Estados Flnancleros

w2, ka Admlnistraclén de CONSORC!D DEL AUSTRO‘ 'USTRDCIRCULO S Aas raspc:nsablex-l PR
.. .dela’ preparacién 'y presentacion’ razonable: de: ‘estos: estados | fihancieros ‘de acuerdo con: L
‘Normas - Intarnaclonales de Informaclén Financiera. Esta resPDnsabIIidad Incluye disedar,
- implementar. y mantener. ol ‘control .interno.. pertinente .en’.la -preparacion..y. presentagidn.
- razonable de los estados ﬂnanclerus para que: estén: libres de.errores mportantes yaseacomo-
. resultado de fraude.o-error; selecclonar.y aplicar. as: politicas. contables apropiadas: y realizar. .~
las. estimaclonas contablas razonables de, acuerdo ccan Ias clrcunstanclas - del centorng .
".econémico en donda opera Ia Gompaﬁfa Ce e ‘ -

: ';Responsabﬂldad dn Ios Auditores |ndependlentes

3. Nuestra. responsabllldad consiste eh: expresar una oplnlén sobre estos estados f nanmems-'j?i“ SRR
‘ - ‘pasada..en :nuestra- -auditorla; . Efactuamos nuestra: ‘auditoria. de. acuerdo .con Normas . - .
' ‘ lnternacmnales dﬂ ALIdItDﬂa y ASBQUFEIMIento EEtEIS nDrmas raqularen que Gumplamos con.. . .
" requerimlentos. éticos: 'y que:’ planlﬂquemos y: ejecutemos la-auditoria ‘para. obtener segurldad,‘--.?”.-.' o
~.-razonable de si Ios estados ﬂnanclaras no_ contlenen erroras. Importantea - . o

.-j Una audltorla Incluye. al-‘ examan ‘base ‘de pruebas*-selectlvas.:;de Ia evidencia que-;sustenta
- las-cantidadesy - revelaclones: presentadas: en. los: estados ‘financieros, Los procedimientos
- seleccionados: dependen del. juicio del-auditor, que: incluye fa evaluacién. del. rlesgo de quelos .
_ . estados financieros. contengan. errores Importantes.ya sea:como-resuttado.de fraude o error, Al . .
"_:;:efectuar esta..evaluacion..de riesgo;:-el "auditor torma:.en” .consideracion el control. interno " LT
pertinente “en’ la Compatila- ‘enla:: preparacion’y; ‘presentacion’.razonable - de-los estados .0
" -financieros: ‘con. el ;propésito” de: ‘disefiar..procedimientos’:de . auditorla -de :acuerdo con. las - .~~~
- circunstancias, pero no-con el objetivo;de:exprasar una-opinién sobre la-efactividad del.control. - =
. interno de fa Compama Una auditorf(a- incluye tamblén:la’ ‘evaluacién. de si los principlos de.. 7 .
* . contabilidad - ‘utiizados son.: ‘apropiados:iy. st Jas. eat\macmnes 1mportantes hechas: por-la.
- Administracién de'la; Compaﬂla son razonables, as!, como una. evaluacién de la presentacionde ™
los estados financieros en-su:-canjunto; Consideramos que la.evidencla de-alditorta que hemos. ..
.obtenido es suficiente y apropiada: para propurclonarnos una. ‘base razonable. para-expresar una - :
opinién. B




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta General de Acclonistas de

CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.
Pigina 2

Opinién:

4, En nuestra opinidn, los estados financleros menclonados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financlera de CONSORCIO
DEL AUSTRO - AUSTROCIRCULD B.A. al 31 de diclembre del 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonie neto y 105 flujos de efectivo por el afio terminado en
esg fecha, de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacidn Finanhgiera.

Enfasis:

5 La Administracion de la Compafila ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha enero 28 del 2013 y se estima que en febrero del 2013, los mismos sean
puestos a disposicion de la Junta de Acclonistas para su aprobacion final.

(e 70047 v
MREMOOQRES CIA. LTDA, , AcOHime/zuarez Herrera
SC-RNAE-2 No, 676 i

Registro No, 21.585

Enara 28 del 2013
Cluito - Ecuador



CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Ddlares)

Notag ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy egquivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Activos financheros

Activo por impuesto corriente
Serviclos y otros pagos anticlpados

B LR e {2

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

7 Fropledades, planta y equipo, neto
Cargos diferidos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

€O

TQTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Reserva para jubilacion patronal e indemnizacion laboral

TOTAL PASIVOS NOQ CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONID NETD DE LOS ACCIONISTAS:
ki Capital social

Reserva legal
11 Resultados acumulados

TOTAL PATRIMON!Q NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
32,296 52,078
2,469,881 1,660,914
74,621 75,804
16,141 13,003
0 85
2,592,939 1,801,884
19,384 - 22,306
0 8
5,155 0

~—2818,478 - 1.624.198

2,427,932 - 1,692,716
106,128 - 53,785
2,534,060 1,746,601
29,728 0

29,728 ]
2,563,788 . 1,748,501

91,798 - 91,798
11,823 11,823
( 48,931) | 25,924)
54,690 77,697

—2R18478 1824008




CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCUL D S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresatos on Doélares)

Notas

INGRESOS

12
12

13

14

14

15

Administracidn
Inscripelon
Adjudicacion
Otros

INGRESOS OPERACIONALES
GASTOS OPERACIONALES

(-) Gastos administrativos y ventas
PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
{-)Gastos financieros

(+) Ingresos financieros

{-)Otros egrasos

(+) Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABA.JJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

Menos: 23% - 24% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

Ver notas a los estados financleros

2012 2011
411,022 377,871
401,172 439,117
104,925 36,975
48,105 40,198
965,224 - 894,161
1,009,740 - 901,681
(_ 44,518) ( 7.520)
4,200 4,550
260,436 126,235
9,211 - 122,584
2.211 . 9,890
249,236 8,991
204,720 1,471
( 30,708) ( 221)
( 36,559) { 27,174)

—137453 (__25.924)

20

0.28)




CONSORGIO DEL. AUSTRO AUSTROCIRCULD 5.A,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
FPOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011

(Expresados on Délares)

Capiltal Resarva Otras Rosultados

socinl o roserves  acumulados  Tetal
Saldos al 31 do dictemnbra del 2010 91,798 11,823 BA2.506  (  161,669) 804,458
Alustes por aplicacldn da primera voz
de las NIIF'S (Anoxo 1) Q Jv] oD 7O00.837) (.. 700.837)
Saldos ajustadas al 31 da diclambre
del 2010 91,794 11,823 g82508 882,506) 103,621
Pérdida neta del ejerciclo 0 0 0 25.024) ( 25,924}
Absorcidn de pérdidas 0 o §R2.506) 8008 0
Saldos al 31 de diclembre det 2011 1,798 11,823 o I 25,924} 77.697
Utilidad neta dal ajarciclo 0 0 0 137,453 137,453
Ajusies ahos anterlaras ) Q Q L _16046Q) (160460
Saldos Al 31 de diclembra dol 2012 —_—I] 08 11828 0 ¢ 48,931) 54 690

Ver notas a los estados financieros




CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados on Délares)

2012 2011
FLLJOS DE EFECTIVO POR LLAS ACTIVIDADES
DE QOPERACI{ON:
Efectivo recibido de ventas de blenes y prestacion
de servicios 966,405 3,289,800
Pagos a proveedores por el suministro de bienes v serviciag { 170.725) ( 2.204221)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 795680 1,085,579
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién para inversiones temporales ( 808,966 ( 1,065,204)
Adquisicion de propledades, planta y equipo { 5,498) | _5,203)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion { 815.462) {  1,070,407)
{Disminucion) Aumento nato del efectivo ( 19,782) 15,172
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo 52,078 36 906
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 32,296 52,078

Ver notas a los estados financleros




CONSQRCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTWIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

{(Expresados en Ddlares)

2012 2011
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 137,453 ( 25,824)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
Depreciacién de propledades, planta y equipo 9,418 7,565
Amortizacidn de actives diferidos ] 9,171
Impuesto a la renta 368,559 27174
Pariicipacion de trabajadores 30,708 221
Baja de cuentas por cobrar comerciales 0 12,935
Jubilaclén patronat e Indemnizacién laboral 29,729 0
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros 1,182 2,395,635
Activo por impuesto corriente { 3,137) ( 12,034)
Serviclos y otros pagados por anticipado B6 298
Aumento (Dlsminucion) en:
Pasivos financieros 574,752 ( 1,332,025)
Otras obligaciones corrientes { 21,078) 2,559
Total ajustes 658,227 1,111,503

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 795680 ..1.085,579

Ver notas a los estades financleros
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CONSORC!IO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA, Y ENTORNO ECONOMICO

CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO $.A..- Fue constituida en Quito - Ecuadeor en
febrero26 de 2003 e Inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil en junio3 de ese
mismo afie, con el nombre de CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

Con fecha diclernbre21 del 2004, la Junta General de Acclonistas, decide realizar el aumento
de capital por USS. 43,100, e inscrita en el Registro Mercantil en abrll 7 del 2005.

Su actividad principal es: La prestacion de servicios de gestidn y compraventa directa o la
Intermediacién en negocios de compraventa presentes y futura de automotores,
electrodomesticos, equipos y mobillaric de oficina y del hogar, equipos de computacién,
magquinaria liviana, pesada para las actividades agricolas, comerclales e industriales, en
general de todo tipo de bienes y serviclos.

La Compafila mantiene su domicllio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Av, Coldn 1794 y Av. 10 de Agosto en la ciudad de Quito. La
Compafita tiene asignado por el Serviclo de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 099235509001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base do preparaclén.- Los estados financleros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF'S (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas [nternaclonales de
Contabilidad ({ASE por sus siglas en Inglés), 1as cuales incluyen las Normas Internacienales de
Contabllidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF'S y SIC por
sus slglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre de! 2010, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorlanas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de
energ del 2011, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencla de Comparilas mediante Resolucicnes No. 06.Q.CL003 y Na.
06.Q.1C1.004 publicadas en e! R.O, No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAAy
NIIF'S respectivaments, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del ano 2009 por
parte de Jas entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
Resolucidon No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.Q. No, 378 de jullo 10 del
2008.

El 20 de noviembye del 2008, la Superiniendancia de Compadlas emitid la Resolucién No,
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 458, que establecla un cronograma de aplicacion
abligatoria de las NILF'S por parte de las entidades sujetas @ su controi y vigitancia. Con base
a la mengionada disposicion legal, la Compafila apllcd las NIIF'S a partir del 1 de enero del
2011, tenlendo como periodo de transicidn el afa 2010,

El 23 de diclembre det 2009, {a Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucidén No.
5C.DS.G.09.006 que fue publicada an el R.O., No. 94, mediante la cual se establecié un
Instructivo complementario destinado para la implementacién de los princlplos contables
(NIIF'S) para las entidades sujetas a su control y vigilancia,

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuader, procedid a emitir las
siguientes disposiciones: Resolugidon SC.ICIL.CPAIFRS.G,11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaclén)

por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados pravenlentes
de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera —
NIF'S y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - PYMES, superavit por valuacion, utllldades de compafilas holding y controladoras
y designacion e informe de peritos), Resoluclon SCICLCPAIFRS.G.11010 publicada en
octubre 11 del 2011 (Aplicacidon de las Normas Internacionales de Informacion Financlera —
NIIF'S y de la Normma Internacional de Infoermaclon Financlera para Peguefas y Medianas
Entidades — PYMES para las compafilas suletas al control y vigllancia de la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador) y Resolucidon SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre
30 del 2011 (Normar en la adopcidn por primera vez de las NIIF'S para las PYMES, la
utilizacién del valor razonable o revaluaclén como costo atribuldo, en el caso de los bienes
inmuebles).

Declaracion explicita v sin reservas.- La Administracion de la Compattia, ha procedido a la
amistan final de los prasentes estados financleros con fecha enero 28 del 2013 y se estima que
en el mes de febrero de 2013, los mismos sean puestos a disposicidn de la Junta de
Accionistas para su aprobaclén final,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de los estados financieros, es mengionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente eccnédmico primaria
donde opera la Compafila y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieros, es e Délar de los Estados Unidos de América,

Efectivo v equivalentes de efective.- Comprenden el efectivo disponible vy los importes
depositados en cuentas corrientes en hancos locales, disponibles a la vista,

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende Instrumentos
financieros y categorias de no derlvados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran Iniclalmente a su valor razonable, mas los costos de transacclén
directamente atribuibles a la compra o emisiéon de este y se registran en el momento en que
axlste el compromisa de adqulrir tales actives. El reconocimlents de un activo financlero se da
de baja cuando el derecho ¢ontractual de la Compafila sobre los flujos de efective del activo
financiero expira o cuando la Compafila transflera el activo financlero a otra parte sin retener el
contral @ sustancialmente 105 riesgos y beneficlos de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira ¢ es cancelada. Un
detalle es el siguiente:

» Guentas por cobrar.- 50n reglstradas al costo, esto al momento de [a negoclacion de la
venta de blenes y servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a totalidad
de los riesgos vy beneficios de la propledad de los productos, nota &,

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, estc al momento de la negociacion de la
compra de materiales {bienes) y de la recepcidn de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 8.

Las NIF'S requieren clertas revelaclones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila CONSORCIQ DEL AUSTRO
AUSTROCIRCULO S.A,, tales como: mercadg, financieros y generales de nagocio, tal como sa
detalla a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacldn)

Mercado.- La Compafifa opera princlpaimente en el mercado de prestacion de servicios de
gestion y compraventa directa o la intermediacion en negocios de compraventa presentes y
futura todo tipo de blenes y servicios

Flnancleros.- La Compafila enfrenta riesgos crediticlos minimos debido a que 1a cartera esta
compuesta por créditos de 12 hasta 120 meses, dependiendo del plan acordado. No asume
riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambios debldo a que todas las operaciones de
compra y venta se reallzan en délares moneda adoptada por la Repuablica del Ecuador.

Activo por Impuesto corrionte.- Representa crédito tribtifario por retenciones an la fuente de
Impuesto a |2 renta, que as registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en |a facturacion por prestaclén de servicios de gestion y compraventa directa ¢
la Intermediacidn en negoclos de compraventa presentes y futura todo tipo de bienes y
servicios, Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensagion con el
impuesto a la renta causado hasta dentra de los tres ejercicios impositivos posteriores,

Proplodades, planta y equlpos.- Estan registrados al costo de adquisicion, Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considarando como base la vida dtil estimada de estos activos. Las tasas de depreciacidn
anual de los activos fijos son las siguientes:

Actlvos Tasas
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computaelén 33.33%

La Administracién de la Compaiia CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A.,
debe establecer procedimlentos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabllizados
por un importe que no sea superior a su importe recuperable, Los activos fijos estaran
contabilizado por encima de su Importe recuperable cuando su importe en libros exceda del
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacidén o de su venta, por o que el mismo se
presentarla ¢omo deterlorado y se debera reconocer uha perdida por deterloro del valor de ese
activo,

Otras_obligaciones corrientes.-Estan reconocidos modiante el método del devengo y se
originan cuando la Compatiia mantiene una obligacién producte de eventos pasados y lo
establecido por |a legislacion labaoral, normativas del Seguro Soclal o acuerdos contractuales

Provisiones.- Son reconocldas cuando la Compaifila tiene una obligacion presente, ya sea
legal o impiicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacion y evando el monto ha sido estimado de
forma fiable, El importe reconoclde es una estimacldn, a la fecha de clerre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para ligquidar la obligacidn,

Reconocimiento do_Ingresos.- En relaclén & la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el rigsgo y l0s beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por 1a posible devolucion de los bienes.

Reconocimiento do los costos v gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
gjercicly cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABL ES (Continuacion)

ingresos. Los gastes se registran en [os pariodos con los cuales se relacionan y se raconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se paguen,

Participaclén de los trabaladores on las utllldades - La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejerciclo en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecide en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 14.

Provisién para impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
medlante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
de! afio en que se davenga con base en el método de Impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes astablecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 23%
sobre las utilidades gravables (15% si las utifidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio sigulente). Durante los afos 2012 y 2011, la
Compafila calculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando las tasas del 23% y 24%,
respectivamente, nota 14. Con la puesta en rmarcha del Cédigo Organlco de la Produccidn
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diclembre de! 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medlo de las disposiciones transitorias, la reducclén de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente,

Utllldad {pérdida} por accidn basica.- La utilidad (pérdida) por accién basica ha sido

calculada con base al promedio ponderado de las acclones comunes emitidas a la fecha del
estado de situacion financiera, nota 15.

Uso de estimaclones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con ias NIIF'S,
requieren gue la Administracién efectie clertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que [nciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos v gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estadoes financleros,

Las estimaclones y supuestos utifzados se basan en e mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relaclan con los estimados oripinales debide a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle es el slguiente;

2012 2011

(Ddlares)
Bancos 31,463 51,235
Caja 833 843
Subtotal —_—a2,206 __ __52.078

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
exisie ninguna restriceidn que limite su uso.
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INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, incluye los valores invertidos en overnight o inversién
nocturna por US3. 137,000, realizadas en el Banco del Pacifico, el plazo varla entre 1 a 5 dlas
y su tasa de Interés se encuentra entre el 1% al 1,75% anual; e rendimiento financiero
generado es depositado juntamente con el capital al vencimiento, También incluye USS.
2,332,881 (en e 2011 USS. 1,660,914) correspondiente a la negociacion de cartera con la
Corporacion CFC utllizando excedentes liquidos, su plazo depende del tiempo establecido en
cada pagaré, la negociaclon del Interés ganado por Austrogireule es del 11,20% anual (en el
2011 12,44% anual).

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Cuentas por cobrar comerciales 55,076 58,464
Otras ' 19,134 16,729
Empleados 996 - 1,186
(-} Provision incobrables ( 585) ( 585)
Total —TA821 5.804

Cuontas por cobrar comerclales.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden saldos
de cuentas de cllentes pendientes de cobro, de los cuales no se ha podido identificar la
antigliedad de saldos.

Otras.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluyen valores por cheques protestados
superiores a 360 dlas, por un valor de USS$. 6,272,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el sigulente;

2012 2011
(Dblares)
Anticipo Impuesto a la Renta 10,423 6,526
Crédito Tributarlo IVA 3,823 3,837
Retenciones en fa fuente - | 1,546 2,436
Retenciones IVA 239 204
Total 16.141.- 13,003

Anticipo Impuesto a la Renta.- Corresponde a 105 valores determinados por pago anticipado
de Impuesto a la renta sobre activo, pasives, patrimonio, Ingresos y costos; en el caso del afio
2012, este antliclpo ascendld 2 US$, 13,031, estos valores fueron canceladas en los meses de
julla y septiembre por un total de USS$, 10,423, generando un saldo pendiente de USS. 2,608
que ha sido considerado en la ¢oncillacion tributaria de la Compafifa.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Equipo de oficina 16.204 16,204
Equipo de computacion 13.677 7,380
Muebles y enseres 43241 45,042
Subtotal 75,122 68,626
Menos: Depreciacion acumulada ( 55738) ( 46.320)
Total —_—19,384  ......22.300

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de la propiedad, planta y equipo, neto
fueron los siguientes:

2012 2011
(Ddlares)
Saldo Iniglal 22,306 24,668
Mas:
Adiciones 6,496 5,203
Menos:
Cargo anual de depreciacion ( 9418) { 7.565)
Saldo Final 19,384 22,306
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembra del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;
2012 2011
(Ddlares)

Fondas acumulados

Suscriptores no adjudicados 4,825,021 4,326,369

Adjudicados ( 2974011 ( 2,824,409)

+ Otras 100,705 . { 163,380)

Proveedores locales 288,210 333,573
Sobregiros bancarios 163,898 6,473
Empleados 5,109 1,795
Otras ] 12,295
Total —nA27.932 1692716

Fondo acumulados.- Austrocirculo administra fondos de terceros mediante la organizacion de
grupos, los cuales pueden estar identificados como suscriptores y adjudicados,
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Suscriptores no adjudicados.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a aguellas
personas que se han inscrito en un plan especifico de pago de acuerde a su capacidad
econdmica, tipo de bien (bienes ralces, vehlculos y matos), y plazo. Al valor de la cucta capital,
la Compafila afade una comisién denominada cuota administrativa, equivalente al 12,5% del
manto total del plan mas IVA, y estos valores son divididos para el nlmero de meses
escogldos; ademas el miembro del grupo debe pagar por tnica vez la cuota de inscripcién que
as del 4% del valor del plan mas impuestos,

Adjudlcados - Representan los valores que se convierten an obfigaciones de los adjudicados a
faveor de los suscriptores no adjudicados, debido a que al ser entregado el monto total de la
adjudicacién de un bien, se debe proceder al cobro del mismo, por estos valores, los cllentes
firman pagarés de acuerdo al plazo establecido en cada plan con vencimientos mensuales que
incluye la cuota administrativa a favor de la Compafia, Estos pagarés no devengan Intereses y
su plazo depende del tipo de plan, como se lo menciona:

Vehlculos 12 hasta 72 meses
Blenes ralces 12 hasta 120 mases
Motos y electrodomeésticos 12 hasta 36 meses

Adicionalmente todos los blenes entregados ingresan a un fideicomiso de garantla
cenvirtiéndose en una prenda a favor de los suscriptores no adjudicados

Proveedores locales.-Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye princlpalmente las
obligaciones generadas con conceslonarios e Inmoblliarias por US$, 173,567 y US$. 95,000
respectivamante (USS$, 237,914 y US%, 55,000 en &t 2011), entre los blenes adquirldos estan;
vehlculos, departarmentos, casas y motos; los proveedores han sido seleccionados
directamente por los clientes de la Compafila al momento de ser adjudicados, Austrocirculo
figura como un intermediario de ia obligacidn por el tipe de giro de negocio.

Sobrogiro bancario.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cotresponde al sobregiro contable
en el Banco del Pacifico par US$, 159,164 y Bance del Austro por USS$. 4,737 (LUS$. 6,473 del
Banco del Pichincha en el 2011),

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es &l siguiente;

2012 2011
(Dédlares)

Impuestos por pagar.

- Impuesto a la renta de la Compafila 42,714 27174
- IVA en ventas 8,810 7,705
- Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 4,223 5,372
Beneficlos soclales:

- 15% Parlicipacion trabajadores 30,708 221
- Décimeo cuarto sueldo 5174 4,013
- Décimo tercero sueldo 4213 2,149
- Fondos de Reserva 2,280 1,698
IESS 5,006 5453

Total 108128« . 53785
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RESERVA PARA JUBILAGION PATRONAL E INDEMNIZAGION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 201
(Dolares)
Provisién para jubitacién patronai 26,760 0
Indemnizacion laboral 2,968 0
Total 29,728 . 0

La Companila efectud el estudio actuarial por primera vez en el afa 2012, este anilisis fue
determinado por Macromath Consultores Matematico Asociados Cia, Ltda., mediante el método
denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo efecto fue cargado directamente
contra los resultados del aflo. Los principales supuestos utilizados en el calculo da la reserva
matematica para ia jubllacion patronal fueron los sigulentes:

Salario basico unificado afio 2012 292
Numero de empleados 51
Tasa de descuento actuarial real {(anual) 5,00%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 1,50%

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es e siguiente:

Capltal soclal.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, esta representado por 91,798acciones
ordinarias y nominativas de USS. 1,00 cada una, que totalizan US$. §1,798.E] capital social de
la Compafla estd Integrado por los accionistas: llare Investments Corp con un 80% de
participacian en el paquete acclonario y North Drive Business Corp. con el restante 20%.

Resultados acumulados.- Al 31 de diclambre del 2012, Incluye 105 resultados del afio 2011
por US55, 25,824,

INGRESOS

Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, un detalle es &l slgulenta:

2012 2011
(Dolares)
Adrmijnistracion 411,022 377,871
Inscripclén 401,172 439,117
Adjudicacién 104,625 36,975
Otros 48105 40,198

Administracién.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, represanta la comisién ganada por la
Compafila por cada plan Inscrito; este valor equivale al 12,5%, del monto del plan mas IVA en
el plazo total seleccionado y debe ser cancelado conjuntamente con la cuota def capltal.
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INGREZSOS (Contlnuacion)

Inseripelén.- Al 31 de diclermbre del 2012 y 2011, corresponde a los valores cobrados al
miembro de cada grupo por [a inscripcion al plan que haya elegido, este porcentaje es del 4%
del valor del plan mas IVA,

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 201
{Ddlares)
Administrativos
Honorarios 301,684 84,105
Personal 54,231 6,584
Arriendos 44,351 45,437
Depreciaciones y amoertizaciones 89,426 16,736
Impuesios y contribuciones 5,005 19,654
Servicios baslcos 3,306 2,938
Mantenimienta 523 14,385
Provislén 0 585
Varios 9,884 14,828
Operacionales y ventas
Personal 559,186 527,638
Honararios 11,695 - 154,850
Gastos de viaje 5,822 . 4,995
Publicidad y Propaganda . 3,854 5,928
Otros 773 3,107
Total 009,740 901,681

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, la Compafila realizd las sigulentes conclliaciones
tributarias para establecer el iImpuesto a la renta causado del afto:

2012 2011
. (Dolares)
Utilidad contable 204,720 1471
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las ulllidades { 30,708) { 221}
Subtotal: 174,012 1,250
Mas:

Gastos no deducibles 35,971 122,584
Menos;

Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad ( 24.270) ( 10,608)

Partidas Temporales { L 26,760) Q
BASE IMPONIBLE 168,953 113,226

23 - 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 36,559 201704
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

Al 31 de diciemnbre del 2012 y 2011, 1a Compaiia liquidd el impuesto a la renta causado
utifizando los siguientes créditos fributarios:

2012 2011
{Délares)

(a) Impuesto ala renta causado 36,559 27174
{b) Anticlpo Impuesto a la renta 13,031 13,460
Ley de Regimen Tributario Interne (mayorentre ay b) 36,559 27,174
Menos:

Anticipo pagado {Julio v septiembre) ({ 10,423) {( 6,353)
Retenciones en la fuente realizadas en el aflo { 1,646} ( 2.608)
SALDO POR PAGAR POR EL CONTRIBUYENTE 24,590 18.213

UTILIDAD (PERDIDA) BASICA POR ACCION

La ulilidad (pérdida) basica por accién ha sido calculada segun los criterios indicados en la nota
2, la utilidad basica por accion coman resulta como sigue:

2012 2011
(Dolares)
Utilidad {pérdida) neta del ejercicio 137,453 ( 25,.924)
Acciones Comunes 91,788 91,798
Utitidad {pérdida) basica par accibn comin
(Utilidad/Pérdida neta del ejerciclo/Acciones comunes) 1.8 (. 0728)
CONTINGENCIAS

A continuacidn se detallan algunas de ias principales contingencias que afectan a la Compaiila
al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Dermanda iniciada por el Sr. Jorge Hernan Valenzuela, por una cuantia de US$. 60,000,
rectamando el pago de una indemnizacidén por supuestos dafios y perjuicios; y otros Juicios
Iniclados por terceros ¢on intermadiacion de la defensarla del pueblo en algunos casos, cuya
cuantia asciende a US3, 28,500.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afho terminado al 31 de diclembre del
2012, han sldo reclasificados para propdsitos de presentacion de este informe de conformidad
can las normas establecldas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB
por sus slglas en Inglés), y que han side adoptadas por la Superintendencia de Compalfilas del
Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entra al 31 de diclembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe {enero 28 del
2013), no se produjeron eventos que en la oplnldn de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significative sobre 10s estados financieros que se adjuntan,




