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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIORISTAS DE

INDISCAMP IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA CAMPOVERDE B8.A.

He examinado el Balance General de INDISCAMP IMPORTADORA Y
DISTRIBUIDORA CAMPOVERDE S.A., 8] 31 de Diciembre del 2011, el Estado de
Resultados, ¢l Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de
Flujos de Efectivo, gue le son relativos por ¢l afio que termind en esa fecha. Estos
Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa, mi responsabilidad s
gxpresar una opinién sobre los Estados Financieros baséndome ¢ mi Auditoria.

El examen se efectud de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Acentadas, éstas normas requiersn de la gjecucidn de una Auditoria que tenga
como gbjetive abtener una seguridad razenable v determinar si los Estados
Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria inchiye
aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos que
respaldan lag transacciones registradas vy su relacidn con los Estados
Financieros, también incluye la determinacion del uao de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas de Contabilidad
eatablecidas por la Superintendencia de Compaiiias, de las estimaciones
importantes realizadas por Ia compafiia; asi como la evaluacién en conjunto de
la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece
bases razonables.

En mi opinién los Estados Financleros antes mencionados presentan
razonablemente la Situacién Financierq INDISCAMP IMPORTADORA Y
DISTRIBUTDORA CAMPOVERDE S8.A., al 31 de Diclembre del 2011, ¢l
resultado de sus operaciones y los cambios en sus Flyjos de Efectivo de
conformidad con los Principlos de Contabllidad Generalmente
Aceptados,

/

No. de Registro en la Econ. iro Bolano Nifiez
Soperintendencia de No. Lice Profesional: 2029
Compafiian: SC-RNAE 530 '
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INDISCAMP

IMPORTADORA ¥ DISTRIBUIDORA CAMFOVERDE 8.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBREE DEX 2011

(Expreaado en dolares de loa Eatados Unidos de Norteamérica)

ACTIVO3

ACTIVQ CORRIENTE:

Cogja ¥y Bancor

Cuentas por Cobrar

i=] Provision de Cuentas incobrables
hwersioneg

OQiras Cuentas por Cobrar
Impuestas par Cobrar al Fisco
Inventarios

TOTAL ACTIVD CORRIERTE
FLMD:

Propiedad, Flaots y Fquipo

[-) Depreciacion Acumulada de Activo Fijo

TOTAL ACTIVO FLIO

ACTIVO DIFERTDOS
Gastos Diferidos

TOTAL ACTIVO IFERIDD

TOTAL ACTIVOR

BOTAS 2011 010 VARIACION

3 131.492 45 84,472,732 47.019,67
4 630,724,658 622.064,50 8.660,18
-2.8584 51 -2.265,41 471,80
0,00 0,00 0,00
B 65.582,76 746,133,391 -680.550,55
] 130,46 16.565,39 -16.444 53
T 2B8.546,82 1.991,14 286.555,68
1.113.67%,66 1.a67.860,71 -354.288,05

B
133.5%4,51 85.174,28 48 233,23
T6.706,29 -63.405,48 -15.302,81
S4.887 .22 A1.968.80 32.918,42

o
1.154,64 9.409,73 8.225,00
1.184 .64 2.409.73 -3.223 .09
- 1.169.644 82 1.499.239, 234 -3329.594,72

-
-
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NOTAR
PABIVOS
EABIVO CORRIENTE:
Cuentaa por Pagar Provecdores 10
Obligacionea Financieras por PRger 11
Obligactonea Tributarias por Pagar 12
Obligaciones Particlpacidn Trabajadores
Orpe Cuentas por Peger 13
Provisionea 14
TOTAL PAAIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGD PLAZD:
Obligacionea Financieras por Pagar 1B
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PABIVOS
PATRIMONID
CAPITAL:
Capital Bocial 16
RESERVARB:
Reserva Legal 17
RESULTADOS ECONOMICOS:
Utlidad NQ Distribuide de Ejarcicios Anteriores 18
Utilidad d=] Ejercicio

INDIBCAMYF

JMPORTADORA Y DISTREATIDORA CAMPOVERDE B.A.
BALANCE GENBRAI

AL 31 DE DICIEMBER DEL 2011

[(Expresade en dilares de los Estades Unidos de Norteamérica)

TOTAL DE PATRIMONIO

TOUTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ao11 2010 VARIACION
56.473.05 228.935,92 -162 462,87
485,251,20 701.303,12 -216.051,92
44,362,202 4 606,52 35.755,80
22.253,36 26.588,93 -4.335,57
760,72 24.525.28 -24.064,56
16.293.74 22.000,99 -5.757,25
835,344 .39 1.008.260,76 -372.9156,37
28.141,15 80.457,47 -52.316,32
28.141,16 B0.457 47 -52.316,33
663.48%,54 1.088.718,23 425.232,69
50.060,00 50.000,00 0,00
25.000,00 16.300,30 8.699,70
344,220,71 242.518,04 101.702,67
86.938,27 101.702,67 -14.764,40
806.158,98 410.521,01 96.537,97
1.169.644,62 1.499.239,24 -329.594,72

-4, 1-
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INDISCAMP
IMPORTADORA ¥ DISTRIBUIDORA CANPOVERDE 8.A.

EBTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diclambra del 2011
{Expresndo en dilares de log Eatados Unidos de Norteamérica)

NOTAS 2011

INGRESOS:
Ventas 4.173.597 69
(-] Pescuenta en Ventas -343.255,965
[-} Develuciones en Ventas -58.739,93
Ingresos Generales 3.773.601,80
COBTOS:
{ - } Costa de Venta 2.957.739,41
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA ER VENTAH 815,962,39
EGREROS:
{ - | Gantos Operativoa 686.370,11
UTILIDAD (FERDIDA] OPERACIONAL 129.492,28
MAS OTROS INGREHOS NO OPERACIONALES:
| +) Rendimientos Financieros 1.652,55
{ + | Venta de Active Fijo 17.410,72
i + ) Otras Rentas 0,97

EGREBOB RO OPERACIONALES:
[ -] Intereses Pogados 1,00
[ - ) Otros Egrescs 200,78
UTILIDAD CONTABLE DEL BEJERCICID 148.355,74
{ - } 15% PARTICIPACION TRAHAJADORES 19 22.253,36
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 136.102.38
[ -] 34% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 20 30.464.40
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJRERCICIO 95.637,97
[ -} L0% REARRVA LEGAL 8.699,70
UTILIDAD DEL EJERCICIO 86.938,27
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TMDISCAMP
TMFORTADORA Y DISTRIBUTDORA CAMPOVERDE 5.A.
ESTADO DE BYOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 de Diciembye del 2011
[Exgresads an dilares de los Extation Unidos 4t Nertearnétics)

Capltal soctat] | Rexerva Lagal] | Distribups Agos "w Totales
Anteriares
Salds al 31 de Diclembrs 2010 B0.000,00 _ 16.300,30 4LE18,06 10170267 410.8521,0%
Trangisronciy a Utilidades na Distibuidas 1681 702,67 (101.702,67| 0,00
Utiliand Contable st 31 dc Dickembre 2011 148.355,74 148.388,74
Traneferencia de Participacion Trabajadores -22.253,36 -22,353,36
Transferencia Impuesto a 1a Rents -30.464,40 -30.464.40
Transferencia Reasrva Legal 8.699,70 -8.699.70 0
Salilo a1 31 de Diciembre dol 2011 TTE0.000,00 | 28.000,00 A 0, TL B6.038,37 “806.15685,98
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INDIBCAMP
IMPORTADORA Y DISTRIBUIDODRA CAMPOVERDE B.A.
EBTADD DE FLUJO DE EFECTIVD
AL A1 DE DICIEMERE DEL 2011
|Expresado ¢n dolarea de los Eatados Thddos de Nocteamdilca)

Fujo de Bfective de Actividados rativas:

(Aumento| Dismimucitn en Utilidad del Ejercicio -14.764,40
Alustes For:
Frovision Cuentas Males -47 1,50
Depreciaciones Activos Fijos 15.303,51
Efectivo Provenisnts de Actividades Opsrativas antes de Cambios on 67.51
¢l Capital de Trabajo !
{Aumesnto) Disminucifén en Cuentas por Cobrar -8.660,18
Aumento [Diaminucion] en Otoes Cuentas por Cobrar 680.550,55
(Aumento) Disminucidén en Inversionss 0,00
(Aumento) Cisminucidn en Impucatos por Cobrar al Fiaco 16.454 33
(Avumente) Disminucidn e Inventarios -286.056,68
Aumento [Disminucién) Gastos Difendos 8.325,0¢%
{(Aumente) Disminucidn en Ctae. ¥ Doc, por Pagar Provesdores -162.462 87
(Aumente) Disminucid) en Obligaciones Finencieras por Pagar -216.051,92
(Aumento] Diaminuciin en Obligaciones Tributarias por Pagar 39.755,80
(Aumento} Disminueign &n Obligaciones Participaridn Trabajaderes -4.335,57
Aumento [Disminucion] en Ctros Pesivos Corrientes -24.064,56
(Aumento] Digminucign en Provisiones -5.757,25
Efective Netc Frovenisnts de Actividndes Opezntives 37.188,88
Flujo de Bfective de Actividades de Dnversidn:
(Aumento] Dieminnicidén en Activos Fijos 48222 23
Efective Neto Utllizads en Actividades de Inverncddn -48.222,23
) g} Efective da hﬁﬁﬁﬂm: de Finansiamisnte:
Aumento [Dieminucidn) en Pasivo a Largo Plazo -52.216,32
[Aumentol Dismitiveidn en Cusntas de Patrimonio 110.402,37
Efantive Provisto por Actividades de Financlamisnto SB.0B6,05
Aumento y¥fe Disminucién de Efective ¥ Equivalentea de Efectivo 4701967
Efectivo y Equivelentes de Efectivo al Principio del Ao 83447278
Efactive y Rguivalantan de Efective sl Fingl dal Aflo 131.492,45
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INDISCAMP
IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA CAMPOVERDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2011

1.- OBJETIVO DE LA COMPARIA

La compaiiia fue constituida el 15 de octubre del 2002 como
INDISCAMP Importadora y Distribuidora CAMPOVERDE Sociedad
Andénima con €l objeto principal de dedicarse a la Venta al por Mayor y
Menor de Articules de Ferreteria, Ventas por Mayor de productos de
Zapateria, y Ventas por Mayor para la Industria del Cuero

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a) Base de presentacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2011 fueron
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias v los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Propiedad, Planta ¥y Equipo.- Estan registrados al coste de
adquisicién, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que los activos fijos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base de vida Titil estimada de estos
actives.

Las tasas de depreciaciéon anual de los activos son los siguientes:

Maguinarias ¥ Equipos 10%

Muebles ¥ Enseres 10%

Vehiculos 20%:*

Equipo de Computacién 33%
-B-
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RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q. ICI:017
emitida por la Superintendencia de Compafias, publicada en el RO.
No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta reserva de
capital no podra distribuirse comna utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscritoc no pagado, en cambic podrd ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor a pérdidas acumuladas y las del 1ltimo
ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso
de liguidacién de la compania.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES.- De acuerdo con disposiciones
del Cédigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, ¢l
15% de la utilidad del Ejercicio 201 1.
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INDISCAMP
IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA CAMPOVERDE
S.A.
Notas a los Estados Financieros

Iexiresadns an délarasi

3. CAJA-BANCOS
Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de la cuenta Caja - Bancos es al

siguiente:

CAJA 500,00
Caja Chica 500,00

BANCOS 130902 45
Banco del Pichincha 23.136,20

Banco Pichincha Internacional 18.533,28

Produbanco 89.322,27

TOTAL CAJA - BANCOS 131.492.45

4. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo en las cuentas por cobrar que mantiene
ta compafila 8s el siguiente:

TAS P BRAR CLIENTES
Aldaz Lauraano 241324
Almacenes Belén 297294
Almacenes Virginia 12.058,42
Arlas Nelson 3.122.56
Bravo Lautaro 4.810,80
Bulta Marcelo 4 626,83
Carrara Alva 1.887,13
Comercial Estrella 2.713,84
Viara Luis Alfredo 3.078.23
Yanasz Rene 2.035,18
Torres Pesantes Inas Victarla 8.133,56
Ocafia Mercedeas 16.879,56
Palacios Blanca 7.760,55
Indusiria Latina 10.406,67
Guillen Juan Femando 25 057.82
Espinocza Nancy 14.394,23
Piscocama Blanca 5.305,49
Aldaz Aldaz Segundo Edgar 2.701,07
Roemaro Urrea Marsos 4.141,08
Importadora Mercanova Cia Ltda 24.934,11
Chaglla Criollo Juan segundo 4,419,686
Aditec 12.738,92
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Quintero Marco 6.413,10
Almacen Panchito 1.420,05
Macias Lindao Charies 1.530,03
Comarcial Jackie Salinas 1.683,75
Marmoles Del Ecuador 3.962,15
Comarciahl Pepe Salinas 1.004,11
Ferrateria Campovende 4.981.26
Inducalsa 4.116,15
Diaz Montiel Gaovanny Renato 5.18043
Titania Cia Lida 14.757.78
Indualca 4. 388,76
Jaramiilo Mariana 7.563,64
Noriega Merchan Julio Cesar. 2(.691,28
3onzaiez Calderon Carlos Alberto 3.480,79
Brava Mildred Marianita 2.045,29
Vega Caiza Luis Alberto 1.202,35
Vivanco Ifiguez Henrry Patricio 40.492 36
Ultra Quimica Cia Lida.. 23.465.37
Herrera Lojano Felix Fernando 2114716
Otras Cuentas por Cobrar Clientes 283.826,88
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 630.724.68

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2011, s registran los saldos en Otfras cuentas por

cobrar;

TICIPO A PROVEEDORES
Wen —Yue Synthetic Leather LMT £65.496,83

Total Anticipo a Proveadores

PRESTAMOS A EMPLEASQS
Bonilla T. Jazmin 85,83
Tolal Prestamos & Empleados

TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR

6. IMPUESTOS RETENIDOS

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo en la cuenta impuestos retenidos es sl

siguiente:

IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
IVA Crédito Tributario

TOTAL IMPUESTOS RETENIDOS

65.496,83

65.582,76
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7. INVENTARIOS

Aj 31 de Diciembra det 2014, €l saido de ia cuenia \nventanios es la sigulente:

Inventario 258.169,40
Mercaderia en Transtn 37742
TOTAL INVENTARIO 288.548,62

8.- ACTIVO F1J0Q

Al 31 de Diciembre del 2011, of movimiento que regisira esta cuenta es el
sipuienio:

Saidos 2 Adiciongs Saldos al
3171242014 yio Retiros 14212040
Vehiculos 12631171 4822223 78 080 48
Yotal costo de -
atquisichon 132526 51 AR.222 23 £53.374,28
Menos-Depreciacion
atumulada -78.709,29 -15.303,81 -63.405,48
Total propledades, plamta
¥ Equipe, neto 588722 3291842 __ 21,968,

9. GASTOS DIFERIDQS
Al 31 de Diciembire gel 2011, el saldo de los Gastos Diferidos es el siguiante:

Seguros Generales 1.184.64

1.184.64
TOTAL GASTOS DIFERIDOS
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo en cuentas por pagar as el siguienta:

Darwin Salinas Samaniego 241333
Transportes Liberladores D¢ Pichincha 4.224.78%
Panamericana del Ecuador 2,308,086
Galarza Segundo 1.28117
Despachadora De Aduana 300,00
Dias Andrade Oswaldo Silvio 0,75
Calle Gonzalaz Wilson Guillermo 450 54
Transportes Libert De Pichincha 8.A 206,08
Hotores Cia Lida 21.191,10
Calle Cordero Karina Cecibel 2.085 g4
Marin Aguirre Marco Antonio 2.265,22
Heidelberg Cament Group-HC (Exterior) 23.625,00
Otros Proveedores por pagar 6.113.37
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 66.473,05

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CORTO PLAZO

Al 31 da Diciembre del 2011, las obligaciones financieras que mantiene ia
compafila se resumen de la siguiente manera;

Prod. $150.000 vto, 08-2013 2020043445000 52.316,32
Prod. $200.000 vto. 10-04-12 CARZ02000723 200.000,00
Pmd. $125.000 vta, 1903-12 125.000,00
Prod. $100.000 vto. 08-04-12 CAR 202000651 106.000,00
Prod. $150.000 vio. 06-2013 2020043445000 62,54
Prod. $200.000 vto. 10-04-12 CAR202000723 400267
Prod. $125.000 vio. 18-03-12 3.261,67
Prod. $100.000 vio. DB-04-12 CARZ202000851 608,00
TOTAL OBLIGAGIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 405.251,20

12. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR

Al 31 da Diciembre del 2011, el salde del las Qbligaciones Tributarias por
Pagar es el siguiente:

IVA y ret. Por Pagar 5.562.93

IvA Cobrado &n Ventas 38.474.28

impuesto a 1a Renta por Pagar 325,11

TOTAL OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR 44.362,32
13-
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre da! 2071, & saldo de Otras Cuentas por Pagar es el
sigufente:

Anticipo de Clientss 760.72

TOTAL OTRAS CUENTAS PDR PAGAR T60.72

14, PROVISIONES
Al 31 de Diciembre del 2011, al saldo de la cuenia Pyovisiones as & siguiente;

Pravisidn Décimo Tencer Sualdo 599,67
Provisiéh Décima cuarta Sualdo 3.495 81
Provigion Fando de Resarnva 83,34
Provisign Vacaciongs 5.683,74
Provision IESS Retericiones y Aponationes Patronales 4.959,31
Provisidn Salare Cigng 1.341,87
TOTAL OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 16.243,74

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCYONES FINANCIERAS A
LARGO PLAZG

Al 31 de Diciembra del 2011, ef saldo de la cuenta Obligaciones can
Instituciones Financieras a L argo Plaro g5 el siguiente:

PROD. $150.000 VTC. 08-2013 2020043445000 28.141.15
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUGCIONES FINANCUIERAS — IB.1£I_,15

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011, &l capital pagada consiste en 50.000 actiches
ordinarias y nominativas de § 1.00 cada una, ¥ cuyo accionista mayoritario es el
sefior, Campoverda Tapia Pantaledn Cornelio con ef 55,60%

17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiia exige que las compafias antnimas transfisran a Reserva
Legal un porcentaje oo menor del 10% de las ulilidades hasta igualar por 1o
menos af H0% del Capital Social de la compaiiia, dicha reserva no esta sujeta &
distribucidn excepto e ¢l caso de lquidacitn de la compalita, pueds ser
Uliizada para aumento de capital o pars cubrir pérdidas en operaciones al 31

de diciembra del 201 1.

nfda
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18. UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Un detalls de las Utilidades MNo Distribuidas al 31 de dicigmbre del 2011 es ol
siguiente

Utjlidad no Distribuida 242.518,04
{+) Transferencia Utilidades Contables 2010 1.702,67
Utilidades No Distribuidas 344.220.71

19. PARTCIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo. lag sociedades pagaran a
sus trabajadores, ¢} 15% de la Utilidad del Ejercicio 2011,

Utilidad Contable 2011 148, 74
Bage 15% Participacién Trabajadores 148.355,74
15% Participacion Trabajadores 22.253.36

20. IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Reégimen Tributatic Intemo y su Redlamento de Aplicaciin
establecen que |as socledades nacionales pagaran sobre la utiidad después
del 15% de Participacion de Trabajadores la tarifa del 24% de Impuesto a la
Renta, ¢ una tarifa del 15% de lmpuesty a la Renta an al caso de reinversién
de utilidades

Un detalle del 24% del impuesto a la Renta a Diciembre del 2011 es el
Siguiente;

Litilidad contable 2011 148.355.74

{ - ) 15% Participacion Trabajadores 22 253.36

Saldo de la utilidad Gravaple después degl 15% PT 126,902,238

( + ) Gastos no deducibles R32 64

Base gravable para el Célculo del 24% 126.935,02

24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 30.464.40
-1 54-
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21. COMENTARIOS SOBRE EL USQ LEGAL DE SOFTWARE

La Compafila si cumple de manera fidedigna con el uso legal da programas
que han sido instalados en sus computadoras, de acuerdo con las normas
sobre derechos da autor, segln Resolucién No. 04.Q.10.001 publicada an el
registra oficial No.289 del 10 de Marzo de) 2004. No se presentan novedades al
respecto.

22. GCOMENTARIOS SOBRE RECDMENDACIONES ANOS
ANTERIORES

La compafi(a tiene un busn control interng.

-16-



