IMPORMOSA, IMPORTADORA MORA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresadlos en dolares de E.U.A))

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

IMPORMOSA, IMPORTADORA MORA 8.A. fue conslituida en la ciudad de
Guayaauil, provincia de El Guayas el 04 de Jurio de 2003, e inscrita en el Registro
Mercantil el 18 de junio del 2003. mediante Resolucién 03-G-1J-Q003747y anotada
bajo el nimero 16.291 de fojas 72.775 a 72.797y anotada con el Nimero 2 del
Repertorio, bajo la deneminacion IMPORTADORA MORA IMPORMOSA S.A.

OBJETO DE LA COMPANIA, La actividad de la compaiifa es venta de todo tipo de
partes. como ponentes, suministros, herramientas y accesories para vehlculos

automotores,

CAPITAL SOCIAL, La campaiiia al 31 de diciembre de 2018, sresenta un capital
suscrito y pagado de US$ 800,00 ddlares de los Estados Unidos de Norteametica,
dividido en veinte mil acciones ordinarlas y nominativas de US$ 1.00 cada una este
o8 aportado por los accionistas.

Situacion Economica del Pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pafs ha presentado leves indicios de
recuperaclon, sin embargo, no se ha recuperado a niveles de afios anteriores, lo
cual contintda afectando la liquidez de ciertos sectores de |la economia de! pais.

Las autoridades ceantinGian enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas econdmicas, entre (as cuales tenemaos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversidon extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tribufarios, financiamianto de! déficit fiscal mediante la emislon de bonos
del Estado, obtencion de financiamiento a \ravés de organismos intemacionales y
gobiamog extranjeros (China), incremento de ciertes tributos, entre olras medidas.
St bien el esquema de salvaguardias, que se incrementd para restringir las
importaciones y mejorar la halanza comercial, se desmonté en el 2017, a partir de
ese ario se Implemento un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcion de los pasos de les productos importados.

Burante 2018, el Indice de la Actividad Econdmica Coyuntural (IDEAC) es un
indicador de la tendencia que sigue kb preduccion y permite describlr ¢on
periodicidad mensual, los camblos en e volumen de la actividad econdmica del
pais. El IDEAC se sustenfa en un grupo representafivo de variables que huscan
capturar la evolucidon de la produccion fisica y que fiene geograficamente una
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cobartura naclonal. El indicador de produccidn del IDEAC no es un indicador de
valor agragado, porque sa excluyen de este analisis los consumos intermedios, &3
decir que, en bass a la evolucidn de indicadores reflelan la produccidn de
determinadas industrias, obfeniendo el indice de la actividad econdmica. Las
variables y las ponderaciones que se consideran en la construceion del IDEAC son:

Acuicultura y pesca de camardn 5%
Cultivo de flores 4,7%
Pasca y acuicultura (excepto camardn} 0,8%
Cereales 1,1%
Suministro de electricidad y agua 1,2%
Cultivo de baenano, café y cacao 1,9%
Aclividades de servicios financieros 2,7%
Otros cultlvos agricolas 2.9%
Administracidn publica 5,7%
Transporia y almacenamianto 6,7%
Canstruceion 8,3%
Comarcio 11,0%
Extraccion de petroleo vy minas 12,3%
Industrias manufactureras 12,5%
Ohtras actividades 31,7%
Valor Agregado Bruto (VAB) 100,0%

Esfas pondaraclones correspondan 5 12 nuava base dal IDEAC: 2007=100

El estimador mansual bruto de actividad econdmica sn diciembre da 2018 mostro
una variacton posltiva de 9.0% con relacidn a naviembre, explicado basicamants por
el crecimiento de la produccion y exportacion de rubros como: banano, pescado,
petréleo; asi como tembién de un mayar dinamlsmo, per 1a época de fin de afo, de
las siguientes actividades econdmicas: gobiema, comercio, transporte y serviclos
financieros.

Por al contrario, 86 registraron reducciones en diciembre con relacion a la
produccidn y exportacion de flores, produccidn de otros cultivos agricolas, asi como
de manufactura y construccion.

Por su parte, o indicador desestacionalizado (Corregido de ‘ariaciones
Estacionales - CVE 1 -} a diclembre de 2018 con respecto al mes anterior, crecid en
0.2%. Asimismo, el IDEAC corregido en su cicle tendencia (CT)2 registrd un
incremanto de 0.3% en el mes analizado.

Dado que varios indicadores de coyuntura relacionades con &l IDEAC tlenan
perlodicidad trimestral (PIB trimestral, balanza de pagos e indicadores de empleo,
entre ofros), esta cartilla, que describe la evolucion dsl! IDEAC, también presenta
dicha perlodicldad, para efectos de que sus resultadas puadan ser correlacionados,
analizados y validados con dichos parametros.

Para |la agregacidn del indicador ({IDEAC) se asignaron ponderadores a cada
actividad econdmica, puesto que este procedimiente permlte obtener un Indica
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ancadenado, y sobre este resultado se realizan las correccionses, tanto de variacidi
estacional como de ciclo fandencia,

El IDEAC brula crecid en el cuare rimestre de 2018 en 6.0%, comparado con ol
tarcar frimestre det mismo afo (t-1). Esie crecimianto se explicaria por una mayor
actividad econdmica a flnes de ano.

For su parte, el IDEAC ajustado de varlaciones estacionales en el mismo perfodo
aumentd en 2.4%, con respecto al tercero, lo que implica que en este cuario
trimastre de 2018 la apllcacion del modelo CVE reduce el nivel de |a varacion de la

serieg bruta.

La variacion del IDEAC corregido por ciclo-tendencia en este trimesfre, que es ol
indicadar que busca encontrar el crecimiento en el mediano plazo (ya que corrige en
mayor madida [os cambios coyunturales de la economia), tambien registid una tasa
de variacidn positiva de 1.0%.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de preparacién

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Intarnacionales de Informacion Financiera — NIIF {IFRS por sus siglas en Inglés)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Confabilidad (JASBE por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacional de Contabilidad (NIC)
y pronunciamienfos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés).

Fara efectos de aplicar las "NIIF COMPLETAS" o las "NIIF para PYMES" la
Superintendencia de Companlas del Ecuador establecid mediante reglamentaclan,
pardmetios a ser cumplidos por las compafifas eujetas a su cantral v vigitancia, Con
hase a la cbhservancia de la norma reglamentaria, IMPORMOSA, IMPORTADORA
MORA 5 A, dtiliza las NIIF COMPLETAS en los regisiros contables v praparacidn de
estados fihancieros.

Un resumen de las princlpales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los esfados financieros, definidas en funcién a las NIIF COMPLETAS
vigentes al 31 de diciembre del 2014, es menctonado a continuacion.

2.2 Moneca funcional

l.as partidas en los estados financleros de Iz Compafila se expresan an la moneda
dsl ambiente econdmico primaric donde epera la entidad (moneda funcional). Los
gstados financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue 8s la monada
funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compaiifa.
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2.3 Activos y pasivos financiergs. -

Comprande instrumentas linancleros v categorias de no derivados conslstentes en
cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a
su valor razanable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efective del activo financiere expira, o
cuando la Compafila transfiere el activo financiero a olra parte sin retenar el cantrod
o sustancialmente los riesgos y beneficlos de ese activo. En sl caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada. Un detaile de activos vy paslvos financieros es el siguiente;

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacion de la
venta.

Cuentas por pagar. - Son registradas al coste al momento de la adquisicion de
bienes v rocepcién de servicios, que son utilizados en el giro del negaocio.

Las NIIF requieren de ciartas revelaclones acerca de los instrumentos financleros
que tienan relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales
como: Mercado, Crédito v Liquidez, Un detalls de los mencionados riesgos es
menciohado a continuacion:

Mercado. - Debido a gque |a fotalidad de los produstos que comercializa la
Compafiifa son de origen extranjero, la Compafiia estd expuesty a un alfo riesgo de
variaciones en arancsles y la implementacion de otras medidas de salvaguarda gue
ha puasto el Gobierno Nacional, con al fin de evitar un posible desaquilibrio de la
balanza comerctal.

l.a Administracian ha tomado medidas comerciales fundamentadas en la ampliacion
de productos a comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de
camblos en polltica de comercio exterior.

Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafila y |a contraparte en un instrumento financiero no cumpla con suUs
obligaciones contractuales, y se orlgina principalmente de las cuentas por cobrar y
el efectivo en bancos.

A la fecha de |os estados financigros, no existen cusntas por cobrar gue pudlsran
incrementar el rigsgo de pérdidas.

Liquittez. - El riasgo de liquidez es el riessgo de que la Compafiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las previsicnes y de las

necesidades de efectivo de |a compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubiir las necesidades opsrativas ¥ de inversion al tiempo
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que trata de tener habilitadas las facllidades de crédito para hacer uso de ellas en
£aso de ser raquerido,

Por otro [ado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones liquidas y de
corto plazo.

2.4 Inventarios

Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo del inventario comprende los costos incurridos para dsjar los
productos en las ublcaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarlos. El costo de [os inventarios y de los
productos vendldos se detemnina usando el método de promedio ponderada.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal ds los
negocios, mencs los gastos de comercializacian y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

lL.os inventarios incluysn una provision para reconocer pérdidas por obsolascencia
vfo dafio, la cual es detarminada en funcicn de un analisis de la posibllidad real de
venta. La provisién para inventaric obsoleto y/o dafiade se carga a [os resultados del
ano

2.6 Activos Fljos, Neto
2.5.1 Propisdades, planta y equipo

Los slementos de la propiedad, planta ¥ equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende suU precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado,

Posteriormentse al registro inlcial, los elementos de propiedades, planta y squipo son
rebajados por la depreclacion acumulada y cualquier perdida por deterloro de valor
acumulada,

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que repressnfen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia ¢ un aumento de la vida 0Otil, son
capitalizados aumentando el valor de las bianes.

los gastos de reparacionas, conservacléh y mantenimiento menores, son
registrados como un carge a los resultados del ejercicio an que sa incurren.

La utilidad o pardida rasultante de la enajenacidn o retirg de un bien se calcuta como
la diferencla entre &l precio obtenido en la enajenacicn y el valor reglstrado en los
iibros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo,

El valor residual ¥ la vida (fil de los activas se revisan y gjustan sf es necasaiio, en
cara cierre de balance.
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2.5.2 Depreclacién Acumulada

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, madiante la distribucidn
del costo de adguisicidn corregido por &l valor residual estimado, entre los afios de
vida Utl estimada de cada uno ds los elemantos, sagln al siguisnts detalle:

Propiedad, Planta y Equipo  Afios de vida atil estimada % Depreciacién

Edificlos 20 afios 5%
Musbles y equipos de oficina 10 afos 10%
Vehiculo 5 afioz 20%
Macuinarias y Equipos 10 afios 10%

2.6 Actives Intanalblas

Las propisdades (terranos y edificios) que se mantionen para su alquiler a largo
plazo o para su valoracion o para ambas cosas, v que no esta ocupadas por la
Compafia, se clasifican como propisdad de inversidn, Las propiedades de Inversion
se reconocen [niclalmente por su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y cuando sea aplicable los costos de préstamos. Después del
recanesimlento iniclal, las propliedades de inversion se puedsn medir al coslo menos
depraciacion, si as aplicable, y demerite, o por su valor razohable. Los desembolscs
posteriores son capltalizados al valor en libros dsl activo cuzndo sea probable gue
los beneficios econémicos futuros asociados fluyan a la Compaiiia y el costo del
elemento pueds determinarse de forma fiable. El reste de reparaciones y gastos de
mantenimiento se cargan a gastos cuando se incurmen. Cuando parfe de una
propiadad de inversion se susliluye, se dard de baja el importe en libros de la parte
sustituida, El wvalor razonable de las propiedades de inversion no refleja
desembolsos futurcs que vayan a mejorar la propiedad v no refleja los beneficios
futuros gastos distintos de los que un padicipante de mercado racional tendria an
cuenta para determinar el valor de la propiedad. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en la cuenta de resultados. Las propiedades de inversion se dan de
baja cuando se han eliminado. Cuando la Comypaiila dispone de una propledad por
sU valor razonable en una transaccion en condicicnes de independencia mutua, el
valor en libros inmadiatamante antes de la venta se ajusta al precio de la
transacclan, ¥ el ajuste se registra en los resultados en la cuenta de ganancia neta
del ajuste del valor razonabla de las propiedades de inverslon. 50 una propiedad ds
inversién pasa & ser ocupada por su propistario, se reclasifica como propiedad,
planta ¥ eqguipe ¥ su valor razonable a la facha de la reclasificacion se convierte en
su costo a efectos contables posteriores, Si un slemento de la propiedad ocupada
por el propietario se convierte en una propledad de inversidn, ya que su uso ha
cambiado, |a diferancia resultants entre el valor en libros y el valor razonable en la
fecha de la transferencia es trafada de la misma forma que una revaluacion de
propiedad, planta y equipo. El aumento resultante en el importe en libros de la
propiedad se reconoce en los resultados en fa medida en gue suponga una
reversion de una pérdida por deterioro, ¥ &l incremento restante se reconocera en
otros resultados integrales. Cualquier disminucién en el importe en libros de la
propiedad se carga iniclalmente contra los oltos resultados intagrales, y cualquier
disminucion adicional can cargo a los resultados.
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2.7 Uso de astimacionas

La preparacion de los presentes estados financieros de acusrdo con NIIF raqulere
que la Administracion de la Compaiia utitice ciertas sstimaciones contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad econdémica de la
Compaiiia, con el objetivo de definir la valuacian y presentacion de algunas parlidas
gue forman parte de los estados financieros vy su aplicacidn en las politicas
contables de fa Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados
en los mejores conocimlentos por parte de [a Administraclén de los hechos actuales,
sin ambargos, los resultados finales padrian variar en relacién con los esimados
orlginales debido a ta ocurrencia de eventos futuros,

2.8 Impuesto

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impusesto cerriente por
pagar y del impuesto diferido. El impussto corriente por pagar estd basado en la
ganangcia fiscal del afio. El cargo por impuasto a las ganancias corriente sera el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afio ulillzando la tasa
impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma de coeficisntes que conslituyen
el impussto minimao; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo
hasta un 28%.

El impuesto diferido se recanoce a partir de la diferencia entre los importes an libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
corraspondientes {conocida como diferencias temporales). Los pasivos por impuesto
diferidos se recanccen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
incremeanten la ganancia fiscal an el futuro. Los activos por impuesto diferidos se
reconocen para todas las diforencias temporarias que se espere que reduzca la
ganancia fiscal sn el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los
activos por impuestos diferldos se miden al importe maximo que, sobre la base de [a
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recupere.

Impuesto a la renta difarido

El impuesto @ la renta para las perledos futuras es reconocido usando el métode del
pasivo sobre las diferencias temporarias entre |a base impositiva v contable da los
actlvos y pasivos en la facha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferidos se reconocen para fodas las diferencias
ternporarias imponibles.

Los activos per impusstos diferidos se reconocen para todas fas diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarlas amortizables, an la medida en gue zea probable la existencia de
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utlidades tributarias futuras contra las cutales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tribufarias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se ravisa en cada fecha del
estado de situacidn financiera v se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suflclente gahancia impositiva futura para permitir que se utiice (a
totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferide no
reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de situacion financlera y se
raconocen an la medida en que se toime probable que ulilidades tributarias futuras
permita recuperar dichos activos.

Los aclivos y pasivos por impusesto diferide se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicaclon en el periodo en el que el active sa realice o &l pasivo se
cancels, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto difarido relacionade con las partldas ho reconocidas en el sstado de
situacion financiera se reconoce. fuera de aste. Eslas paridas se reconocen en
corrslacion con la transaccidn subyacentes con ia que s& relaclona, ya sea an al
otro resultade integral o directamente en el patrimonio.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos Impesltivos corrientes confra los
pasivas imposilivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entldad sujeta al Impuesto ¥ con la misma autoridad tributaria.

El active vy pasive por impuesto diferide no se descuenta a su valor actual v se
¢clasifica como no corriente,

Impuesto sobre las ventas

Los Ihgresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo al importe de cualquier impuesto sobre las venias {ej. Impussto al Valor
Agregado), salve:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adguisicion de
activos ¢ en una prestacion de servicios no rasulte racuperable de [a
autaridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del active o como parte del gasto, gagin comespanda:

- Las cusntas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el
impante de impuestos sobre |as ventas (si aplica).

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue
corresponda pagar a |a autoridad fiscal, se prasenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de sttuaclon financlera, segln corresponda.

2.9 Provisiones y contingente

Las provisiones se reconccen cuande: (i) la Compafifa fiehe una obligacidn
pressntae, ya se legal implicita, como resultado de eventos pasados; {il} es probahble

[3



vaya a ger necesario una salida de recursos para ligquidar la obligacidn; v, {iii) sl
monto se ha estimado de forma flable. Los montos reconocidos como provislén son
la mejor estimacidn de la Administracidn a la facha de presentacién d ellos estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo a
ms resultados integral, los cuales corresponden principaimente a los heneficios a los
empleados. Mo se raconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

2.10 Beneaficios a Empleados
2.10.% Participacion de trabajadores

El 158% da la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacian
laborai en las ufilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicto en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2,10.2 Reserva para jubilacidon patronal y desahucio

El Art. 216 del Céodigo del Trabao establece la obligacion por parte del empleador
de concader jubilacién patronal a todos aqusllos trabajadores que por 25 afios o
mas hubleren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
Compafila. Con este propdsito la Entidad esiablecid reserva mafematica anual,
hasada en estudic actuarial, el cual incliye calcule de bonificaclén por desahucio en
caso de terminacién de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del
25% squivalents a la dltima remuneracion mensual por cada ung de los anos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador,

2,11 Reconocimiento de Ingreso

Los ingresos comprenden ei valor razonable de los cobrade o por cobrar por s
venta de sus productos en el curso normal de sus ocperaciones. Los ingresos e
muastran netos rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que 5 probable que los beneficios
aconamicos fluyan hacia la Compaiiia, puadan ser medidos con fiabilidad vy cuando
la Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y enh consecuencia
transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la proptedad de esos bienss y no
manlisne &} deracho a disponer de ellos, ni 2 mantener un cantrol sobre los mismos.,

212 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son

incurridos, independientementa de la fecha en que sa haya realizado el pago, y se
ragistran sn el pericdo mas cercano en el que se conoacen,
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2.13. Pronunciamientos contables y su aplicacion

La Compafiia en cumplimlente a disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compafifa del Ecuador, implemento legalmente las NIIF en el gjercicio econdmico
2012 teniendo como perloda de fransicidn el ejercicio econdmico 2011, Las normas
contables que son materfales para al desarrollo de las opaeraciones de la Compaia,
han sido publicadas por el Consglo de Mormas Internacionales de Conlabllidad

{IASB por sus siglas en inglés).

Narma

Toma

Apllenaldn
apligatorla para

gjerelale Inlolades a

partir da:

MG
PG 7
M &
NIC 0
MIC 12
MIG B
MG T
MIC 24
NI 36
MIC 8

IS Al

MIIF 1
MIIF 2
MIIF 4
MR &
MilF 1

CIMIIF 22

HIG 28

MIF B
MIF &

CINIE 23

MIF 7

FPrasemaclkdn de estades inancieros

Estadoe de (ujoa de afectivo

Polllicacaniablaa, cambios anlas estimacionss conlablas y amares
Hechos poslerores a la Facha dal batance

Impuaste sobia las gananclas

Prapledad, planta v equilpo

Benelizios empleadoa

Infarmacidn a revalar sobre partes relaclonadus.

Datarioro dal velorde os acllvas.

M sforas relaclonadas conla medlcldn do une asoeciada o una empraga conjunie B

suvalor razonable.
Eritrnlarda rafarenla a translerancia de propiedadee dsinvamion yqua |85 mismes

dabah reallzarsa cuzhdo hay un cambls demoelrabla an sl veo dal sctive.
Enmiendes ralacianades a le sliiminadicn dolas exenclones 3 corto plazo pars loe
wdoplantss porprimeravez conrespacla alalIF 7 a8 la NIC @yalaMIF 1.

Lae encomiandas aclaran como eonlabillzr deleminados Upos de aperaciones
de pago basadas en

Enmiendez 5 e MIF 4 *Canlratos da Seguras” reladvas alaaplicacidn dafa NIIF 8
{Inslrumentos Flnanclarss)

Corregponde & a8 révislan linal de la MIF 8 {hstnamenios inanciaroe), qua ea
resmplazalas publicadas antariarmente v ala MIG 38 ysus golas do apllcacldn.
Publicecidn de la nams "Racondcimienls de los indraos procedentes de foe
canlralas eonlfea ellentas ", asta narma Feamplaza & la NG 11y 8.

Aclaracidn sobre bransaocla nes an qaneda sxdranjers o panes de franFacoiones
e (a5 gue gxalea una conlrapreatacidn denormineda o lBSada an wna maneds
gfranjara.

Aclaragldn sobre el ragietro 8 largo plezo da ona invarslon gus ho asta aplcando
al walor palnmanial preporelonal,

Fubllcacléndalanomia "Arrandamientos™ esle norma resmjdazard a la NIC 17,

Enmianda a la MIF 8 {nstumertes Mnanclens) relasienada <on [a3e
campansaclonas negallvas da elerlae condiciones da pagos adelaniados.
Intarpretacidn gqua clarifica el reconschmisnto y medskin de las Incarfiduambre

sobre clartos iratamientos daimpuesto alarents.
MNarma qua reamplezars & 16 MIF 4 *ConlEto de Seguros®
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Muevas normas e inferpretaciones publicadas:

A continuacian, un resumen de las nuevas notmas e interprataciones emitidas por &l
IASE qua no fusron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la
Compaiiia en la emisidn de los estados financieros adjuntos. Estas normas o
inferpretaciones saran de aplicacidn obligatoria en la elaboracidn de los estados
financieros a parir de las fechas indicadas a continuacion a menos dque la
Administracidn ds la Compaiiia dscida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacicn ohligatoria

Norme Tipo da_cambio A Partr de
NIF-16  Arrendanventos : 1 de enerp del 2019
KIIF-15 Ingresoe de aclividades ordinarias procedantes de contratos con
cllentes 1 de enero fel 2018
MNIF%  Insirumentos financlieros - Clasificacldn y mediclén de acflvos v
paslvos financiergs. Incluye la contabilidad de coberluras 1 de enaro del 2018
CINIF-22 transacclones en moneda exfranjera con pagos anticipados 1 de encro del 2018

“NIIF-16: Arrendamlentos”

En enero del 2016 se emitld la “NIIF-16: Arrendamiantos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacian y revelacidn de los efectos
cconomicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye
lineamiantos detallados para poder analizar situaciones espec(ficas. Esta norma
reemplazara los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Amendamientos” y las
interprefaciones regpectivas.  Adicionalmente, informamos que se permis [a
aplicacion anlicipada do esta norma slempre ¥ cuando la Compafila haya
implementado 0 se encuentre en proceso de implementacion de la “MIIF-15:
ingrasos procedentes de contratos con los clientes™.

El objetivo de |la norma es asegurar gue los arrendatarios v arrendadores
proporcionan informacion relevante de una manera que represente flebmente los
efactos econdmicos derivados de los contratos de arnrendamiento con la intenclon de
gue los usuarios da los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la
situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de |a

entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion nicial de esta nueva
norma puade tener impactos significatives sobre los importes reconacidos en los
estados financisros adjuntos y sus revelaclones. Sin embarge, no es posible
proporcicnar una estimackin razonable de ese efecto hasta gue un examen

detallado haya sido completado.

A continuacion, un resumean de los requerimlentos establecidos por [a “NHF-16:
Arrendamientos” para arrendatarlos y arendadoras:
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Reguerimlentos para arrendatarlos:

La *NIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y madicion de los contratos
de arrendamlento aplicando el modelo de "derecho de usg”. De acuerdo con este
modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un
activo por el derecho de ugo v un pasive por arrendamiento derivados de los
contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso se mide inlcialmente al
costo conformado por 1) el valor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recithidas, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuancia de negociar
y acordar un confrate de arrendamiento, vy, iv) una estimacion de los costos de
desmantalamiento el active subyacente. El reconoccimianto inicial del pasivo por
arrendamiento serd ol valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos
por las partes en el contrafo,

Con posterioridad al reconocimien{o inicial, el activo par derecho de uso puede
medlrse aplicando &l modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar &l
modeln de costo, ol active por derecho de uso serd depreclado durante su vida abil y
sujeto & una revision antal para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al
aplicar el modele de valor razonable, &l active por derecho de uso sera medide de
acuerdo con la naturaleza del active arrendado v los requerimientos establecidos en
la “NIC-40: Propiedades de inversion®, o la "NIC-16: Propiedadss, planta y equipg”.

Los resultados del periodo que se inforima incluiran los gastos financieros derivados
da los pasivos por avendamiento con base en el método de la tasa de interés
efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatarlo puede optar por no aplicar las poilticas menclonadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos; i) para contralos de arrendamiento a corto plazo
y, ii) parz contratos de arrendamiento cuyo activo subyacenie es de bajo valor. En
astas casos, el arrendatario reconocard Unicamente un gasto por arrendamiento
durante el plazo establecido por las paites en el cantrato de arrendamiento.

Reguerimientos para arrendadores:

Los arendadores clasificaran los contratos de arrendamlenle como operalivos o
financieros, Un contrato de arendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todos los rlesgos y beneficios inherentes a |la propiedad del activo
subyacente, Un contrato de arrandamiento se clasifica como operativo si no
transfiere sustanclalments todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad
del activo subyacents,

Los confratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el
astado de situacion financlera come una cuenta por cobrar per un importe igual a la
imversidn neta en el arrendamients gque comprenden los sigulentes pages par el
derecho de use del active subyacente; i) el valor presente de los pagos de
arrendamlento establecidos por las partes menos los incentivos de amendamisnto
por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, i) los pagos por garanfias
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proporcionadas por el arrendadoi al arrendatario, iv) el precio para ejercar la opcidn
ds compra en caso de existir certeza razonable de que se efectie, v, v) los pagos
da penalidades por terminacién de contrafo.

Los resultados del peticdo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor
del active subyacente, o, sl es Inferior, el valor presente de ios pagos de
arrendarmiento establacidos por las partes en el cantralo, li) el costo o valor en libros
del actlve subyacente menos el valor presenta del valor residual no garantizado, iii)
la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento claslficado como
financiers. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cohrar seran
redistrados con base en el metodo de la tasa de nterés efectliva durante el plazo del
contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de  arrendamiento  operativo,
reconoceran en los resultados del periodo gue se informa: ) un ingrese por
arrendamisnto durante el plazo esfablecido por las partes en el contrafo de
arrendarnients, y i} la depreclacion de los aclivos arrendados.

“NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con los clienteg”

En mayo del 2014 se smitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con
clientas”, que estableca un modelo exienso ¥ detallado que deberdn ulilizar las
enfldades en la madicion ¥ reconocimiente de [0s Ingresos de actividades ordinarlas
procedantas de contratos con clientes. Esfa narma reemplazara ios requarimientos
establecldos en la “NIC-18: Ingreses orndinarios”, “NIC-11: Contratos de
Construecién® y [as interprataciones respectivas, En saptiembre del 2015, ss
establecic que estas modlficaciones se apllcaran a partlr def 1 de enero del 2018,
sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El princlpio basico de esta norma as gue una antidad reconoce |os ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen |a transferencia de bienes o
setvicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que reflsje la
contraprastacion a la cual |2 entidad espera tensr derecho a cambic de dichos
bienes o serviclos. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuardo con ese principio basice medianie 1a aplicacion de [as sigulentes atapas:

a) Etapa 1: |dentificar el contrato (o contratos) con el ¢liente.
) Etapa 2: idenlificar las obllgacicnes de desempefic en el contrate.
<) Etapa 3: Determinar el pracio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar al precic de la transaccion entre las obligaciones de
desempeno del contrato,

e) Etapa §: Reconocer el ingresc de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la enfidad satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando el "control”
de los bienes o servilcios relacionados con una obligacién de desempefo particular
as transferido al clisnte.
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La "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con cllentes” afade lineamlentos
detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiera

amplias revelaciones

La Administracion de fa Compafifa preve que en la aplicacion inlcial de esta nusva
norma puede tener impactos significativos sobwre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos vy sus revelaciones. Sin ambargo, no es posibla
proporcionar una astimacion razonable de sse efecto hasta que un examen

detallado haya side completado.

NIIF-9: Instrumentos flnancleros

La “MNIIF-8: Instrumentos financiaros” amitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacton vy medicion de activos financisros. Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, agi como para su baja en los
estados financleros, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, sa amitid otra version revisada
de esfa Norma, para incluir principalmente lo siguiente: 1} Reguermlentos de
deterioro para activos financieros, y, i) Modiflcaciones limitadas a los reguisitos de
clasificacion y medicién al introducir una ecatagorle de medicidn a “valor razonable
con camblos en otro resultado intagral®, para ciertos pasivos financipros.

Todos los actives financleros gue se clasifican denfra del alcance de lg "NIC-39;
Instrumentos financieros” se reconoceran posterlormente a su costo amortizado o
valor razonable. Estos activos financieros seran medidos al cierre de cada periado
contable de la siguiente manera:

a} Son medidos al costo amortizade los instrtumenios de deuda que se
mantienan dentro de un modsele de nagocio cuyo objstivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, v que tengan fiujos de efectivo contractuales gue
soh Unicamente pagos de capital e interases sobre el capital pendlente,

b} Son medidos a valor razonable con cambios en el atro resultado integral, los
instrumentos de deuda mantenldos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
actlvos financieros, ¥ que tengan tarminos contractuales del activo financiere gue
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo qua sole constituyen pagos de
capltal e Intareses sobre el capital pandients,

¢) Son medidos a valor razonable con cambios an rasultados, todas las otras
inversiones de deuda y de palrimonio. Esta norma permite que las entidades
pusden hacer una elaceion irmevocable para presentar los cambiocs posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimenio {no mantenida para negaciar) en otro
resultado integral, ¥ solo sl ingreso por dividendos sera reconocido en el resultado

del paiiods.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en rasultados, Ia "MIIF-8; [nstrumentos financleros” requiere que el importe genarado
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por caimbio en al valor razonable del pasivo financlero que sea atribuible a cambios
an el riesgo de crédito del referide pasivo, se presente an otro resultado integral, a
menos qua, ef reconocimiente de los efectos de los cambios en el rissgoe de crédite
del pasivo en otiro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en sl valor razohabla atribuible al rissgo da crédito de un
pasiv financiero no son posteriorments reclasificados al resultado del perfodo.
Segln la "NIC-39; Instrumentos flnancieros”, |a totalidad de! importe del cambio en
el valar razanable del pasivo financiere designado a valor razonabls con cambios an
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Adminlstracion de la Compaiiia preveé que la aplicacidn de fa NIIF 9 en el futuro
pugde tener un impacto significativo sobire ts importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos flnanciferos de
la Campafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

“CINIIF-22: Transacclones en moneda extranjera con pagqos anticipados”

En diciembre del 2016 ge emitid la CIMIIF-22: Transacclones en moneda extranjera
con pagas anlicipados” que proporcionaron una aclaracion sobre |a fecha de a
transaccion y el tipo de cambio a wilizar en el reconocimiento inicial de un activo,

gasto o ingresa,

La Adminlsiraclén de la Compaifiia prevé que no tendra impactos en sus estados
financieros durante la  aplicacidn inicial de la interpretacion "CINIF-22:
Transacclones en moneda extranjera con pagos anticipados” considerando que
realiza pocas fransaccionss en mohada extranjera.

La Gerencia da la Compailfa estima que la adopclén de las huevas normas,
enmiendas, mejoras © interpretaciones, que estan en vigencia en ejercicio
posterlores que no ha sido apllcada con anterioridad, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion iniclal.

214 Compensacién de saldos y transaccicnes

Como norma general en [os estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellog cascs an los gue [a
compensacion sea requerida o permitida por alguna nomma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion, Laos ingresos y gastos con origen en
transacciones que, confractuaimente o por una nomma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liguidar por su
imporfe nele o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnes, se prasantan netos en la cuenta de resultados.
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una varledad de riesgos
financiercs: fesgos de mercados, riesgos de cradito v riesgos de llguidez.
E! programa general de adminisiracién de riesgos de la Compafiia se
concehtra principalments e la gestion de los gastos de operacidn y costos
de productos ferminados para la revenla, ademas de los riesgos
ralacibnados can by ablencion de créadifo para gatantizar su lquidez v sus
inverslongs. El programa tiene comoe objetivo final minimizar potenciales
ofactns adversos que estos rissgos podrian gensrar en sl desempefio
financiero de la Compafiia,

a) Rlesgo de mercados

.

ili.

Rilesyo de tasa de interés

Si bien la Compafiia mantiena financiamignte con entidades
financteras locales y del exterior, los flujos de caja operatives
son considerados sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
apinlén de la Gerencia, la Compafiia no tlene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio

La Compaiila ha logrado mitigar el rissge del precio de los
costos de produclos terminados para la reventa por cuanto
maintiers negociaciones directas Con los
fabricantes/distribuciones de los mismos y también son
adguiridas a sus compaiiiag relacionadas.

Cuando se presentan fluctvaciones de precios de Ias
mercaderias, se renegoctan los precios de compras de formas
frimastral v a la vez se hacen los esludlos de revision de
precios de las productos, para fransferir de la mejor manera
los impactos de incrementos de costos unitarios de las
mercaderias, en el precic de wventa de los productos
terminados para la reventa.

Riesgo de tipo de cambio

El rissgo de fipo de camblo es el riesgo de que o valor
razonahle o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambin. Lz
Caormpafila realiza sus opeiaciones principales en dilares de
los Estados Unidos de Norsamérica, moneda de curso legal
en el pals, y no efactlia transacciones en otras monedas, an
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4.

consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos
importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados
financleros.

b} Riesgo de crédito

El tlesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obllgaciones en relacion con 0n instrumento
financlero o confrato de venta, generando una perdlda financiera. La
Compafiia estd expuasta a un riesgo de crédilo par sus actividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del efective ¥ equivalentes de efectivo,
depdsifos en bancos e instituciones financieras, asl como la
axposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a lag transacciones
comprometidas,

¢)Riesgo ds liguidez

La Compafiia manitorea su riesgo de escasez de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corfo y large plazo. El objetive de la
{Compafila es mantener una continufdad da fondos ¥ una flexlbllidad
de los mismos a través de la revislin oportuna de los saldos de
gartera, asl como la negacion de plazos extendidas de credltos con
sus principalas proveadoras,

EFECTIVOS ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 se constifulan con los slguientes saldos:

2018 2017

Banco Pichincha 97356 i2.718
Banco Guayaquil 11407 17.001

Saldo final 21.142 29,719
i T kel —

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2018 ¥ 2017 se constitufan con los siguientes saldos:

2018 2017

Cuentas por Cobrar 1.368 1.287

-} Prov. Guentas Incobrables ..{148) (146)

Saldo final 1.222 1.141
L P
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IMPUESTOS CORRIENTES

Al 21 de dictembre dal 2018 y 2017 se constifuian con los siguientes saldos:

ACTIVODS
018
CREDITC TRIBUTARIO IVA 27.852
CREDITO TRIBUTARIQ RET.FUENTE 1% 256
Saldo final 28.108

e 2:016

31.795

Corresponde al Crédito Tributario operative por las trapsacciones de compras
y ventas de marcaderfa. Adicionalmente se evidencla el Crédito Tributario par

impuesto a la renta 2018,

PASIVOS
2018 2017
. Obiigaciones Tributarias Retencion RentaE lva 668 410
Saldo final 668 410_
INVENTARIOQS
Al 31 de diclsmbre del 2018 y 2017 se constituian con los sigulentes saldos:
2018 2017
Inventarlo 1.237.412 1.155.508
Saldo flnal 1.237.412 1.155.508

PASIVOS FINANCIEROS

AL 3T de diclemhte del 2018 ¥ 2017 se constitulan con los siguientes saldos:

2018 2017
Proveesdores 49.715 204 893
Ctras cuentas por pagar _ 915000 644,758
Saldo final__ 964.716 - 439.451

a) Al 31 de disiembre |la cuenta por pagar corresponda principaimente a

proveedores por US$ 49.716 EXDEY

by Al 31 de diclembre la Qiras cuentas por pagar cofresponds
principalmente a Eduardo Mora US$400.000, Cecilia Mora 250.000 y

Betty Mora US$100.000
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10.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social suscrito de la compafia estd dividido en 30.800 acciones
ordlnarlas de U3% 1,00 cada una.

Acciones
Accionlstag 20138 2017 %
HUREL EZETA CARLOS ALBERTO 1 1 0.001%
HUREL EZETA MELLY ERNESTINA 1 1 0.001%
MORA IDROVO EDUARDO WILLIAM TG8 708  §9.09%
TOTAL 800 200 100.00%

La Resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000062 del Servicio de Rentas
Internas {SRi), publicada en &l Registro Oficial Suplemento No. 683 de febrero
18 del 2016, vigente para el gjercicic 2016; v la Resolucidn No. MAC-
DGERCGC12-00777 publicada en el Registro Oficial No. B85 de diclembre 20
de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el ejerciclo 2015;
requleren que los sujefos pasivos inscrites en el Registro Unico de
Contrlhuyentes {RUC) como sociedades, raporten a la Autoridad Tributaria
antra olras informaciones, la identidad, RUC, domlcilic o residencia fiscal de los
Accionistas, Parilclpes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de |a
ampresa.

Reserva l.egal

la Ley de Companiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
come minimo el 50% del capital suscrito v pagade. Esta reserva no pusde ser
dislribuida a los accionistas, exceplo en caso de liguidacian de la compafila.

Resultados Acumulados
Ley de Compafila en Art 297 eslablece que todo sl ramanente de las utilidades
liquidas v realizadas que se obluviersn en el respsectivo ejercicio econdmico,
que no se hublere repartido o destinado a la constitucién de reservas lagales v
tacultativas, deberg ser capitalizado.

INGRESOS

Representan principalmente importes facturados por cada venta de items, que

incluye descuentos y otros descuantos, que son registrados una vez realizada
la facturacion al Cliente.
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M.

SITUACION FISCAL

Caon fecha 29 de diclambre del 2017, en Segundo Suplemanto Registro Cficial
No. 150, ge publicado |a Ley de Reaciivacién de la Economia Fortalacimiento
de la Dolarfzacion y Modernizacién de la Gestion Financiera.

En ios principales puntos tenemos:

« Incremento del impuesto a la renta de 22% al 25% vy del 25% al 28%.

e« Disminucidn de tres puntos del impuesto a la renta de las micro y
pequeiias amprasas, ¥ para exporiadores, que conserven o incremente el
armpleo.

= Disminucion del impuesto a renta adicional por adguisicién de bienes o
servlcios a organizaciones de la economia popular y solidaria considerada
microamprasas,

¢ Eliminaclén de la deduccidn de la provisidn de jubltacidn patronal ¥
dasahucio.

« Cambio en las normas que establecen el calculo del anticipo de impueste
a la renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales
obligada a llevar contabliidad gue realicen actividades ampresariales.

* Devolucién del ISD para exportadores habifuales, para importacionas de
materia primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en
pracesos productivo de bianas gue se exporten,

¢  Eliminaciin dal impuasto a las tiarras rurales,

» El concepto de obligacion aduanera y de las normas gus rigen su
exlgibilidad, ha sido modificado,

s El tBrmino para resolver reclarmos de impugnacidén en materia aduanera,
ha sldo modificado a 120 dias,

*  Se considera Delife Aduanero, l2 sobrevalorizacion o subwvaloracton ds la
mercaderla.

+ Disminuclon del monto para las fransacclones de bancarlzacion que
superen s USH1.000 (hasta diciermbre 28 de 2017, Tue de USE.000).

Impussto a Renta

Hasta |z fecha de nuestra revislon (abril 28, 2019), los afios 2016 af 2018 se
encuentira abiorio a la revisidn fiscal por parte de |3 autoridad correspondignte

La provigion para el impuesto a |z renta corriente se calcuia mediante la tasa
de impuesto aplicable 3 les uilidades gravables. Las nommas irbuianas
vigentsz para el 2018 establecen una tasa de impueste a fa renta del 25%
aplicable a las utilidades distribuidas.

Base para @l célculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia ia norma que exigs el pago
de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor ¢s calculado en
funcidn da las cifras dal afic antarior ¥ en base del $.2% de! patrimonio 0.2%
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de los costos ¥ gastos daducible, 0.4% de los activos ¥ 0.4% de |ns ingrescs
gravables.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a [a renta
causado sea menor que el monto de anticipo minimo, este Gltime se convertira
en impussto a la renta definitivo, @ menos que el contribuyente solicita al
Serviclo de Rentas Internas su devolucidn, lo cual pedrfa ser aplicable, an
fimitadas circunstancias descritas en la norima que rige @ste anticipo.

Rdgiman de Precios de Transferencia

En el Segundo Suplemento del R.O. No. 878 de enero 24 de 2013, fue
publicada |a Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
internas que realiza reformas & la Resolucion MNAC-DGER2008-0464
publicada an el Reglstro Oficial No.324 de abril 25 del 2008,

La principal reforma incorporada s sobre el anexo yo informe integral de
pracioe de transferencia gue <debera et elaborado y preseniade por 'os
sujetos pasivos del Impuesto a la renta que hayan efectuadeo operaciones ¢on
partes relacionadas locales. El Importe para presentar el anexo ha sido
establecido para operaciones por montos acumulades superiores a
LUS$3.000.000. En tanto que e! Importe para presentar el informe integral de
precios de transfershcia, asi come el anexo, ha sido establecide para
operaclones por montos acumulades superiores a los US$6.000.000. Esta
Reforma esta vigente a partir de 25 enero del 2013,

UTILIDAD POR ACGION

La Utlitdad por accidn, fue calculada dividiendo la utilidad netz del ejerclclo
atribuible a los accionistas, entre el promedio pDnderadﬂ del niimers de
acclones an circutlacion del 2018 y 2017

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracidn de fa Compafiia es |a principal responsable de la
prevencion y deteccion del fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a
reducir las oportunidades de que éste 88 produzca, asi como a disuadirlo ante
cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no comatero en razén
gue axisten procedimiantos que pueden detectarlo, asi come politicas y ofras
disposiclones legales due puaden sancionarlo, La Administracldn de la
Compafiia tlene el compromiso da crear una culiuea de honestidad
compaortamiento ético, que es raforzada mediante una supervisidn activa, que
incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro
tipe de influencias iInadecuadas sobre el proceso de informacidn financiera. La
Administracion de la Compafiia actla honrada y éticamente, sin manipular
resuitados v la rentabilidad de |a Compafifa, los estadog financleros adjuntos
son el resvitado de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no
existiendo [nformacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de
aclives, gue representasian las eventalss incorrecsiones materiales sean o
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no intencionadas sobra las cuales ¢l auditor externo le conciarne obtenser una
seguridad razonable, conforme a la NIA No, 240,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Compafila en cumplimientd & disposiciones exXpresas de &
Superintendencia de Compafia de! Ecuador, Implementé legalmente las NIIF
en el glercicle econémice 2012 feniendo como periode de transicion el
glerclcio econdmica 2011, Las normas contables que son matetizles para =l
desarolio de las oparaciones de la Compafita, han sido publicadas por el
Consejo de Noimas Internacionales de Conlabilidad {IASB por sus siglag en

inglés),

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por [a Compaifiia en la
preparacion de los estados financieros es el siguiente:

NIIF 1.- Adopcidn por primera vez de las NilF

Seccidn 3.- Presentacion de estados financieros

Seccién 7.- Estados de flujos de efectivo

Secridn 10.- Politica contables, cambios en |las estimaciones contables v
arrores,

Seccldn 32.- Hechos posteriores a la facha del balance
Seccidn 29.- Impuesto sobre las ganancias

Secclon 17.- Propiedad, planta v aquipo

Saccidn 23.- Ingresos ordinarins

Secclon 33.- Informaclon a revelar sobre partes relacionadas
Seccidn 27.- Deterioro dal valor de los aclivos,

CONTINGENCIAS

Al clerre de los gjercicios econdminos terminados &l 31 de diciembre del 2018
y 2017 no existen litigios labarales en proceso de juzgamiento, por lo gque ne
se han reglizado provisionss ni ajuste alguno.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicierbre del 2018 ¥ la fecha de emisidn de estos estados
financieros (Abril 28, 2018 no se produjeron eventos que, &n la opinion de ia
administracion de la compaiiia, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los
imismaos.
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