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Informe sobre lo Auditoria de los Estodos Financieros

fIpinion

Hemaos auditado los Estados Finaneleros de lo comparifa CATUL SA., que compronden
el Estadn de Sitvacion Financiera a 31 de diciembee de Q018 of Estado de Resaltodos,
el Estodo de Cambios en ef Potrimonio neto v el Estade de Flujos de Efectivo
correspondientes al cjercicio terminado en dicha fecha, asi come lus notas explicatives
de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politices contubles
significativas

En  nuestra opinién  los Kstados  Financierot antes mencionodos  presentan
razonublemente, en todos Ios aspectos importantes, o siteacion fingnciera de CATUL
3A.., af 31 de diciermbre del 2018, s resultodos de sus operaciones integrales por
fuscichn, o3 cambios en ¢f Patrimaonie neto v fos Flajos de Efective pura el cierre del
ejercicio de esa fecha, de conformidad con las Normuas Imternacionales de Informacicn
Financiera [NIHF).

Fundamento de la opinidn

Hemos  levado o cabo neestra auditeria de conformidad con las Normos
internacionales de Auditoria (NIA ). Nuestras responsabilidodes de acverdo con dichas
normas s¢ describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del avditor en
relacicn con la auditoria de los Estados Financieres de nuestro informe.

Somaox independientes de la compania de conformidad con los requerimientos de ética
apficables a nuestra ouditorio de Iog Istadns Financierns en Ecuador v hemos
cumplido oy demdas  responsabilidades de énca de conformidad con esos
regquerimientos, Considerammos goe fa evidencio de auditorfa gue hemos obtenido
proporciond una base suficiente v adecaada pure nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccién y de los responsables de la Administraciin de
la compaiiia en relacién con les Estados Financieros.

La Gerencia e responsable de la preparacion y presentacion fiel de los Fstodos
Financieras adjuntos de conformidad con las NIF, v del contral intermg que la
Administracion  considere pecesaria pora pecmitie fa preparacion de Estodos
Financieros libres de incorrcccion moteriul, delvida o frowde o erron.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Gerencia es responsable de la

valorneian de o copocidad de lo compodic de continuar como empresa en
funclonamiento, revelando, segin corresponda, los cuestiones relocionados con fu
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companic en funcionamiento y utilizando el principio conleble de empresa en
funcionamienio exceplo s lo Administracion tiene intencidn de liguider la sociedad o
de cesar sus operociones, o bien no exista otra eiternativa realista,

Las responsables de lo Administracion de lo compadio won responsables de la
supervision del proceso de informacicn fimenciera de la compeiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con lo auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros obfetivos son obtener una segurided ruzencble de gue los Estados
Financieros en su conjuntn estén libres de incorreccidn maternial, debido a froude o -
error, v emitir un informe de ouditorio gque contione nuestra opinion. Seguridod
razonable s un alto grade de sequndod, pero ne garanlize que una auditoria
realizudu de conformidad con las NIA siempre detecte wno incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse o froude o error y 52 consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonoblemente
que influyan en los decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en los
Estados Financieros.

Uner deseripcicn mas detallada de las responsabilidades del auditor en relaciin con Ta
auditoria de Jos Estedos Financieros se encuentra en la pdging weh de lo
Superintendencia o Compatifos en: hitp://wwwsuperciasgob.ec/portal/.  Fstn
descripcidn es parte integrante de nuesteo infirrme de auditorio.

Asuntos de énfasis:

La empresa CATHL S A, no ha realizado el cdicale de jubilacion patronal v desahucio
mediante o cdlewlo  actuarial  realizsde  por wn penito calificado por o
Superintendentio de Lompariias.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opiniin sobre ef cumplimiento de las obligaciones tributerias de la comperiia,
como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado al 31 de diciembre
del 2018, requerida por dispogiciones legales, te emitirg par separada,

(Quito DM, 1.3 de mayo de 2019

Aguirre & Asociados Cia. Ltda,
Registro de Auditores Externos
Superintendencia de Compaiiias
No. SC. RNAE. 536.




CATUL 5.4
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL DE MCIEMERE DEL 2008 v 2017

En délares Americanos
_____DICIEMBRE _
NIOTAS JIAL0EE JunyanT

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Elevtive ¥ equivalentes de eleclive L 215995 18.213,61

Cuentas ¥ [documentos por Cobrar Comerciales Corricimes 7 - 4555032

Chras Cuentas v Documentos por Cobrar Commicmics & 14.274.00 -

Activos por impUeatos corrienios 11 25474861 b 52,15

Ciastos pagados por anficipado 1 3TO28.96 e

TOTAL ACTIVO CORRIENTLE 1437350 7835605

ACTIVOS MO CORRIENTES

Propicdad plama y cquips - neto 11 64102404 66625908

TOTAL ACTIVG NGO CORRIENTE 4102404 b, 259,15
TOTAL DEL ACTIVOS 745.397.54 744.615,26
PARIVEY
PASIVO CORRIENTE

Cuenlas v Documentos por Pagar {Comienies-Provesdomes 12 | 5967575 1247349 9%

Cuentas v Documentos por Pagar Corrientes-otros 13 21,396,000 20000000

T psesto 3 B renta por pagar del jorcicio 14 - 301241

Pasives corrientes por beneficios o empleados 15 21.597.59 26,197.78

Pasivess por Ingresos [feridaon 16 | 14046, 79 1981140

{Mros pasivos corrientes 17 4. 702,71 3. 706,24
TOTAL PASIVO CORRIENTE 32141884 297.462,01
Suman y pasan. ... i2LA18.84 297 462,01

l.as notas adjuntas son parie miegrante de los Fstados Financieros
Pag. 3



CATUL S.A.
FESTADO DFE SITUACION FINANCIERA
_ AL 31 DE DICIEMERF. DEL 2018 ¥ 2017

En dilares Americanos

_DICIEMBRE
MNOTAS N 1 ] MarzoT

Suman ¥ YiCoen e e 32141854 207.462.01
PARIVO NOOORRIENTE

Cueilias v Docamentos por Papar no cormienles 4 I~ _13___3_3'“_:]:_}}_ ___ IR220.20
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE R2029 38.220.29
TOTAL DEL PASIVOS 35963903 33568100
PATRINMONICY NETO

Capital Suscrite o Asiznado 19 BO0,00 LA TR

Apories para Futueas Capializaciones 20 SB3361.11 330011
RESULTADMS ACUMULADOS 21

iilidades acumulndas de ejercicios anteriores S0.440,72 3433051

{-1 Peérdida acumulzda de cjercicios antoriores (A2 T (270.239.73)

Lnilidad del sjercicio - 10.63%1,07

Pérdida del cjorcicin " {28.60.5.69) 7
TOTAL PATRIMONIO NETO i 185.758,41 ADR32,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONICO 745,397 54 74461526

Rl s s P

ilva
COMNTANMR A

|.as notas adjuntas son parte infegrante de los Ustados Financicros



CATUL S.A.
ESTAIM! DEL RESULTADO INTEGEAL (Por Funcion)
Por los afos terminasdoes el 31 de Diciembre del 2008 v 2007
Fn délares Americunos

IHgiembre
NOTAR RO edpd (T 1] Y I e 1
INGRES(S
Ingrressos de Actividades Ordinarias X 102642505 QROLBSL5D
TOTAL INGRES(OS 102642505 080,851,521
{(+) GANANCTA BRUTA 1.026.425,05 980.851,52
(=) GASTODS DE ADMINISTRACTON ¥ VIINTAS
Crastos de Administrecion v Ventas 23 1.054.553.13 64, M5, 17
(= UTILIDAD (PERDIDA)Y OPERACIIMNAL
(28.128.08) 16.648,35
{ -} Lamstos no Operacionales-Financicros 24 475,61 538,14
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% A
THABAJAIDMIRES E IMPUESTO A LA RENTA X5 {2R.603,69) T D 0d021
5% Participacion a Trabajadores 25 . (2386.55)
Utilidad (zravable (Pérdida Sujeta a Amorfizacion) (28.603,6%) 1.5693,64
Impuesto (Causado i - {30261}
(=)UTILIDAD (FERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
MFERITMIS {2860 5,09 FLGRT.07

(et VU

St. Guskdvo Viteri S7a. Maria Llena Silva
& ERENTE CONTADORA

l.as notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Pag. §
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CATUL 5.4,

ES DAY DE FLULHES DR BF RO D00 PO R W TR DIREL 140

For lus aios erminados of 31 de Diciembre del 2008 v 2007

En divlures Amerecanaos

AAZHNE 122017
Flujox de Flective provedentes de {aiiliesdos) en Actividades de speragidn 4 210 (563 441,010
{ lames de Cabros por Actividades de Oporacidin 110691 1,14 1.154.554,24
{'nbhmos procedenies de Ba venta de bicnes v presacidn de scovicios LAUTLNTS 3T 105217714
Ceges gubmos por atividhxles de opesacion 34,915,717 W2 37T, 10
4 lmees de Pagros por aotividades de operacien 1_1 A XA 51 (1T 45T 21)
Mapves o proweedones por suninestros de bioncs v serviceos 1 LDALAUR, K ILTIT457.21)
Prapurs & v pow cuenla de emplendos (2.410,33) -
Ollros pagmus por wetividedes de operecion (62, 185,42y -
Intcroscs pagsdos (4TS 01h LREE R R
Impusesso o lns panancins papados (EX{] BT 2
Flupes de Fileetive procedentes de (utilizadas) ea et lades de Taversin (252.03) I THAT L, M)
Mufquisicionss de Propicdml, Plania s U guipo (f SHET] {TEALL,5)
Flujos de Efective procedentes de (miilizadas) en Actividades de Finnnciacidn 541014 621581,
Aparte en etectiva por mamentos de enpitol - SH3 360,01
[ Mraes enbradas [edubes de alaeiiviy) 54M 14 AR 2, M
Fectos de by variacion on by tssa de cambio sabre of efective v equivalenies ol efective
Ui ide ka varnacion en ke de conbio seboe ol eleovo v equivalenies al etoctvn
Inerements | [Hsminucidn} neto de cfective ¥ equivalentes al cfoctive b i e {HL2TH0OT)
lfective v sos equivalentes al cfectiva al Principio del Perindo 1821361 JRARTER
Lfective v sox equivalentes nl efective al Final del Periodao 1759193 1821561

Las nolas adjuntas son parte integrante de los Fstados Financicros

Pig. 7



CALUL 3.

CONCTLIACTON FNTRE LA GANANG TA (IPERIMIA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OFFERACTON

Por ks afiox terminades e 31 de Diciembre del 2008 v 2007

I'n dalares Americanos

CONCTLIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUSOS DE OPERACION

G ANANOTA (PREIMIA) ANTES IS 15% A THABAJAIMIEES ©
MPUESIO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVI:
AjJuEEcs por pasto de deprocacion v amorizaciin

CAMEBIOS BN AL TIVOES % FARIY (s
{Licacnenio) dismmiwcsim on el por cobrar clemes
i Lncaemento) dismmocsda en ol cuenias pod coboas
ek (Uiemimocion ) om cuenelas e RuEr aemacides
Incremenen (dismimacibng cn oras cuenins por pogos

Flnjos abe efective netios procedentes de (utilivados en) sctividdiples de
UPETACIGn

Las notas adjuntas son parte intcgrante de los Estados Financicros

3uaomg NN
(28.603.69) (ErR {1 ]
25,4941 2033866
2540407 M 338 66
?,__il?:‘.r_! ﬁ':l‘:l.mﬂ‘ "JH]
15,550,132 TI. 115_&.._
L o B | 41 X774
J4SERTT [0 R
{10.978.04) (77359270
4.0 L (G A40,00)

' m&{ ,;:f

st Tlera Sibva
CONTADORA

Pis. 8



CATUL 5.A
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En dalares Americanos)

Z 1.

Estructura Organizacional y Secictaria
La compaitia cuenta con personeria juridica, patrimonio vy autonomia admimistrativa y
aperativa propia, segun su organigrama estructural,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se deseriben loc principales buses contables adoptodas en la preparacion de
estot Exstados Finuncieros. '

Declaracion de cumplimiento
Los presentes Estados Financieros de la compariia han sido preparados de ecuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y Medionas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internocionales de Contubilidad
[IASR), adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Lo udministracion declara que lus NIIF han sido aplicadas integralmenie y sin reservas en la
preparacian de los presentes Estados Financicros

La preparacion de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internocionales de
Informacidn Finunciera NIF, requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones, v
supuestaos que afecten la aplicacidn de politicas contables vy estimaciones v supuestos
refevantes, son revisados por la administracidn de manera reqular, sin embargo, debide a la
subjetividad inherente a este proceso contoble, los resultados reales pueden definir de los
montos estimados por la administrecidn. Fstas estimaciones v supuestos comprenden lo
sigutente:

e  Reconocimicnto y medicion de actives, pasivos, fngeesos v gastos
s Provisién por deterioro en cuentas por cobrar
* Provisiin de fubilacién patronal y desahucio

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partiv de los registros e
cantabilidad mantentdos por o companta v formuladeos:

o Por la Gerencia porg conocimiento v aprobacion de los sefiores Accionistas en junta
{reneral.

s Teniendo en consideracion lo totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los actives de aplicacion obligatorio.

» [De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y de los resultadoes de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio

Pao 10



CATUL 5.A

POLITICAS CONTADLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
{En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

CATUL 5.A. (En adelante “La compaiiia”) Esta legolmente constituida en el Ecuador, sequn
escritura del 19 de junio del 2002, ante la Notaria Trigésima Octava del Cantin Guayaguil, Ab,
Humberto Moya Flores, e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaguil, el 01 de agosto del
2002, bajo el mimero de repertoric 23,105 y con Resolucidn N © 02-G-1f-(K4968,

Con fecha 08 de julio del 2005 ante el Dr. Piero Ayeart Vincenzini , Notario Trigésimo del
cantan Guayagail, se reforn of abjeta social de o Conpaibia, quedanda coma objeto soctal,
entonces: “Fomentar, promocionar, impulsar v desarrolfar el urismo Provincial, Regional,
Nacional e Inlernacional, mediante lo operacion de todo tipo de naves mayores y menores,
aeronaves, helicipteros, vehiculos en general sean propios, o bajo cuulguier otre forma
jurldica permitida por la ley; de bundera nacional o extranjera, en los trdficos, maritimas,
fluvind, locustre, terreaste, de cobotafe, tour diario, tour crucero v pesea departiva, tanto en
muevas dreas, zonas deprimidas, zomas turlsticas naturales o pargues nacionales y zona de
reserva, pudiende adicionalmente instalar v administrar agencias de viajes, holeles, hoteles
apartamentos, hoteles flotuntes, hostales, pensiones, refugios, paraderos, albergues y
ectaplecimientos de tiempo compuartide, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias,
centros comerciales, ciudadefas vacacionales, pargques mecanices de recreacion, vender
paguetes  turlsticos  nacionales e internacionales, realizar vy promocionar  feriuas
Internacionales de turismo para o cual peded bienes y mercaderias de permilida Impartacian,
con suspensiin de pagos de tributos, de conformidad con la Ley Orgdnica de Aduanas, o bajo
regimenes especigles aduaneros * Inserita en el Registro Mercantil el 03 de agosto del 2005,
hajo el ndmero de repertorio Ne 28436 v con Resolucién de la Superintendencia de Compafiius
N 5=Ce-Tf-(MNTAE 2,

Naturaleza v denominacidn: CATUL S.A. Es g compaie mitada de nocionalidud
ecuatoriang que se rige por las leves ecuatorianas v por los disposiviones de los estatutos de la
escritura de constitucion.

Ohjeto Social: La compadiic se dedicard a: desarrollar, impulsar v fomentar el turismo en fos
traficos maritimos, fluvial, lacustre, tervestre, de cobotaje, tour diario, crucero v pesca

Pleze y duracien: El plaze de duracion para of cual se constituye la compuria es de cincuenta
aftos conlados a partir de lo fecha de inscripeidn en el Registro Mercantil de la escritura
publica (19/07/2002).

Domicilio principal de la compania: Guavagoil - Ecuador

Domicilio Fiscal: En o Provincio: Guayvas, Parroquin: Nugve de Octubre, Calle: Av. 9 de
Octubre, Numera:2009, Interseccign: Los Rios, Edificio: El Merguez, Piso: 1, con RUL:

0992305487001,
IR E e )



CATUL 5.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
{En dolares Americanos)

neto ¥ de los flufos de elective, gue se han producido en la compaitic en el gjercicio
terminado en s fecha,

s Enla Nota N 3. “Principios, politicas contables y criterios de valoracion®, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significatives aplicados en

fu preparucion de los Estadns Financieras del ejercicio 20118,

Las siguientes normas son de aplicacion obligetoria o partiv de las fechas indicadas a

continuacion:

NIIF Normas A partir de:

NHF 15  [Ingresos de Actividades Ordinarias provenientes de Contratos 1 de encro 2018
Cor olienies

NIF9  Instrumentos Finoncieros | de enero 2018

NIF2  Clasificacidn y medicion de framsecciones en pagos por 1 de enere 2018
Accivnes - (Enmiendas o lu NITF 2)

NITF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NITE Y 1 de encro 2018

NIC 20 Enmiendus transferencia de propiedades de Inversidn ! de enero 2018

NIC 2B Inversiones en Asocieduas y foint Venture I de enero 2018

La siguiente norma es de aplicacion ebligatoria a partic de lu fecha indicada a continuacion:

NIIF Normas A partir de;
NIIF 16 Arrendamientos I de enero 2019

Para Pequenas y Medianas Entidades “NIF pare PYMES®, la adopoion de estas normas e
apcional, estas empresas aplicardn la seccion 11 “Instrumentos Finoncieros Basicos™ y la
seccion 12 "Otros temas relacionados con los Instrumentos Financieros”™

2.2, Moneda funcional y de presentacion
Lurs partidas incluides en las cuentas anuales ¥ en sus notas se valoron wtilizando la moneda
del entorne economice principal en que lo comparig opera, gue e el dolar de los Estados

Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la informaciin

f Lu informacion contenida on estos Estedos Financieros es responsabilided del Gerente,
&‘ ratifivadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

e, T1



CATUL 5.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En dilares Americanos)

2.4, Periodo Contable

o Los Estados de Sitvacion Financiera al 21 de diciembre del 2018 y ol 21 de diciembre
del 2017.

o Lot FEstados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulodos entre el
01 de enero v 31 de diciembre del afio 2018 y 2017,

s Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimienlos ocurridos entre
el 01 de enero v 31 de diciembre del ano 2018 vy 2017,

e Lot Estados de Flujos de Efectivo Métoda [irecto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 11 de enero v 31 de diciembre del aiio 2018y 2017,

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Extado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimienios,
came corriente con vencimiento igaal o inferior o doce meses, contados desde Ta fecha de
vlerre de fos Estados Financieras y comeo ne corriente, los mayores a ese periodo,

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En fe elaboracion de las coentos anuales de la compafio corvespondientes al efercicio 2018, se
han aplivado lox siguientes principios v politicas contables y criterios de valoracion

3.1.  Efectivoy Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compadiia para sus
operaciones regulares v que no esta restringido su uso,

Se registran en efective: tanto el efective come los depasitos bancarios o la vista y en
equivalentes de efectivo se registran las inversiones a corto plazo de gran liquides gue son
fdcilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses 0 menos, estando sujelos o un
riesgo poco significative de cambio en su valor. Los sebregires bancurios se dlasificardn como
recursos ajenos en of pasive corriente. [Fn caso de aplicar)

3.2, Activos Financieros (Instrumentos Financieros)
Las activos financicros dentro alcance de las Secciones 11 y 12 "Instrumentos Financicros™
presentacion, reconocimiento y medicidn, son clasificados coma actives financieros para

préstamos v cuentas por cobrar v por pagar, inversiones, lo compaitio ha definide v valoriza
sus activos financieros de la sigeiente forma:

Pda |2



CATUL 5.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En diolares Americanos)

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son derechos exigibles originados por ventas, otorgamiento de préstamos o cualguier otro
cancepty, los cuales seran cobrados o corto plaze. Comprende a las cuentas y documentos por
cobrar comerciales [clientes),

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes de los
cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extienda mdas olldg de
fus condiciones de crédito normales, Tus cuentas por cobrar comerciales se medirdn ol costo
ammtizade utilizando el método de o tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro. El
ingreso por intereses {incluvendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como
ingresos por intereses y se calevlan wtilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corte plazo cuando el reconocimienio del interés resultare inmaterial
El periedo de crédito pramedia sobre la venta de productos es de corto plazo, por lo tanto, se
registra ol precio de la foctura, gue es el costo omortizadn

Al final de cada periado sobre el que se informa, los mportes en libros de lay cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. 5i se identifica dicha evidencia, se
reconocerd de inmediato una pérdida por deteriore del valor en los resultados,

{tras cuentas ¥ documentas por cobrar corvientes comprenden o) otras cuentas relacionadas
v otras no relacionadas.

Deterioro acumulado del valor con incobrahbilided {Provision por cuentas incobrables)

Aplica para aquellos activos financieros que se miden hajo ol modely del coste, El deterioro
acumulado del valor, es una cuenta correctora de activo ((uenta de valuacion) que
comprende todas las perdidas por deferioro que se havan generado en las respectivas clases
de actives financieros. La pérdida por deterioro es lu diferencia entre el importe en libros del
activo v la mejar estimacion del importe que lo entidod recibirg por el activo.

Cuando existe evidenciu de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenia se
reducird medicnte ana provisian, para efectos de su presentacion en los Estados Financieros,
se reqistrara la provision por la diferencia entre ef valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismuas, los pérdidas por deteriora relacionadas o los
cuentas incobrables, se registravdn como gastos en ef Estado de Resultados Integrales

El deterioro podria ser causado por el efecto combinado de diversos eventos, tales comuo;
Dificultades financieras signifivativas del emisor o del obligado;
Infracciones de loy clawsulas contractueles, tales como incumplimientos o moras en ef
pago de los intereses o el principal;
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3.3

3.4

3.5

- El prestamista, por razones econamicas o legales refaclonadaes con dificultades
financieras del prestoalario, le olorga concesiones o ventafjas gue no habria olorgade bajo
olras circunstancias:

Es probable que o prestario entre en quichre o en otra forma de reorganizacion
financiera.

La compariia no ha registrado el gasto por provisian para cuentos incobrables,

Activos por Impuestos Corrientes

Lorresponde principelmente a todos los créditos tributarios contemplados en lg normativa
fributaria vigente, que el contribuyente recuperard en el corto plazo, como son: Crédito
Tributario Renta aflos anteriores, Crédite Tributario IVA, lus cuales se encuentran
valorizadas a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos significativos gue
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Jervicios ¥ olros pagoes anticipados

Corresponde principalmente a anticipos entregados o terceros parg servicios o compra de
hienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizades a su valor nominal v no cuentan con
derivadas implicitos significativas que generen la necesidad de presentartos por separado.,

Los actives por “gastes pagados por anticipade” se van dando de baja, reconociéndose como
un gaste en ef estado de resaltadoes, en lu medida gue se van recibiendo los servicios o se gbtiene
el contral de los bienes.

Propiedad, Planta v Equipo

s  Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de actives fijos se miden inicielmente al coste, el costo de los activos
comprende su precie de adquisicion mads todos los costos directamente relacionedos con la
ubivacicn del activo, su puesta en condiciones de funcionamienta sequn lo previsto por la
gerencia ¥ la estimacian imicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemerio o rebabilitacion de la ubicacion del aclive, en caso de ser necesario,

&  Medicion posterior al reconocimicnto: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las activos fijos son registrados ol costo menos la
depreciacion aeumulada v el importe acumulodo de las pérdidas por deterioro de su valor
siexistiera

Las gastos de reparaciones vy mantenimiento se imputan o resultados en ol periodo en el
que se producen
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Las revaluaciones s¢ hardn con suficiente regularidad {enualmente, cada tres o cinco afios
i en fa fecha en la cual fa administracion cuente con informuacion de combios significativos
en o valor razonable de dichos actives), para asegurar que ef importe en libros, en todo
maomento, no difiera significativamente del que se podna determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

s Método de Depreciacion y vidas utiles

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los actives a lo largo de su vida util
estimada, aplicande ¢ mdétodo lingal 5¢ existe algan indicio de que se ha producide un
combio significative en la tase de depreciucion, vida util o valor ressdual, de un active, se
revisa la depreciacidn de este active de forma prospective. A continuacidn, se presentan
las principeles purtidus de ectivos fijos y lus tasas de depreciacion anvales en el cdlculo de

la depreciacidn:
Concepto Vida util o |
Naves y aeromaves 400 iy LM !I
Remodelociin aeranaves 1 afios 1 109% :'
[ Equipo de computo 3 afios 33% |

Para fines tributarios, el costo historico antes de reexpresiones o revaluaciones, 51 ¢s
deducible de impuesto a la renta a traves del gasto por depreciacion, utilizando una vida
Lt aproptuda segun e (omicu contable.

Asimismo, si en lo valoracion posterior de un elemento de propiedades planta v equipo, se
aplica una revaluucion (o varius revaluaciones), el efecto incremental no sera considerado
para fines fiscoles Solo serd deducible la porcién del gasto por depreciecion
proveniente del costo historico (original). En caso de que aplicare

3.6. Deteriore acumulado del valor de los activos no finandieros y financieros

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisaran las propiedades, planta v equipe, para
determinar si existen indicios de que estos activos havan sufrido una pérdida por deterioro
ded valor, 5 existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima ¥ se¢ compara of
imparte recuperable de cualguier aclive afectade (o grupe de activos reloctonados) con su
importe en libros, §i el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, v se reconocerd una pérdida por deterfory del valor en
resultados, s6existiers,

En el casa de los activas que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compania tiene
definida una politiva para el registro de provisiones por delerioro en funcion de la antigidedod

del saldo vencido, que se aplica con cardeter general, excepto en aquellos casos en que exista
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alguna purticelaridod que hace aconsejoble el andlisis especifice de cobrabilidad. {Cuando
Apligue)

3.7.  Activos por Impuestes Diferidos

Activas por impuestos diferidos son los contidades de impuesto sobre los ganancias a
recuperar en perivdos futuros, relocionadas con:
Lag diferencias temporarias deducibles
- Lo compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, gue no havan sido abjeto
de deduccion fiscal, y
- Lo compensacion de crédites ne utilizados procedentes de periodos anteriores

Los activos por impuestos diferidos se colcularan de acuerdo a lo permitido en la normativa
tributaria ecuatoriana.

Lers adctivas por impuestaos diferidos provienen de las diferenclas temporarias deducibles, Los
activos por impuestos diferidos se miden a la tasa del Impuesto o la Renta [25%), que se
espera sea de aplicacién en el periodo en gue el activo se realive. (cuande aplique en la
COmpaiig ).

PASIVO:

e pasivo e5 una obligacion presente de la entidad, surgida o rulz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual, y para cancelario, lo entidud espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos.

3.8 Cuentas comerciales a pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son ehligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasive corriente si los pagoes tenen vencimiento o un uflo v menos. En caso
contrario, Se presentan comao pasivos no corrientes.

Lers cuentus comerciules y otras cuentas o pagar corrientes se reconocen inicielmente a valor
nonmrinad, ya que su plaze medio de page es reducido v e existe diferencie matesiol con su
valor razonahie

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ol coste umortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses [incluyendo los
intereses implicitos) si existiere, se reconocerdan como costos financieros y se colculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto pluze, cuando
el reconocimienio del interds resullure inmuterial. El periodo de crédite promedio de
proveedores es de corlo pluzo,
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Las otras cuentas por pagar corresponden prindipalmente a cuentas por pager propias del
gire del negocio, tules como; obligaciones patroneles v tributarias son recanocidos inicial v
FIJ'.‘i!'l’:'il"I'i'JﬂiH‘!'FII'E' i i valor Hﬂﬂ”'ﬂﬂ-r-

3.9. Obligacienes con Instituciones Finanhcieras

Loz préstamas ¥ pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en gue se haya incurrido en la transaceidn,

Poasteriormente, se valorizan a su coste amortizado y cualguier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su oblencion) v el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el perindo de vigencie de la deuda, de acuerdo
von el método de la tase de interés efective. {Cuanda Aplique)

3.10. Cuentas Relacionadas

En Cumplimiento con la Seccion 33 "Informacidn a revelar sobre partes relacionadas” en el
Estado de Situacion Financiera se presentan cuenfus por cobrae y por pagar g cuentas
relacionadas, se reconocen infcialmente por of costo de o transeccidn, posteriormente se
medirdn a su costo amortizado utilizando of métodn de la taso de interés efectivo, menos los
pagas realizodos,

El voste finunciera se lo estublece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interds pactada con los accionistas/ accionistas [Interés implicito] o en
su defecto con una tasa de interis referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracterislioa en tpo y pluzo (interés implicito). (En Caso de aplicar).

Remuncraciones al persenal clave de la empresg.
La compafiia reconocid en los resultados corrientes del aio 2018, gastos por sueldos de la
gerencia por un valor de US § 24.000,00

3.11. Pasivos por Beneficios a empleados

Pasivos corrientes! se reqistron las obligaciones presentes con los empleados como beneficios
sentales: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sucldo, vacaciones: Obligaciones con ef [ESS. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generun.

3.12. Participacién a trabajadores

La compaiifa reconoce con carge o los resultados del ejercicio en que se¢ devengo, el 15% de
participacian de los trabajedores en las utitidedes de conformidad con lo establecido en of
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecwador, La Empresa presenta pérdida, por Jo tanta,
na aplica.
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3.13. Impuesios

Impuestos corrientes

El gusta por Impuesto a la Renta del periodo conggeeirde el Impuesto o ln Renta por pager
corriente y el impuesto diferido, de conformidad con la normativa tributaria vigente. Las tasas
del impuesto a la renta por el afo 2017 es el 22% v para el aio 2018 el 25%.

“Art. 37.- Tarifa del lmpuesto a la Renta para Socledades. - lvs ingresvs gravehles
abtenidos por soctedades constituidas en el Eceador, asi como por los sucursoles de sociedodes
extrenjeras domicifiadas en el pais y los establecimicntos permanentes de sociedades
extranjerus no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
Nu obstunte, la tarifa impasitiva serd la correspondiente o socieduades mds tres (3] punios
porcentuales cuando:

a. La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o similares,
sobre cuya compaosiciin soctetaria dicha sociedud huya cumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ly,

b. Dentro de la cadena de propiedod de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o emparado en un paralse fiscal, jurisdiccian de
menor impasician o régimen fiscal preferente v el beneficiario efective es residente fiscal

tded Eerodor

{Segundo articulo innumerade a continuacion del art. 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Internao)

"Art. {..) Rebaja de lo tarifa impositive para micro y peguciias empresas o exportadoras
habituales, - Las soviedades que tengan lu condicion de micro y peguenas empresas, ast comio
agquellas gue tengan condiciin de exportedores habituales, tendrdn una rebaja de tres {3]
puntos porcentuales en la tarifo de impueste a lu Renta,

Impuestos Diferidos

Los activas v pasivas por Impuestos diferides, para el ejercicio actual, son medidos af monto
que se estima recuperar o pager o lus autoridedes tributarias, Las tasas impositivas v
regulaciones fiscales empleadas para ef cdloule de dichos importes son lus que estdn vigentes
a la fecha del cierre de cada gjercicio,

Activos por Impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre los ganencias a
recuperar en periodos futuro, relacionados con las diferencias temporarias deductbles

Pasivos por Impuestos Diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
periados futures, relacionados con lgs diferencias temporarias imponibles.
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Se miden al momto gue se estima recuperar o pagar o lay autoridades tributarics y se reconoce
en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transoccidn
que origing lo diferencia temporaria, En codu cierre contable se revisan los impuestos
registrados tanto activos como pesives con el objete de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citady
amdlisis,

3.14. Bencficios a los empleados

Los plunes de beneficios @ empleados post empleo come lu jubilacion patronal v desahucia,
son reconacides y medidos sobre la base de cdlcilos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrite v colificade por lo Superintendencia e Compuodios v Valores,
aplicando el método de lo unidad de orédito proyectada pora determinar el valor presente de
o abligacian futira.

El vaste de los servicios presentes o pasados y costo financiere, son ceconocidos en los
resultados del periode en el gque se gencran; las nuevas mediciones del pasive por beneficios
definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariales ¥ son reconacidas come partidas
que no se reclasificaran al resultado del periodo en atros Resultados integrales.

3.15. Patrimonio

Capital secial:

El capital suscrito v pagado actualmente de lo compofiia estd distribuido de lag siguiente

HIINere:
: Fit ! | |
1 rt'.f?.Pﬁ':.flL . NIUMER() | TOTAL |
ACCTONISTAS SUSCRITO ¥ | DE CAPITAL 0o

PAGAINY W ACCIONES |

| Viteri Gustavo i L0l 100 T_ E 7 1%{;
Mever David JULEN) T ) | Ja gty

| TOTAL 800,00 | 800 ' 800,00 100%

Aportes Futuras Capitalizaciones
Los aportes de Futuras Capitalizaciones, deben estar legalizadas dentro del ano siguicnte de
fa aprobacion de la funta de Acclonistas.
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3.16. Ingresos de actividades ordinarias

Loz ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada brute de
beneficios econdmicos originados en ol curso de lus actividades ordinarias de la compafii
durunte el gfercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provegue un incremento en el
patrimenic neto gue no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio v estos beneficios puedan ser valorados con fiobilidad. Los ingresos ordinarios se
valorun por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
TIISTIIES,

3.17. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basdndose en &f principio del devengado, incluyen todoas
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada pertodo,

3.18. Reconocimientn de gastos de administracion ¥ ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengade, es decir, todos los gastos
san reconacidos ol momento en gue se conoce el use o recepeidgn de un bien o servicio,
independientemente de la Jecha en que se havae realizade o pago, corresponden
principaimente a las erogaciones relacionadas con: pagoe de bienes y servicios, y demds gastos
asociados a la actividad admimistrativa y ventas

3.19. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos originados por actividodes de le operocidn, se incluyen todos aquellos flujos de cfectivo
relacionades con ¢ giro del negodie, incluvendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos comao de inversion y
financiamiento,

En el Estado de Flujos de Efective, preparado segun el método directo, se ntilizan las siguientes
X PEES. IORES:

s Actividades de Operacidn: actividades tipicus de la compafia, segin el objeto social, usi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

s Actividades de Inversién: las de adguisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especiaimente propiedad, planta y equipo,



CATUL S.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(£n dilares Americanos)

« Actividades de Financiacion: ectividades gue producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades
de operacion,

= Flujos de Efective: entrados v salidas de dinera en efective v de sus equivalentes;
entendiendo por estos; caju, bancos y luy inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
rigsgo significative de alterociones en su valor,

3.20. Principio de negocio en marcha

Los Estados Financieros se preparen normualmente sobre la base de que la companic estd en
funcionamiento, y continuard sus actividedes de operacidn dentro del fituro previsible. Por
lo tantn, la companla no tiene intencion ni necesidad de liguidar o de cortar de forma
importante Sus operaciones

3.21. Mediv Ambienle

Las actividades de la compania no se encuentran dentro de lus que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes Estados Financieros no existen obligaciones para resarcir
dufios v/ o resteuracidn de ubivacion actual,

3.22. Cambios en politicas y estimaciones confables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, nv presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los Estados Financieros al 11 de diclembre de 2017.

3.23. Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones ¥ eriterins usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de veurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancios. Las estimaciones y supuestos mds
significativos efivtuados por o administracion se presentan o continuaeion:

Provision por cuentas incobrables: ol final de cada periodo contable se evalia o existencia
de evidencin objetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentus por
cobrar, comparando el soldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos lae antigdiedad; cuando el valor
en libros excede su valor future de recuperacion se considera deterioro, El valor del deteriora
w reconoce en una cuenta correclore del octivo v en los resultodos del periodo. La
administracion estima gue no hay nesgo de incobrubilidad.
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Impuestos Diferidos; Al final de cada perfode contable se evaliu el valor a reconocer como
activas por impuestos diferidas coma actives por impuestos diferidos en o medida que es
probable lu realizacian def correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensocion con
el pago de impuestos fiscales futuros,

Vidas utiles y valores residuales: ol fincl de cada periodo contable se evalian los vidas dtiles
estimadas  y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables [excluvendo
log de valor inmateriol); cuando ocurre un evento gue indica gue dichas vidas ttiles o valores
residuades son diferentes a los estimodas anteriormente, se actualizaon estos dotos v fos
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. {En casa de aplicar)

Deterioro de activos no corrientes: o compaiic evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus actives pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccidn 27
“Deterioro del vafor de fos Actives™, 5T existen tales indicadores se realiza una estimacidn del
monta recuperable del active. En ol case de la plusvalia y de los actives intangibles que posean
vidos wliles indefinidas, los importes recuperables sc estiman anuaimente.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.1.  Factores de Riesgo

La Administracion es responseble de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes puru lu compudiv, en buse u uno metodologia de evaluacidn continud, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a las variaciones de inflacion y variacian de mercado,

4.2.  Ricsgos propies v espectficos:
g. Riesgos de tipo de cambios

La compaiio no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
coma sis ventas son en délares de los Estados Unidos de América {moneda funcional),

4.3.  Riesgos sistemudticos o de mercado:
a. Riesgo de interés

Lu compaiio se ve expuesta a un riesgo normal, debido o que las operaciones
financieras hun sido realizadas o una tasa de interés variable, lo cual expone a la
compania de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de intercs, sin emborga, debe
anoturse gue las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo.
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b. Riesgo de inflacion

El riesgo de influcion proviene del procese de lo elevocian contimeada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no
se puede comprar lu misma cantidad de inventarios que anteriormente se comprabu

¢. Riesgo de inflacion liguidez

Es el riesgo de que woa entided encuentra dificultad para cumplir con obligaciones
asaciadas con pasives financieros que se Hyuwiden medicnte fa entrega de efectivo n otro
active financiero. El enfoque de la compafio para administrar fa liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumpliv con sus obligeciones cuande vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrvie en péedidas inaceptables o
erriesgar la reputocion de la compafiia

5. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2018 y hasta lo fecha de emisién de este informe, no

se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiern o de otra indole, que afecte en
formae significativa los saldos o interpretacion de los mismos,
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En dilares Americanas

ACTIVOES CORRIES 1S

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Lin resuimeny o C8 Clsili, % Ol Sigus
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DETALLE
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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A1, X1 DE DICIEMEBRE DEL MA&y 27T
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ACTIVOS MO CORRIENTES

PROPIEDAL, PLANTA Y BOUIPO dic-18
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OTRAS XO RELACTON ADAS
Ll resimen e Exla ciemin, ox oomin sl
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CATUL A
Motns 7 los Estados Financicros
Al 31 DE DICIEMEBERE DEL Z0H s 2007

En dilarcy Amcricanons

PASIVOSG CORBIENTES POR BLNEFRCTOS A EMPLEADL
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En diflares Amerbcanos

GASTOE DE VENTA Y ADMINISTRACTON dic-18 dic-17
Un resumen de pastns do venta v administracion cs como siguc:
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