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Andina Licores Sociedad Anénima (ANDILICOR S. A.)

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Andina Licores Sociedad
Anénima (ANDILICOR 8. A.) al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Andina Licores Sociedad An6nima (ANDILICOR S. A.) al 31 de diciembre del
2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia presenta sus estados financieros en US ddlares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacién Econdémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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Andina Licores Sociedad Anénima ( ANDILICOR S.A.)

( Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Otras
Total cuentas por cobrar

2

Provisién para cuentas dudosas (nota 10)

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Mercaderias
Inventario en transito
Total inventarios

Gastos pagados por adelantado
Total activo corriente
Equipos y mobiliario
Menos depreciacion acumulada
Equipo y mobiliario, neto (nota 4)

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados “/[rw

drés Naranjo Moscéso
Gerente General

US$ 375995
535.456
93.235
628.691
15.780
612.911
481.561
251.792
733.353
3.589
1.725.848
161.184
77.510
83.674

USS__1.809.522

Ing. ‘Elos Palacios
C or General
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Andina Licores Sociedad Anénima ( ANDILICOR S.A.)

( Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasi Patri .

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:

Proveedores US$ 553.884

Otras
Total cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 7)

Gastos acumulados por pagar (nota 5)
Total pasivo corriente

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas 82.000 acciones
suscritas de US$10,00 cada una (nota 6)

Reserva legal ( nota 9)

Reserva facultativa

Reexpresion monetaria

Utilidades disponibles

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

W/

9.052

562.936

22.019

96.197
681.152

820.000
27.243
2.617
50.140
228.370

1.128.370
US$  1.809.522

drés Naranjo Moscoso'

Gerente General

Ing. C;zf os Palacios
Contador General
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Andina Licores Sociedad An6nima ( ANDILICOR S.A.)
( Quito - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas US$ 2.899.237
Costo de Ventas (nota 3) 2.054.634

Utilidad bruta 844.603
Gastos de operacion: (nota 3)

Gastos de ventas 366.745

Gastos de administracién 163.233

Total gastos de operacién 529.978

Utilidad en operacién 314.625
Otros ingresos (egresos) (nota 3):

Gastos financieros -3.422

Diferencial cambiario 7.877

Intereses ganados 6.358

Otros, neto 549

Total otros ingresos (egresos), neto 11.362

Utilidad antes de participacion de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a la renta 325.987

Participacion de trabajadores sobre las utilidades 48.898

Utilidad antes de impuesto a la renta 277.089
Impuesto a la renta (nota 7) 48.719

Utilidad neta US$  228.370:

Las notas adjuntas sdgh parte integrante

de los estados ;I‘/\

7T \

rente General

?\dn s Naranjo Moscoso

Ing. Carlps Palacios
Contador General



¢ ¢ ¢ e

Andina Licores Sociedad Anénima ( ANDILICOR S.A.)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Aporte para
Capital futuras Reserva Reserva Reexpresién Utilidades
__pagado  capitalizaciones lagal facultativa _monetaria disponibles _ Total
Saldo al inicio del afio US$  276.000 544.000 0 2.617 50.140 58.659 931.416
Capitalizacién de aportes (nota 6) 544.000 -544.000 0 0 0 0 0
Transferencia (nota 9 ) 0 0 27.243 0 0 -27.243 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 -31.416 -31.416
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 0 228.370 228.370
Saldo al final del afio US$___820.000 0 27.243 2.617 50.140 228.370 1.128.370

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

w Andrés Naranjo Mgscoso
Gerente General
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Andina Licores Sociedad Anénima ( ANDILICOR S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:

Presidente

Efectivo recibido de clientes S 2.707.393
Efectivo pagado a proveedores y empleados -2.325.622
Impuesto a la renta pagado -26.767
Gastos financieros -3.422
Diferencial cambiario 7.877
Otros, neto 549
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 360.008
Flujos de efectivo en las actividades de inversion
Adquisicioén de muebles y equipos -73.426
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario -777
Dividendos pagados -31416
Recibido de accionistas y relacionadas 44 400
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 12.207
Aumento neto de efectivo 298.789
Efectivo al inicio del afio 77.206
Efectivo al final del afio US$ 375.995
{ ‘Mjf-A
W; rés Naranjo Moscoso | ios

Co or General
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Andina Licores Sociedad Anénima ( ANDILICOR S.A.)

VIENEN ...

Conciliacién de la utilidad 1 efect]
: las actividades d Y

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién _
Provision para cuentas dudosas
Retiros de activos fijos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por adelantado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financier
és Naranjo Moscoso \
Presidente

US$ 228.370

22.940 )
5.171
367

28.478
-286.267
-231.181
-3.180
541.054
60.782
21.952

__103.160
US$ 360.008

Ing. Carlo$ Palacios
Contadgr General
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Andina Licores Sociedad Anénima (ANDILICOR S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001

Operaciones:

Andina Licores Sociedad Anénima (ANDILICOR S.A.) se constituyé el 8 de mayo
de 1973, su domicilio principal est4 ubicado en la ciudad de Quito, tiene almacenes
en las ciudades de Guayaquil y Quito. Su actividad es la importacién y distribucién
de licores.

Andina Licores Sociedad Anénima (ANDILICOR S.A.), fue autorizada para realizar
operaciones como concesionario bajo el Régimen de Depésito Comercial Privado por
el Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, Subsecretaria Nacional de Aduanas,
mediante el Acuerdo Ministerial No. 366 del 19 de noviembre de 1997 y Contrato de
Concesion del 4 de julio del 2000 con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana. El
plazo otorgado de la autorizacion es de S afios.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cayé a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que contintie la evolucién macroeconémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacion de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petrdleo y la falta de dinamismo en
el incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian
estar frenando la evolucién macroecondmica esperada y hace que para este afio se
prevea un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Afio Diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00

2001 1.049,31 22,44



Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

c)

Bases de presentacién

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requirié el ajuste al
estado de situacion, partidas no monetarias, segun indices de devaluacion a
partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros, ajustando las
partidas no monetarias a costos histéricos.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo, que es menor que el valor del mercado.
El costo se lo determina asi: las mercaderias estin valoradas segun el método
ultimas entradas primeras salidas, e inventarios en transito al costo segun

facturas.

Eaui biliari

Los equipos y mobiliarios estan registrados al costo de adquisicién, convertidos
a US Délares efectuada de acuerdo a disposiciones legales (nota 4).

El costo convertido a US Délares son depreciados por el método de linea recta
en funcién de la vida til estimada de los activos, con excepcién de aquellos
bienes cuyo costo es menor a US$4.00 que se los deprecia dentro del ejercicio;
los porcentajes anuales de depreciacion son los siguientes:

- Muebles y enseres 10%
- Equipos de oficina y computacién 10y 20%
- Vehiculos 20%
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“Andina Licores Sociedad Andénima” vende cierta mercaderia a una compaiiia

relacionada en condiciones equiparables a las efectuadas con terceros.

Recibe servicios de computacién de compaiiia relacionada.

Efectiia reembolso de gastos de personal a las compafiias relacionadas.

Alquila oficinas y locales comerciales de propiedad de Compafiia relacionada, con un

canon mensual de arrendamiento de US$3.250.

Las transacciones que afectaron a resultados se descomponen asi:

USS
Ventas 14.026
Otros servicios, gastos 12.000
Alquiler, gastos 39.000
Intereses pagados 705
Equi biliari
El movimiento de equipos y mobiliario, al 31 de diciembre del 2001 es como sigue:
Saldo al Saldo al
31-12-00 _Adiciones _ Bajas _31-12-01
Muebles y enseres 10.893 821 1.102 10.612
Equipos de oficina y computacion 14.541 2.605 199 16.947
Vehiculos 63.625 70.000 0 133.625
Total costo 89.059 73.426 1.301 161.184
Depreciacién acumulada 55.505 22.940 935 77.510
Equipos y mobiliario, neto 33.554 83.674

El cargo a gastos por depreciacion de los equipos y mobiliario fue de US$22.940.

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001, es como

sigue:



[y
11
Saldo Saldo
31-12-00 Provisién Pagos 31-12-01

Sueldos por pagar uss 0 237 0 237
Décimo tercer y cuarto sueldo 632 7.792  .7.223 1.201
Vacaciones 2291 4469 -3.313 3.447
Fondo de reserva 1.040 3.155 -2.303 1.892
Obligaciones contingentes 13423 27.459 -360 40.522

Participaci6n de trabajadores
sobre utilidades 17433 48.898 -17.433 48.898
Otros 596 0 -596 0
Total USS _ 35415 92010 -31.228 96.197

Aumento de capital B

La Compaiiia mediante escritura de aumento de capital y reforma de estatutos,
inscrita ante el Registrador Mercantil del cantén Quito, el 4 de enero del 2001,
aumento el capital autorizado en US$1.230.000 y el capital suscrito y pagado en
US$820.000. Dicho aumento se realizé mediante la capitalizacion de reservas por
US$482.740, utilidades por US$53.199 y aportes por pagar de accionistas por
US$8.061; registrado en el 2000 como aportes para futuras capitalizaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre de 1996 las
declaraciones de Impuesto a la Renta que ha presentado la Compaiiia. Las glosas
fiscales correspondientes a los afios 1991 a 1996 han sido impugnadas por la
Compaiiia, sin embargo, el impuesto correspondiente a esas glosas se encuentra
registrado en libros.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidara el impuesto.

La Compaflia se acogi6 a la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades, cuyo valor
a ser reinvertido para el proximo afio es de US$

El movimiento de impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre del
2001, es el siguiente:
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Impuesto a la renta 48.719
Anticipos pagados -1.417
Retenciones del afio -25283
Total impuestos por pagar US$_22.019
Tubilacié I

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendré derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva legal un pocentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Provisi

La Compafiia efectia provisiones para cuentas dudosas, y su movimiento durante el
2001, ha sido:

Saldo Saldo
31-12-00 Adiciones 31-12-01
Provision para cuentas dudosas US$ 10.609 5.171 15.780




