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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciorstas:
CORALVA S.A.

27 de agosto del 2019
Opinién del auditor

Fuimos contratados para la revisién de los estados financieros adjuntos de CORALVA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados y otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Por los asuntos mencionado en la seccién "Fundamentos de la Opinién"” no es posible expresar una
opinuén a los estados financieros mencionados en el parrafo anterior sobre la gituacién financiera de la
CORALVA S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como los resultados de sus operaciones, los cambiqs en
el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con la versién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Fundamentos de la opinién

La compaiiia no cuenta con un sistema de contabilidad, por lo tanto no se ha aplicado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que son los normas contables vigentes en el Ecuador, la
compafiia cuenta con un detalle de ingresos y egresos, y en funcién a esta informacién se determinan los
estados financieros.

No nos fue posible determinar la razonabilidad de los saldos presentados al 31 de diciembre de 2018 de
activos por US$ 615.868,88, pasivos US$ 489.191,64 , patrimonio por US$ 126.677,24, ingresos por US$
1.636.194,91, costos por US$ 1.532.367,17 y gastos por US$ US$ 33.514,16

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido no es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de CORALVA S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Adminustracién de la Compariia es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el informe anual de los Administradores que fue no obtenido antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de CORALVA S.A., no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual
de los Administradores, y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Aimagro Plaza of. 810
Telfs.: (593 9) 9931 1439/ (593 2) 3909 279 / (593 2) 3 909 256
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta .mfo.r{nacmn. conclm:l'r_to; ?:;mo =
inconsistencias materiales de esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho :
tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia en relacién a los estados financieros:

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion ra;qna?le deiécr):
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internac_:ionales de Informaplon m_emc1 rer
- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabihc;ad (IASB por' s_us siglasen mgn de;
y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparaci
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsa'ble de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marchg, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones

La Administracién y los Accionistas son responsables de la supervisién del proceso de reporte financiero
de la Compariia.

Responsabilidades de los auditores en relacién a los estados financieros:

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados ﬁnancie‘ros'en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de aqutona que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de la Compaiiia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria alas respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia

T EETE—— —_
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de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tmy limiento tributario:
Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiiia sobre la determinacién y pago de las

obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira
por separado.

[
BCG B\blmﬁj Qyog\ h’q GrouP
BCG Business Consulting Grojp C.P’A. Andrea Teran
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores

Externos No. SC.RNAE-376
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CORALVA S.A. i
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Byron Alvarey Palomeque
Gerente General

Nota:

O 00N

10

11
12
13
14

Al 31 de diciembre del:

2018 20117

30,000.00 30,000.00

122,846.71 100,000.00
2,199.00 -

231,425.35 228,336.33
386,471.06 358,336.33
229,397.82 229,397.82
615,868.88 587,734.15

Al 31 de diciembre del:

2018 2017

83,790.15 64,908.62
394,854.48 452,977.47
10,547.01 2,9371.18

- 4,776.59
489,191.64 525,599.86
126,677.24 62,134.29
615,868.88 587,734.15

Linda Moreira Lar'gacha
Contador General



CORALVA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2011
Ingresos por venta de servicios 18 1,636,194.91 964,972.63
Costos de ventas 19 (1,832,367.17) (903,119.42)
Utilidad bruta 103,827.74 61,853.21
Costos operativos 20 (44,061.37) (45,209.21)
Utilidad operativa 59,766.37 16,644.00
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 59,766.37 16,644.00
Utilidad (Pérdida) Neta 59,766.37 16,644.00
Impuesto a la renta 14 - (4,776.59)
Otros resultados integrales netos - (4,776.59)
Utilidad (Pérdida) neta integral total 59,766.37 | 11,867.41 |

Byron Alvarez Palomeque Linda Moreira Largacha
Gerente General Contador General



CORALVA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 20117

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Reservas Total
Capital Reserva Ganacias Resultados patrimonio
asignado legal acumuladas del afio neto
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 800.00 8,220.28 33,243.58 4,179.21 46,443.13
Transferencia entre cuentas 4,179.27 (4,179.27) -
patirmoniales Otros movimientos 3,823.75 3,823.75
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) 11,867.41 11,867.41
SALDOS AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2017 800.00 8,220.28 41,246.60 11,867.41 62,134.29
Transferencia entre cuentas 11,867.41 (11,867.41) -
patirmoniales Otros movimientos 4,776.58 4,776.58
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) 59,766.37 59,766.37
SALDOS AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2018 800.00 8,220.28 57,890.59 59,766.37 126,677.24

Byron Alvare! T%lomeque
Gerente Ganeral

Linda Moreira Lar:_:jacha
Contador General



CORALVA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo procedente de clientes 1,613,348.20 1,015,332.63

Efectivo pagado a proveedores (1,581,673.24) (920,302.56)

Efectivo pagado por obligaciones laborales (36,451.54) (85,931.43)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operaciéon (4,776.58) 59,098.64
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos - (48,924.69)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion - (48,924.69)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Otros movimientos patrimoniales 4,776.58 3,823.75
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento 4,176.58 3,823.75
Flujos de efectivo netos del afio (0.00) 13,997.70
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 30,000.00 16,002.30
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 30,000.00 30,000.00

N

Byron A‘lvarez Palomeque Linda Moreira Largacha
Gerente General Contador General




CORALVA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 20117
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 20117
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio 70,313.38 19,581.18
Mads (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién de activos fijos - 8,701.24
Participacién laboral (10,547.01) (2,931.18)
Impuesto a la renta del afio - (4,776.59)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (22,846.71) 50,360.00
Inventarios (8,089.02) -
Gastos pagados por anticipado (2,199.00) -
Cuentas por pagar comerciales y otras por pagar (89,241.46) (11,102.14)
Obligaciones laborales 7,609.83 576.54
Pasivos por impuestos corrientes (4,7176.59) (1,304.41)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion (4,776.58) 59,098.64
Byron Alvardz Palomeque Linda Moreira Largacha

Gerente General Contador General



1.1

1.2

1.3

1.4

CORALVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia. Las notas explicativas que se presentan a continuaciéon contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracién de los
estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la Compaiiia.
Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobaciéon
definitiva.

El domicilio principal de la compaiiia es la calle Principal 219 y Av. Juan Tanca Marengo

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaiiia fue constituida el 10 de febrero de 2003, mediante escritura publica, con el nombre de
CORALVA S.A. . inscrita en el Registro Mercantil el 11 de marzo del 2003.

Objeto social.

La compafiia tendrd por objeto la construccién de toda clase de viviendas familiares o unifamiliares,
construccién de toda clase de edificios residenciales o industriales, centros comerciales e industriales,
condominios para viviendas u oficinas, disefio, planificacién, supervisién y fiscalizacién de cualquier
clase de obras arquitecténicas y urbanisticas, construccién de obras de ingenieria, de viabilidad,
electromecanicas ..

Entorno econémico

La Compaifiia realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado desde el segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas en el mercado
internacional, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecié los precios de los productos
ecuatorianos de exportacioén, iii) la aplicacién de un modelo econémico en el que predomina la
intervencién del sector publico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del
sector privado, iv) las pérdidas econémicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en las
provincias de Esmeraldas y Manabi en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal
ecuatoriano que desfavorece a la inversiéon extranjera y local, y, vi) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.

Con los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, la Administraciéon de la Compatfiia informa que
el crecimiento del PIB durante el afio 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIB durante el
afio 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la
crisis se han anunciado: i) reduccién de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso doméstico
y otros productos, ii) reformas en el marco juridico ecuatoriano para incentivar nuevas inversiones,
reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fortalecer la recaudacién
tributaria, iii) venta de empresas administradas actualmente por el sector publico, iv) reduccién de
empleados publicos y modernizacién de las empresas del Estado, v) busqueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afio 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda
externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar los plazos de vencimiento.

La Administracién de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situacién financiera mencionada en el parrafo anterior. Los

estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Pagina 1



2.1

2.2

2.3

2.4

a)

CORALVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administraciéon de la
Compaiiia en la elaboraciéon de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron no han sido elaborados de acuerdo con la versiéon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros del Ecuador, ni en base a ningun sistema contable que cumpla con el principio basico de partida
doble

Moneda funcional y moneda de presentacion

La Administraciéon de la Compaiiia establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y
moneda de presentacién de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

La compaiiia no cuenta con conciliaciones bancarias, que determinen la razonabilidad de los saldos
presentados.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la

Compatfiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacién:

e Participacién laboral: Corresponde al 15% de participaciéon que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo
que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la funcién que
desempefia el personal que recibird el beneficio. La participacién laboral debera pagarse hasta el 15
de abril de cada afio.

Pagina 2



b)

2.5

a)

CORALVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS):

El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacién laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de

situacioén financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compatiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripciéon de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

Las retenciones realizadas por los clientes, no se reflejan en las declaraciones de impuesto a la renta
presentados a los organismos de control.

2) Determinacién del anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacioén tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

E1 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

3) Pago del anticipo minimo del impuesto a la renta:

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado y/o liquidado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor determinado

como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.
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Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25.00% (2017:
22.00%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio
el 25% de las respectivas bases imponibles.

La compafiia no ha reconocido la obligacién del impuesto a la renta en la declaracién de impuestos
presentado al Servicio de Rentas Internas.

2) Determinacién del pasivo por impuesto corriente:

Para los afios 2018, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con
base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

3) Liquidacién del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
pagara el impuesto a la renta remanente para lo cual podra utilizar las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y cuando no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podrda solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

2.6 Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son incurridos,

2.7 Reserva legal
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La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estad disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La compafiia no ha realizado ninguna estimacién contable, asi como no a usado ningun criterio contables,
como lo determina las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacién:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

Activos financieros
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros |

Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros |

2018 2017
30,000.00 30,000.00
122,846.71 100,000.00
152,846.71 | 130,000.00 |
83,790.15 64,908.62
452,977.47 452,977.47
536,767.62 | 517,886.09 |

Posicion neta de instrumentos financieros |

(383,920.91)]

(387,886.09)|

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiiia no ha realizado ningun tipo de evaluacién de riesgos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacién:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Bancos 30,000.00 30,000.00
TOTAL 30,000.00 | 30,000.00 |
DEUDORES COMERCIALES

Composicién de saldos:

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacién:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Clientes no relacionados 122,846.71 100,000.00
TOTAL | 122,846.71 | 100,000.00 |

La compaiiia no cuenta con un anexo de cartera que determine la existencia de las cuentas por cobrar asi
como un andlisis de su deterioro o incobrabilidad

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Inventarios 1) 231,425.35 228,336.33
TOTAL | 231,425.35 | 228,336.33 |

La compatfiia no cuenta con un anexo valorado de inventarios, tampoco ha realizado un analisis de valor
neto de realizacién de los inventarios

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los anticipos por impuestos corrientes se presentan a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Retenciones en la fuente 2,199.00 -
TOTAL | 2,199.00 | -

Al 31 de diciembre del 2018 , los estados financieros adjuntos no reflejan los saldos, ni movimientos de
las retenciones que le han sido efectuadas durante el ejercicio econémico 2018.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicién de saldos:

Un resumen de propiedad, planta y equipo se muestra a continuacioén:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 20117
Maquinaria y herramientas 271,454.29 271,454.29
TOTAL | 271,454.29 | 271,454.29 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (42,056.47) (42,056.47)
| 229,397.82 | 229,397.82 |

Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacioén:

Composicién de saldos: A1 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 229,397.82 189,174.37
Adiciones 48,924.69
Depreciacién del afio (8,701.24)
Saldo final | 229,397.82 | 229,397.82 |

La compaiiia no ha registrado la depreciacién o deterioro de la propiedad, planta y equipo.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacién un resumen de cuentas por pagar comerciales:

Composicién: A1 31 de diciembre del
2018 2017
Proveedores locales 83,790.15 64,908.62
TOTAL | 83,790.15 | 64,908.62 |

La compaiiia no dispone de un anexo detallado de proveedores, tampoco se encuentra con un analisis de
deterioro de cuentas por pagar comerciales.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Partes vinculadas 1 394,854.48 452,977.47
TOTAL | 394,854.48 | 452,9717.47 |

Corresponde a préstamos accionistas, sobre los cuales no existe documentacién soporte, ni se han
establecido condiciones de crédito.
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OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Composicién Al 31 de diciembre del
2018 2017
Participaciéon laboral 10,547.01 2,987.18
TOTAL 10,547.01 | 2,937.18 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

La administracién de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no
por la administracién tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compatfiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos no reflejan la obligacién de impuesto a la
renta reflejado en la declaracién presentada al Servicio de Rentas Internas por un valor de US$ 14.941,59,
para el afio 2017 el valor fue de US$ 4.756,69

La compafiia no ha realizado una conciliacién tributaria para determinar la existencia de gastos no
deducibles, por lo tanto la determinacién del impuesto a la renta puede ser mayor al determinado por la
administracién de la compaiiia.

Ley Orgdanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestiéon Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Deducibilidad de gastos:

e  Serddeducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal

e Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccién que supere este valor debera realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del impuesto a la renta:
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. La tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

e Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

e Reduccién de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon estaran sujetos a la
retencién del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién estaran sujetos a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

e madquinarias nuevas o equipos nuevos,

e todo tipo de insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, y,

e Dbienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

e  Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio

e  Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a activos,
costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisiciéon de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Otras reformas:

e Seran validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacién de
acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningun caso podran perjudicar los derechos de
los accionistas minoritarios

e Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el respectivo organismo de
control.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital social por el valor de
US$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1 cada una

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran reservas legales por un valor de
US$8.220,28

RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de saldos:

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Ganacias acumuladas - distribuibles 57,890.59 41,246.59
Utilidad del afio - distribuibles 59,766.37 11,867.42
Saldo final 117,656.96 | 53,114.01 |
INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Servicios 1,636,194.91 964,972.63
Saldo final | 1,636,194.91 | 964,972.63 |
COSTOS OPERATIVOS

Un resumen de la composicién de los costos operativos, establecido con base en la naturaleza del gasto,
se muestra a continuacioén:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 20117
Consumo de bienes no producidos por la empresa: 1,632,367.17 903,119.42
Saldo final 1,532,367.17 | 903,119.42 |
COSTOS OPERATIVOS

Un resumen de la composicién de los costos operativos, establecido con base en la naturaleza del gasto,
se muestra a continuacién:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Remuneraciones al personal 1) 44,061.37 36,507.97
Depreciaciones - 8,701.24
Saldo final [ 44,061.37 | 45,209.21 |

Incluye la participacién trabajadores
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de agosto del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Byron Alvarek Palomeque ~finda Moreira Largacha
Gerente General Contador General

*hx
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