COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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Riesgo
de tasa do Interés

Las actividades de la Compafia esian expuesias a diversos
rlesgos como se describe a continuacion’

El negocdo, la condicion financlera y los resultados
operacionales de la Compafila dependerdn en parte de las

Todas las Inversiones disponibles para la venta son
reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios
&n las condicones del mercado afectan directamenta al
patrimonio de la Compafiia, de la evaluacion efectuada el

riesgo es moderado.

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia
astd sujela a tasas fijas de Iinlerds, de manera que no se
encugniren afecios a allos niveles de exposicon
Adicionalmente, cualquier exceso an el efactivo y equivalentes
en efectivo es invertido en instrumenios de corlo plazo, de la
avaluacion efectuada al fesgo s modarado.

Se genera cuando la enfidad no puede hacer frente a las
exigibllidades u obligacionas con larceros, por Insuficiencia an
el Nuip de cajm., de la evaluscion efectuada o riesgo a8

moderado,
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Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que
sa considera la capacidad de pago, histonal y las referencias
del deudor, asi como su cumplimiento. Se determind que las
paridas corresponden al periodo, por lo gue el nesgo por

deterioro es Bajp
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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Riesgo Los activos fijos de la compafiia se encuentran cublerios a
de los activos fravés de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos léminos y
condiciones son las usuales en al mercado. De la evaluadon
efecluada se delermina un riesgo bajo.
Riesgo La compafia presenta una pérdida que supera &l 50% de su
Operativo capital. De la evaluadon se desprende nasgo alto
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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El andlisis del sector real comprende cuatro vanables fundamentales.

2.1) Crecimiento econdmico,

2.2) Nivel de precios en la economia
2.3) Mercado laboral v,

2 4) Pobreza y Desiguaidad

2.1.- Crecimiento Economico.

El crecimiento interanual de la economia, en el lercer iimestire de 2018, fue de 1.4%, cira
manor a la del mismo trimestre de 2017 (2,8% ), mieniras gue, en e afio 2018, fue negalivo (-
1,0%). El crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Formacion

Bruta de Capital Fijo- FBKF, componentes qus contibuyen en 162% y 038%
respactivamente a la vanacdn anual del 2018

Las ramas que mis crecieron en o periodo de andlisis fueron: aculcultura, pesca y camarndn
(7.4%) debido a la lecnificackin de piscinas acuicolas. suministro de slectricidad y agua
::.n:wuwmmmmmw-my.u»&my
servicios sociales y de salud (3.4%)

Figura 1. Tasa de variscidn anusl y trimestral del Produdto Interne Bruto
Precios conatantes de 2007
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.- Nivel de precios en la economia

La inflacion anual de dickembre de 2018 alcanzd 0,27% y fue la cuarta cfra positiva, luego de
un afio de inflacion negativa. Entre los motivos que incidieron on la vaniadidn positiva del
nivel de precios estan ol incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacién del
subsidio a los combustibles

Luego de 12 meses consecutivos de varnadones negativas en & |PC, desde sepliembre de
2018 so han registrado tasas de inflacon anual positivas. Este cambio en la tendencia de los
precios muesira que se estidn superando faciores de oferta que provocaron la leve deflacion,
entre los cuales estin: des acumulacion de inventanios, blenes Importados a menores

(efiminacion de salvaguardias y retomo del IVA a3l 12%) ya ha sido absorbido

Figura 7 Tass de inflacidn anus!
Afo base 2014
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Mercado Laboral:

En dicembre de 2018 |a lasa de desemplec nadconal fuo de 3,60%, monor on 0,83 puntos
porcentuales a 2017 (4.62%) Sin ambargo, exstid una reduccion significativa del ampieo
adecuado (de 42.26% a 4064%). en tanto que e emples iadecuado Incrementd 2.30
puntos porcentuales. situandose en 55 25%) Especificaments, &l segmento "Oftro empleo no
wwmm{HmLﬂWqﬂ-mumﬂ-ﬂnm
més horas. Se concluye que existidé moviidad dentro del mercado laboral, desde eof

Figura 3 Composicion del empleo inadecusdo
Macional
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COMPANYECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

24.- Pobreza y desigualdad:

En didembre de 2018, la pobraza a nivei nacional se ubicd en 23.2%, similar a |a del 2017
(21,5%). La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ublcd en LUSDA4, 70, as decr aquellas
parsonas que perciben un ingreso familiar per cépita mensual menor a este umbral se
consideran pobres; mientras que las personas en exirema pobreza sobreviven con menos
de USD4T, 78 mensusles

Figura 4, Incidencla de pobreza
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A confinuacion, se presenta la situacion de las finanzas piblicas con la Ultima Informacidn
disponible publicada por las entidades oficales. el andlisis comprende el Sector Publico no
Finandero - SPNF, deuda plblica y recaudacion tributaria.

a) Sector Publico no Financiero — SPNF El SPNF, en @l periodo enero - octubre
2018, presenid un desampefic favorable, esto se refleja en o Resullado Global y
Primario Los factores determinantes para lograr esta trayectona fueron el incremento en
el iIngreso total por USD 4.519.4 millones y la reduccidn en e gasto de capital de USD
186808 milones El comportamiento favorable del precio de petrdiec generd un
incremanto de casl USD 2 000 millones en los ingresos petrolers.

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b) Deuda Publica: La deuda publica agregada alcanzd un saldo de USD 48.429 millones

<)

(45.2% del PIB) al cerme de 2018, lo que representd un incremento de 6.2 puntos
porcentuales

rospecio al saldo registrado an dicembre del 2017 E incremento se

concentra en la contratacion de deuda exderna, especificaments en bonos y bancos, en
donde se regisiro la emision de bonos soberanos 2018-2028 par USD 3.000 millones
efectuada a inidos del afo 2018,

Figura 6 Saldo de Deuda Publica agregada a diclembre 2018
Como % del MB
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Recaudacién Tributaria: La recaudacion Iribularia en & afo 2018 (USD 15145
millones), presantd un incremento interanual de 10,7%, con una participacion de 51% da
impuastos indirectos y 46% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirecios se
destaca los incrementos del IVA e ICE. asociados al incremento interanual de las
importaciones. En cuanto a los impuesios directos, se destaca ¢ incremento del iImpuesto
2 la renta, con un crecimenio de 27 4% interanual, debido a la recaudacidn en
declaraciones de personas y herendas y legados.

Figura 7. Recaudacién Tributaria
{Enero - diciembre de cada afio)
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SECTOR EXTERNO:
a) Balanza Comercial: Al deme del afic 2018, el saldo de |la balanza comercial \otal

presentd un déflicl de USD 514.5 millones (equivalente al -0.5 % del PIB), pese a que en
ia balanza comercial petrolera se obsearvd un incremento del supenivil, debido a la mejora
de los precios del bami de crudo naconal, ya gue no hubo un aumento én los volumenes
de produccion durante al afio antenor.




COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 8. Balanza comercial acumulada, enero - diclembre de cada aho
Millones de USD FOB
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a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por banil; sin embargo, a
ese mes se dio

A

g!

a USD 486,90 por barril al cerrar & afio (-31,6%%), como muestra la Figura 0.

Figura 9. Evolucidn precio del Crudo WTI y canasta nacional (Orlente y Napo)
USD por barni

A S ssasSSSSBECSRERAZE I
L

Tl K
SRR RS anRa it ajiniri)

— TR CRLNTT ST Ol w™

Foamim Bamcs Cantral ded Dosiles

g

o
958 Este resultado se explica porgue & crecimiento de las importaciones no pelroleras
12.2%) superd por mucho al aumenio de las exportaciones sin petréieo (4,9%).

bienes pri

-

7
f

1
s

:
E

creciaron en valor

ol mes de unio de 2017, el precio del crudo presentd una lendencia sostenida al alza.

un cambo en la tendencia. Asi, entre octubre y dicembre se
un fuerts descenso en & preco inemacional del crudo marcador, o cual pasd de
70,75 por barril a USD 49,52 por barril (-30%). Un componamiento similar se obsarva
ol precio del crudo nacional (cesta Oriente y Napo) que pasd de USD 68,6 por barril en

que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registrd un déficlt de USD -

como es el caso del atin y pescado, cacao, camardn y banano y
que més crecieron en valor, llsgando a totalizar USD 9.115 millones, como
ia mejora en los precios intemacionales y el incremento en el volumen exportado.
. los producios indusirializados aicanzaron USD3 706 millones; vehiculos, otras
manufacturas de metales, quimicos y fdrmacos y enlatados de pescado fueron los que mas




COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A didembre de 2018, ¢l Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presantd una apredacién, lo
gue afecta la compeliividad de las exportadiones ecuatorianas en el mercado inlemacional, al
liempo gue abarata los bienes importados

b) Balanza de Pagos: En &l lefcer Inmesire de 2018, &l saldo de la balanza de pagos fue de -
0.4% del PIB (USD -467 milones) frente a un défict de 2.0% del PIB (USD -2.116 millones)
registrado en &l lermer trimestre de 2017. Esio se explica por &l menor resultado negativo
da |la cuania corrienta (renias) y de cuanta de capital y financiera. La cuenta financiera fus
ia que aporto a reducir el resultado negalivo en ese periodo, debido a crédilos comerciales
y préstamos gobierno ceniral.

Figura 10. Evolucién trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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SECTOR MONETARIO FINANCIEROD

a) Agregados Monetarios: Al finalizar & mes de diciembre de 2018, la liquidez total (M2)1 en
la economia alcanzd los USD53.638 millones (49% del PIB), mientras que la oferta
monetaria (M1)2 se ubicd en USD25240 millones (23% del PIB). Si blen en términos
interanuales, se registrd un incremento en la liquidez total y en la oferta monetaria, es
nolorio que el ritmo de crecimiento de los agregados monetanos ha ido disminuyendo a o
largo del 2018, pues las variaciones anuales registradas en dicembre son las mas bajas de
todo el afio. Cabe destacar que la prindpal variable que Incide en & menor ritmo de
crecimiento de los agregados monetarios es la de los depdsitos a la vista, la cual en
didembre registra una tasa de variacion anual de -3,3%.

14



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 11. Evolucién de los Agregados Monetarios
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b) Reservas intemacionales (RI): Al cierre de dicembre de 2018, las RI presantaron un saldo
de USD2.677 millones (2.4% del PIB), dabido en parte a los desambolsos que ingresaron
en la (itma semana de diclembre (USD450 millones cormespondientes a una parte del
cribdito otorgado por China3). Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en el que se
emitieron bonos soberanos por USD 3.000 miliones y permitieron que las RI alcanzaran su
punio més allo con USDS 878 millones, las Rl han disminuido a un ritmo de USD332
millones por mes, producio de la marcada lendencia creciante de las Importaciones y del
sarvico de la deuda que ha ido incrementando en los Ulimos afios

Figura 12. Evolucidn semanal de las Reservas Internacionales
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

¢) Captaciones del Sistema Financlero Naclonal-SFN Al finallzar o afio 2018, las
captaciones de ias oras sociedades no financieras y otros seciores residentes, que
representan ol 99.7% del sistema total, se ubicaron an USD37 555 millones, registrindoss
un incremento interanual de USD1.822 millones (5,1%). Se observa gue, desde septiembre
de 2017, el ritmo de crecimiento de esta vanable comenzo a desacelerarse, producto del
incremento de las importaciones, el menor gasto plblico y la menor actividad acondmica.

Figura 13. Evolucién de las Caplaciones del SFN
Evolucidn Mensual 2011-2018
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d)} Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término dal mes de dicembra de
2018, e crédito al sector privado del panorama financieroS se ublcd en USD39 994
millones, de |os cuales USD38 839 millones cormesponden a cartera por venoar y vencidal
de las otras socledades no financieras y obios sectores residentss. Esta variable prasentd
un crecimiento interanual de 15 9%, es dedr USD5.335 millones més que lo registrado el
mismo periodo dal afio anterior, prodicto de un mayor crecimienio de la canera por venoar
de los olros sectores residentes, principalmente en los sagmenios consumo priontario y

Figura 14 Evolucidan mensual de la Cartera de Créditos SFMN
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Base de presentacion - Los presentes Estados Financieros de la Compania comesponden
al periodo terminado o 31 de dicdembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con
Normas internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por &l International
Accounting Standars Board (IASB) Los estados financleros se han preparado bajo &
criterio del costo histonico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
oertas estmaciones contables coriicas. También eaxige a la

e
Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en e proceso de aplicacion de las
de

i

las entidades sujetas a control y vigilancia de la Supenntendencia de Compafilas del
Ecuador, para @l registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2000,

A confinuacion, se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados inancieros:

Efectivo v Eguivalenies al Efectivo. - incluye dinero efectivo y deposito en bancos

E

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adguisicién y se regisiran Iniclalmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

w-mmmdmam:--mmﬂh
variacionas que axperimentsn an sus precios o con las diferencias axistentes entre sus
precios de compra y venta

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,
Comesponden a aguelios activos cuyos cobvos son de monto fipp o determinable y cuyo
vencimiento estd fjado en el Sempo.

Activos financieros disponibies para la venta,
Se incduyen aquellos valores adquindos Que nO e mantisnen con propositc de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

17




COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar cormesponden principalmente
aqueilos deudores pendientes de pago. por “Compra - venta, alquiler y explotacion de
bienes inmuebles propios o arrendados, como. edificios de apartamentos y viviendas
y demds Actividedes inmobiliarias.” Se contabilzan Iniciaimente a su valor razonable.
menos |a prevision de pérdidas por detenoro de su valor, en caso que exista ovidenda
objeliiva de la incobrabifidad de ios impories que se mantienen por cobrar, segin los
lérminos originales de astas cuentas por cobras. En la medicion posierior, no se utiliza el
mélodo del interés sfectivo, dado que la recuperacidn de estos saidos es de muy como
plazo.

Provision para cuentas incobrables. - La Compadia establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en |a recuperacion de
|las cuentas por cobrar an base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las previsiones para créditos incobrables onginados en operacones del giro ordinano del
negocio, afedusdas an cada amrddo impositive a mzdn del 1% anual sobre los credilos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
clerre del mismo. sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera 1otal

Los auditores exiemnos en los dictamenes gue emitan y como parte de las responsabiiidades
atibuidas a efios en la Ley de Régimen Tributano Interno, deberan indicar expresamente |a
razonabiidad del detenoro de los aclivos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los caloulos comespondientes por deteniorn.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con ol método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuesios difendos se reconocen en la madida an que es probable que vaya
a disponerse de beneficos fiscales futuros con los cusles compensar las diferencias
tamporanas.

Gastos pagados por anticipado - Los gasios pagados por anticipado comesponden a
poiizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cublerto por
el pago y con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.  Los gasios pagados por anticipado se esperan realizar duranie el
periodo de no Mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos _intangibles - Los acfivos intangibles adquindos se miden iniciaimenie al costo.
Luego del reconocimiento inicial. se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
oualkquior pérdida ascumulada por deterioro del valor, en caso de exislir. Los aclivos
intangbles con vidas utles fintas se evaluan para delerminar si luvieron aigun deterioro del
valor siempre que exista un Indicio de que & activo inlangible pudiera haber sufride dicho
deterioro.  Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se
miden como la diferencia entre el ingreso neto procadante de i venta y el importe en libros
del activo, y se reconocen en ol estado de resultados integrales cuando se retira & aciivo.

-mummmmuwmymm
beneficos son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del cosio devengado del
benefico, para lo cual, se consideran clerios paramelros en sus estimaciones como
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarales fuluros delerminados
sobre la base de cliculos actuatiales.




COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Las lasas de descuyentn se delerminan por referencia a curvas de tasas de inferds de
mercado. Los cambilos en dichas provisiones se reconocen an resultados en el periodo en
que se incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para o lotal de empleados,
sin embargo. las normas tributarias aceptan como gasins deducibles para la determinadon
del impuesio a la renta de cada ejercicio economico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 o0 més afos de servico consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operacion son reconocidos por
la Compaiila sobre |a base de acumulacion

Resarva legal. - La Ley de Compafiias requiers que ol 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrilo
¥ pagado. Esta reserva no puede sef distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
manienimiento son cargados a gasios, mieniras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fljos son depreciados aplicando e método de linea recla
considerando coma base ia vida Utll estimada de asios activos.

Las tasas de deprecacion anual de los aclivos fijos son las siguentes

Activo Fijo Tasa
Edificio 5%
Muebles vy Enseres 10%
Equipos de Computacion 33.33%
instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de Ingreso. - La Compafila reconoce ingresos por “Compra - venta,
aiquiler y explotacion de bienes inmusbles propios o arrendados, como: edificios de
apartamentos y viviendas y demds Actividades Inmobillarias.” cuando es efectuada la
transferancia al clienta la totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion finandera.

. = Durante los afics 2018 y 2017, la Compadiia tuvo la politica de registrar los
intereses genarados en crédilos concedidos por bancos locales mediante el mélodo del
devengo.

- El impuesto a las ganancias se determinan

Impuesto a la renta y participaciones.
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo
hasta ia fecha de cleme del estado de situacion financiera

impussto 3 la rents - Para liquidar 8l iImpuesio a la Renta en &l caso de ias socledades. se
aplicars a la base imponibie |as siguientes tarfas:

e Los ingresos gravables obtenidos por socledades constituidas en el Ecuador, asli como
por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en & pais y los
establecmientos parmanentes de socedades extranjras no domicilladas en el pais
apiicaran |a tarifa del 25% sobre su base imponibie.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

¢ La tarfa impositiva serd la comespondiente a socedades mas tres (3) puntos

porcentuales cuando
a) La socedad tenga accionistas, sodos, parficipes, consliluyentes, beneficarios o
similares, sobre cuya composicion socletaria dicha sodedad haya Incumplido su

mhhmhn-dumhMMHMLcru

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un Blular residents, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o négimen fiscal preferents y el baneficiario afectivo
a8 residenta fiscal del Ecuador.

c) La adicon de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda |a bass imponibie de la
sociedad, cuando el porcentaje de parficipacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurido en cualquiera
de las causales referidas an & articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que comesponda a la naluraleza de ia sociedad. Cuando la
mencionada parficipacion sea infenor al 50%), la tarifa cormespondiente a sociedades
més tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que comesponda a dicha partidpadion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

d) Ariculos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Intemo [(tima modificadidn 21-ago-2018), en concordanda con el Articulo

51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de |a operadion, se
incluyen lodos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los inlereses pagados, los ingresos financieros y en general, lodos aguelios flujos
que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo
operacional ufilizado en este estado. s mas amplio gue e considerado en el estado de
rasultados.

Estimaciones de la administracion. - Las polilicas de contabilidad que sigue la Compafiia,

estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales

requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuesios, que

afectan las cifras reportadas de aclivos y pasivos, |a revelacion de contingencias activas y

pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las difras reportadas de ingresos y

mmumm La estimacion més significativa en relacion con los
estados financleros adjunios se refiere a:

La evaluacidn de posibles pérdidas por dederioro da determinados aclivos.
La vida Gl y valor residual de los activos materiales.

La necasidad de constiluir provisiones.

La recuperabilidad de Ios activos por impuastos difendos

Estas eslimaciones se realizan en funcon de ia mejor informacion disponible sobre los
hechos anallzados

En cualquier caso, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias en los praximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de predios al
consumidor, preparada por ef Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo Terminado Variacidn
31 de Diclembre Porcentusl

o1y 1m0

014 167

015 338

s L12

o0 @.20)

018 017

A la fecha de emisiin de eslos estados financiercs, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras @ interprelaciones a las normas existenies que no han entrado en

vigencia Estas son de aplicacion obiigalona en la preparacion de ios estados financieros de
la Compafila a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La Administracion considera que la adopaon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e

interpretaciones  anles descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafila en el ejercicio de su aplicacion Inicial.

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectud un anaitsis y conduyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguenta:

« NIIF 15 las ransacciones de ventas presantan de manera general una sola obligacidn
de desermpefio que es claramente identificable y el precio de la transaccion no contiane
componenies variables a los previamenta paclados;

» Registrando los Ingresos en &l periodo en el que cormesponden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con a generacian de sus ingresos, por lo tanto, no se
esparan alecios importantas an la aplicadon de esta norma.

« NIIF 9 Su principal instrumento financiero es la canera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las perdidas por detarioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no lendria un impacto importants.

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldas de Caja y Bancos son |os sigulentes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2018 2017
Bancos Locales

Banco Pichincha a) 1.786 7.687
Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos uss 1.786 T.667

a) El origen da fondos proviens de cliantes, por alquller de bienes inmushles y sl 31 de diciembre del
2018 no flenen resiniccion alguna

b) EEECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Registra los recursos de sl liquidez de los cuales
dmpone la enfxted para suUs operaciones regulares y que no et restnMnQido su USD, B8 MegIRtTEn an
sfectivo o squivalents de slective partidas como. caja, depdsiios bancanos & la vista y de olras
instilucionss financieras. @ inversionss a cofo plars de gran Iquidar gue son ficimenls
converiibles en mpores determinados de efectivo, estando sujeios a un NesSgo poco significativo
de cambios en su valor (menores a Imeses) NIC T p T, p48



COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

7. ACTIVOS FINANCIEROS
AL 31 de diciemtwe de 2018 y 2017. « saldo de los activos financiercs es el siguiente:

Activos Financieros 2018 2017
Compafiias Relacionadas a) 31.583 48 366
Total actives financleros uss 31.583 48,366

a) g&hm-mum-hmmﬂmm
A

b) Del analisis del detenon de ias cusntas por cobmr, e determing que & 100% del 1oial de Activos
Firanceros al 31 de dcembre de 2018, comesponden & cuenias comerciales por Cobrar a
relacionadas dal periodo 2018 Se venficd gue exsts recuperacion adecunda de las cuenins
comarciales por cobrar. Por io gue se esiabiece como razonable, la decmion de is Administracian
de COMPANYECUADOR S.A., de no consiiiur previsionss por deleron de las cuentas
comarciales por cobrar

c) ACTIVOS FINANCIEROS Es cuaiguier activo que posea un derecho contractual o recibir efectivo
u ofro activo financiero de ofra entidad: © & intercambiar activos linancierns o pasivos financieros
con ol entidad, en condiciones Qua sean polanciaiments lovorsbles pars la entided. o un
instrumants dé patrmania netd de otra entidad. Tales como. acciones y bonos de otraa entidades,
depdailos a plaro, derechos de cobro — sakios comerciales, otres cuentas por cobrar, etc. NIC 32
p11-NIC 30 - NIIF T - NIIF 8

d) PREVISION POR DETERIORO DE CARTERA: Una entidad evaluard un activo financier medido
al costo amoriizado, cusndo sxista evidencia cbjetiva de que se ha incurmido en una pérdida por
deteriono del valor. Ls pérdida por deterioro de valor de un instrumento financiero, puede ser: Por
dificultades financieras significatives del emisor 0 del obligado: incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o &l principsl por parts del emisor NIC 39p58 al 39pE5 - NIF para las
FYMES p11.22

AL 31 de dicembre de 2018 y 2017, «f saldo de los Impuesios Corrientes es al sigulente:

Activos por impuestos Corrientes 2018 2017
Crédiio Tributario Impuesio a la Renta 1,688 822
Total Activos por Impuestos corrientes uss 1.688 822

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Se regmtrari ios créditos inbutanos por impuesio al valor
sgregado e impuesio a la renta. asi como los anticipos entregados por concepio de Impuesio & la renta
que no han sido compensados s |a fecha, y anlicipos pagados del afic que se declara NIC 12 P5
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los pagos anticipados es al siguienta:

Servicios y Otros Pagos por Anticipados 2018 2017
Anticipo de Clientes a) 5327 5.327
Total Servicios y otros pagos anticipados uss 5.327 5.327

a) Recursos recibidos en calided de anlbicipos por concepin de amendamisnio
SER 2 PADOS Se regestrarin los seguios. armiendos. anticipos &
mummmmﬂmmmmmmmmm-mm

SErcicio econdmica; Bl como la porcidn comenie de los beneficios a emplaados difendos de
acusrdo & la disposicion Farmitona de la NIC 10

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
AL 31 de didembre de 2018 y 2017, el saido de Propisdades es el siguienta:

Saido al Movimiento Saldo al

Activo Fuo 31122017 Adiclones 311272018
Propiedad Planta y Equipo

Edificio 497 275 - 487 275
Vehiculos - 50864 50.6584
Activo Fijo Bruto 497275 50884 548.158
(-) Depreciacién Acumulada (24.884) (32.496) (57.360)
Activo Fijo Neto 4T2.411 18.388 490.798

a) El gasto por depreciacion del periodo fue de USS 32.406

b) PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO: Se incluirdn los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utiicen por mas de un periodo y que & costo
pueda ser valorado con fiabilidad. se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y
serviclos, o se ulllicen para propdsitos administralivos. Incuye blenes recibidos en
amendamienio financiero. Al comienzo del plazo del amendamiento financiero, se
reconocard, en &l estado de siluacion financiera del arrendatario, como un aclivo y un

pasivo por & mismo importe. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

c) DEPRECIACION ACUMULADA Es «f saldo acumulado a la fecha, de la distribucin
sistemndtica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Util, considerando
para @l efecto el periodo durante &f cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad,
o & nimero de unidades de produccion o similares que se espera oblener dal mismo por
parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16, p43.
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"

12

CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguienies:
Cuentas y Documentos por Pagar 2018 2017
Proveedores Relacionados a) waa 510,406
Total Cuentas y Documentos por Pagar uss 526.833 510.400

a) Saldo comprende a carera por pagar & proveedores locales no relacionados y se catalla oe la
MGUMENIE AN

Proveedores Relacionados Saldo

Aulosharecorp S.A 42.000
Piacon S A 21.300
Cuentas Pagar Periodo 2017 463 157

Total al 31 de Diclembre del 2018 USS  526.457

NIC 32 - NIC 38 - NIIF T - NIIF §

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de didembre de 2018 y 2017, ol capital social, estd conformado por los sigulentes
accionistas & razon de USS 1,00 por accién:

N \dentificacién Nombre Nacionalided  Capital %

1 908975881 Iturralde Gonzdlez Paul Giovanni Ecuador 400 S0%

2 910319946 Verdaguer Romero Zoila Martha Ecuador 400 50%
800 100%

|

CAPTAL SUSCRITO O ASIGNADQ En esta cuenta se registra ef monto tolal del capital
por scclones o parficipacionss an compafiies nacionales, sean estns anommas, imitadas o
sconomis moda, independientements del tpo de Inversion y serd of que conste en la
escritura plbiica inacrita en sl Regstro Mercantil  También regisirs &l capital asignado a sucursales
compafias axiranjersa domicilisds &n &l Ecundor.

5
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

13. IMPUESTO ALARENTA

La Compafia no ha sido fiscalizada por el Serviclo de Rentas Intemas — SRI. La fundon
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres (itimos

ejercicios scondmicos

La concliiacidn tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta

causado en &l afo 2018 y 2017, fue |a sigulenta:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 2017
Resultado antes de Participacion e impuesto uss (19.845) (14.48T7)
{~) 15% Particpacion a Trabajadores . i
Resultado antes de Impuesto a la Renta {19.845) [14.487)
(+) Gastos no Deducibles 12.458 -
Saldo Utllidad Gravable 12.459 (14.487)
{-) Impuesto a la Renta 3115 -
i+) Saldo dal Anticipo Pendiente de Pago .

{-) Retenciones an |a Fuents Recibidas {1.6886) (1.738)
(-} Crédito Tributario afios Anterores 2

Saldo a Favor del Contribuyents uss - (1.736)
Impuesto a la Renta a Pagar uss 1.429 -

a) La pérdida obtenida de USS 10.845, supera el 50% del capital total.

14. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, COMPANYECUADOR S.A., mantiene saldos con

accionistas o administradores y se detalla a continuacidn:

Partes Relacionadas 2018 2017
Cuentas por Cobrar

Compafiias Relacionadas NOTAT 31.583 48.366
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas uss 31.583 48.166
Cuentas por Pagar

Compafiias Relacionadas NOTA 11 526 833 510.400
Total Cuentas por Pagar Partes Relacionadas uss 526.833 510,400
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

15.

16.

PARTES RELACIONADAS: E| saido de la cuenia comesponde Porcion no cormente de las
obiigscones con enfidedes relacionades, que no provienen de OperEciones comercisles Las

. con entidades relscionadss s& reconocerdan nicalimente por 8l cosio de la ransacoion.
NIC 32 = NIIF T = NIIF 8 = NIC 24.

YENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, las ventas netas y el costo de venta resultd en:
Ingresos 2018 2017
ingresos Operacionales 32213 38816
(-) Costo de Ventas y Produccién .

Utilidad Bruta en Ventas uss 32.213 38.816

RIAS: En esta cuenta se registra los Ingresos
Mhnl*cum merﬂMMMe
arrendados, como: edificios de y viviendas y demds Actividades
Inmobiliarias.” NIC 18 - NIIF para PYMES SECCION 23.

Las normas Wibutarias wgentes incorporan &l principio de plena competancia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas,
Mediante Resolucdn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 20 de mayo del 2017 solicild se prepare y remita por
pane de la empresa un Informe Iintegral de Precios de Translerenca y un Anexn de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aqualias compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal ¥y cuyo monto acumulado sea superor a USS$15.000.000 (Anexc e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las operaciones
que no deben contemplarse para &l andlisis del Anexo & Informe Inlegral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumardn los montos de operaciones con paries que
sean relacionadas unicamente por proporcidn de transacciones.

La Compadiia no ha efectuado duranie los afios 2018 y 2017 operaciones que superen dicho
manio

17
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COMPANYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

17. QTROS ASUNTOS

s La inflacién anual de daembre de 2018 fue de 0,.27% (cuaro mes de variacion positiva)
Es importanie dar un seguimianio parmanente al comportamiento de los precios con & fin
de analizar s los factores de inddencia en ta inflacion estan reladonados con la oferta o
con la demanda, y sl el cambio de lendencia cbservado desde septiembre de 2018 es
soslenible en & bermpo.

= En dicambre de 2018, la estructura dal mercado laboral no ha variado respecto de la del
afio antenor. B aumento del emplec inadecuado podria converfirse an un problema
estructural i no se adoptan medidas comectivas de manera oponuna

» Desde 2015 no ha habido una reduccion significativa de la pobreza y la desigualdad: ol
pais sigue siendo bastante inequitativo

= El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el incremento an
el ingreso fotal ¥ la reduccidn en el gasto de capital El precio del petrdlec fue un
elemanto que favorecd este resultado

= Se evidencia un crecimientd sostenido de las iImportaciones no petroleras registrado en
los meses posteriores al reliro de las salvaguardias, que no fue acompafiado por un
cracimiento similar de las exportaciones no petroleras

« Aunque la recuperacion del precio del crudo favoredid el aumenio de las exportaciones
petroleras y compensd of défic! de la balanza comercial no petrolera en el segundo
rimastre de 2018, la dependencia de los ingresos petroleros representa un resgo latents.

« El ntmo de crecimiento de los agregacos monetarios ha ido disminuyendo a 1o largo del
2018, pues las vanacones anuales regsiradas en dicembre son las mas bajas de todo el
afio. Pese a que ol crédito ha alcanzado difras significativas de crecimiento, los depdsitos,
aunque mantisnan nivelés allos. no estan creciendo al mismo ritmo qua los creditos. Esto
esti relacionado a la austendad fiscal, incremento de las imporaciones y una menor
actividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento de las ventas de las
empresas.

» Contribucion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el afio 2010
wm. mm—mw-m.mnun.a No. mrmﬂm

¢ Exoneracion ISD por concepto de distribuciin de dividendos a beneficiarios efectivos
mwdmwwummumnhm
@n nuevos activos productivos (Resolucion No. NACDGERCGC 168-00000010,
an o Supemento RO No 437 dol 27 de febrero de 2010) -

. mmhmrmum—hlhm-nM|uMmu
enajenacion de accones (Resolucidn No. NAC-DGERCGC 18- 00000007, publicada en of
Segundo Suplemento R.O No. 429 del 15 de febrero de 2019).

+ Cosficientes de caracter general para la determinacion presuntiva de impuesto a la renta
por ramas de actividad econdmica, para ol ejercicio fiscal 2018 (Resolucidn No. NAC-
m1m.mn-munnmmwuam
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» Exoneracion del ISD para las nuevas inversionas productivas que suscriban contratns de
inversion (Reglamento a la Ley Organica para ol Fomento Productivo. Atraccion de
inversiones, Generacidn de empleo, y Establlidad y Equilibrio fiscal, Primer Suplemenio
R.O No. 392, dal 20 de dicembre de 2018).

+ Suelos obligados a emitir facturacién electrdnica. (Resolucién No. NACDGERCGC18-
00000431, publicada en & RO No. 396 del 28 de dicembre de 2018, reforma la
Resolucién No. NAC-DGERCGC18-00000191, publicada en el Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 234 de 04 de mayo de 2018).

+ La Resolucion No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida &l 27 de febrero del 2018, establece
que las Sociedades de Inlerds Publico son las siguientes compafiias sujetas a vigilancia y
control de la Superintendenca de Compadias, Valores y Seguros: Emisoras de valores
inscritas en &l Catastro Publico de Mercado da Valores. Casas de Valores, depdsitos
descentralizados de compensacion y liquidacion de valores, socledades administradoras
de fondos de Inversion y fideicomisos. Seguros, reaseguros, Intermediarias de
reaseguros, perilos de seguros, agencias asesoras productoras de seguros, Compaiiias
que Mnancien servicios de atencidn integral de salud prepagada.

« Servicio de asistencia aseguradas y larjetahablentes. Calificadoras de riesgo y Auditoras
Emmm-n--ﬂmmmywmmm
Actividades de corretaje, agencias, promocidn inmobiliaria. compra venta y alquiler de
inmuebles. Venta de vehiculos automotores nuevos y viejos. Factorizacion de compra de
cartera

“Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financlera (Ley de Reactivacién de la Economia)” El 28 de
diclembre del 2017 se publicS la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las sigulentes reformas detalladas a continuacion:

+ [ncremento de la base imponible para pago de iImpuesto a la renta de personas naturales
e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fscales preferantes o jurisdiccionas de menor
imposicidn, la tarfa pasaria del 25% al 28% en la parte comrespondients a dicha
participacion

« Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversidn de ulllidades.
Las socledades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccon
da bianas, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquelias sociedades de lurismo receptivo que reinviertan sus utllidades en el
pais, podrén obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos

« Camblos en los crilerics para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de ulllidades.
La reduccién de la tardfa de impuesio a la renta del 10% sobre ¢l monio de utllidades
rainvertidas, aplicaria Unicaments a: |) socledades exportadoras hablluales; Il) a las que
se dediquen a la produccidn de blenes, Incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aguellas sociedades de furismo
recaplivo,
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18.

s Expnemacion del pago de impuesto a la renta para micro y paguefia empresa duranie tres
afios contados a parir del primer ejercicio fiscal en ol Que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en o
comespondiente ejercicio iscal se mantenga o incremente el empleo

« Rabaja de 3% de la tarfa impositiva para micro y pequefias empresas o exporiadoras
habituales

* El Servicio de Rentas Inlernas podra devolver total o parciaimanie ol excedente entre e
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
veriique que se ha manienido o incrementado & empleo nelo. Asi también para =l
cidculo del anlicipo del impuesto a la Renta se exduiria los pasivos relaconados con
sueldos por pagar, 13° y 14 remuneracion, asi como apories patronales al seguro social
obigatono

= Se establece la devolucdn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
&n la parte que No s&a utiirzada como créadio tributano

« Elimnacion de la obligacon de contar con estudic acluaral para susientar la

utilizar @ cualquier Institucion del sistema financiero para realizar of pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques 0 cualquier ot
medio de pago electrdnico.

= Do acuerdo con la Gerencla de la Compafiia, la princpal reforma que tendrd un
significativo es of Incremento en |a tasa del iImpuesio a la Renta del 22% al 25%.

i

Durante e perodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre la compafia no ha suscrito contratos
relevantes con dientes o provaadores que amearten ser revelndos en ésta nota.




POR EL Aﬁomnuummmqmi

La empresa duranie el pariodo de andlisis no ha (enido
demandas de ninguna indole que i@ represente un resgo legal.
De la evaluacion efectuada se determina un nesgo bajpo.

Riesgo

Legal

Riesgo De la evaluacion efectuada. a empresa ha cumplido con sus

Reputacional tanto con enles gubemamentales., como
emplsados, proveadores, dienles, y acconistas De |
evaluacion efectuada se determina un resgo bajo.

Entre e 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financiercs No se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracidn de la Compafiia, pudieran lener
un efecto significativo sobre (08 estados financieros 0 que requieran revelacidn
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