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KEMI FACTOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

La compahia Kemi Factor S.A. fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 14 de marzo de 2003
mediante Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafias No.RI.3548 como una
companiiia andnima. De acuerdo al extracto emitido por la Superintendencia de Compaiiias el 8
de septiembre de 1977 ia actividad de la compra y venta de productos quimicos y afines.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Cambios en politicas contables y desgloses-

La Compafiia esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de las
nuevos pronunciamientos respecto a las normas revisadas y emitidas durante el afio 2015 y que
aun no son efectivas; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el afo de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en dolares estadounidgnses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i) “cuentas
por cobrar” y i) "cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.
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Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros (surgidos principalmente por ventas a clientes) no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes.

b) Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo.

) Medicidn posterior -

i.  Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo.No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se yaloran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes de! activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de los
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2.6

2.7
2.7.1

2.7.2

activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Afos de vida
Clase atil
Maquinarias y Equipos 10
Equipos de Oficina 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computo 3

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de
uno 0 mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si
tat derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Los
criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrarén en una situacién concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correfaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobra'r, el importe de la pérdida se valora mediante ios
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicade bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en -
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
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2.8

2.9
2.9.1

de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

La administracién ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

Impuestos corrientes

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en ef resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconocen el otro resultado integra! o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida horma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo
(causado), a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige fa devolucidn de este anticipo.
Beneficio a los empleados

Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se devengan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iii. Participacion de los trabajadores en las utilidades

2.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.10.1 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de ia contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.
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Los ingresos ordinarios se reconocen en ios resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la
Compafiia que se describen a continuacién. La Compaiiia basa sus estimaciones de devolucion
en resultados histdricos, el tipo de transaccion y las circunstancias especificas de cada acuerdo.

Los ingresos de actividades ordinaras corresponden netamente a ventas de productos quimicos
a sociedades y a personas naturales. Dichas ventas de productos se reconocen cuando la
Compafiia entrega un producto al cliente y los riesgos y beneficios relacionados con dicho:
producto han sido transferidos.

2.10.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finaliddd
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La
Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compania, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, ios depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de
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interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.
¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al doélar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nomero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
iargo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.29 veces el total del
pasivo corriente (2014: 0.03).

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depodsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, inciuyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

.
Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad de!
mismo para continuar como un hegocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y. sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por

s (1)



8.

fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con lo siguiente:

a) Deterforo de cuentas por cobrar

La Compaiia evalta la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en Cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende saldos disponibles en la cuenta corriente de un banco local, los cuales no generan
intereses.

CLIENTES POR COBRAR »
Y 31 de diciembre
2015 2014
Clientes 17,295 20,552
Otros 3,214 -
(-) Pérdida por deterioro acumuiada ( 235 ( 235)
Cuentas por cobrar, neto 20,274 20,317

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y los 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas a cobrar de clientes pendientes de vencimiento
ascienden aproximadamente a US$3,600. )

PROPIEDAD Y EQUIPO

Composicion y movimiento:
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10.

Maquinarias. Equipos  Muebles y Equipos de
yEquipos de Oficina Enseres  Computo Total
Costo o valor razonable

Al 1 de enero 2014 780 75 400 455 1,710
Al 31 de diciembre 2014 780 75 400 455 1,710
Al 31 de diciembre 2015 780 75 400 455 1,710

Depreciacion acumulada

Al 1 de enero 2014 21 52 38 412 523
Cargo por depreciacion del ejercicio 77 8 40 42 167
Al 31 de diciembre 2014 98 60 78 454 690
Cargo por depreciacion del ejercicio 78 8 40 - 126
Al 31 de diciembre 2015 176 68 118 454 816
Importe en libros
Al 31 de diciembre 2014 682 15 322 1 1,020
Al 31 de diciembre 2015 604 7 282 1 894
BENEFICIOS A EMPLEADOS

31 de diciembre

2015 2014

Sueldos y fondos de reserva (ver Nota 12) 1,293 1,266
Beneficios sociales de Ley 555 365
Participacion de los trabajadores en las utilidades 181 12
Aportaciones al IESS 283 553

2,312 2,196

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, e! rubro de impuestos por cobrar € impuestos por pagar se
formaban de a siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
IVA crédito tributario 1,954 2,619
Crédito tributario de Impuesto a ia Renta (ver Nota 11) 972 892
2,926 3,511
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11.

111

11.2

12.

31 de diciembre

2015 2014
Retenciones en la fuente (i) 36 32
Retenciones de IVA (i) 82 70
118 102

(i) Estos valores fueron cancelados en enero de 2016 y 2015, segun corresponda.

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2015 2014 .
Utilidad antes de Participacion de trabajadores e 1,205 82
Impuesto a la renta

Menos: participacion de trabajadores en las utilidades ( 181) ( 12)
Utilidad efectiva 1,024 70
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 225 15
Anticipo determinado ' 386 536
Impuesto a la renta causado 386 15

Determinacion del impuesto a pagar (o saldo a favor)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar o saldo a favor fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a la renta causado 386 15
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas por clientes ( 491y ( 593)
Crédito tributario de afios anteriores ( 867) ( 314)
Saldo a favor del contribuyente { 972) - ( 892)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2015 y
2014 con partes relacionadas.
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12.1 Transacciones
31 de diciembre

2015 2014
Accionistas
Compra de inventario 24,7494 23,492
Gasto de arriendos 8,400 8,400
Beneficios a empleados 12,402 12,220
45,546 44,112

12.2 Saldos por cobrar y por pagar
Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen de transacciones de compra de producto
terminado y arriendos de un inmueble y vehiculos, ademas de los beneficios a empleados
correspondientes.

31 de diciembre

v 2015 2014
Cuentas por pagar partes relacionadas corrientes
Accionistas (i) 16,354 10,792
Beneficios a empleados 944 929
16,354 10,792

(i) Los saldos por pagar corrientes con partes relacionadas no devengan intereses.

13. FONDO PATRIMONIAL

El capital social de la Compaiiia esta compuesto por 800 acciones comunes con un valor
nominal de US$1 cada una, canceladas en su totalidad. Dicho capital estd poseido por dos
personas naturales, de las cuales una de ellas posee el 75%.

14. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
.

14.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

14.2 Resultados acumulados

Comprende la totalidad de las pérdidas y las ganancias de cada ejercicio econdmico. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de -
liquidacion de la compaiiia.
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15.

16.

GASTOS OPERACIONALES

Beneficios a empleados
Arriendos

Honorarios profesionales
Transportes

Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciacion

Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de diciembre
2015 2014

19,990 24,690
8,400 8,400
1,420 1,208
192 299
183 469
126 167
178 1,123
30,489 36,356

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de
enero de 2016) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.



