INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
CODELTER S.A. SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO 2003

Sefiores accionistas:

Cumpliendo con las disposiciones de la ley de Companias, en calidad de GERENTE he
revisado el Balance General de la compafia CODELTER $.A., al 31 de Diciembre del
2003 y los correspondientes Estados de Resultados y Utlfidades Retenidos, por el aio
terminado en esa fecha.

De mi revision efectuada a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2003, pude
determinar:

1.- Que ef ano 2003 no fue bueno para la actividad comercicl en el pais, y
particularmente para nuestra empresQ debido al receso econdmico que se
vive actuaimente,

2.- Que nuestros Activos Cormmientes sumaon USD 198.732.30 de los cuales USD 200,00
son de Caja v Bancos; USD 20.645,16 son Crédito Tributario o favor de g
empresa; vy, USD 177.887.14 corresponden al inventario de Mercaderias en
Almaceén.

3.- Qe 105 Pasivos comentas a fines del 2003 sumaron UsSD 198.348,14 de 1os cuagles
USD 198.332,14 son Documentos por Pagar a Accionistas; v, USD 16,00 son de
Obligaciones con [a Adminisiracion Tributario.

4.- Glue la compahia fiene un capital social suscrite vy pagado de USD 200.00; v, el
Patrimanio neto al 31 de Diciembre es de USD 384.16

5.- Que CODELTER S.A.. en el afo 2003 registid USD 75.302,06 por ingresos; vy  USD
/5.117 90 por Gastos, lo cual nos dio como resultade final una ufilidad de USD
18416 ontes del 1 5% por Participacion de Trabajadores e impuestos.

En mi opinién, los estados financieros amiba mencionados presenian razonablemente,
en todos los aspectos iImportantes, la situacion financiera de la Compafia CODELTER
S.A. al 31 de Diclembre del 2003, y los resulfados de sus operaciones por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Atentomente,
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NANCY CERVANIES C. S
Gerente Genergl i RN
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