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EXPORTADORA AURIFERA 5.4, EXPAUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIJEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

L Compafia fue consotulda mediante escritura plabllca ¢l 29 de abnl del 2003 e inscrita
en ¢l Registro Mercantil del cantén Guayaqull, &l 12 de tumio dei 2003, y 2l primerg de
seplemyre del 2017, se resolvid por unanimidad de votos aprobar el camblo de gbjeto
social medlante Escritura Piblica, para dedicarse a las actlvidades proplas de 12 minerka
en todas sys fases, Ingustriallzacién ¥y comerclalizacidn interna y externa de todo tipo de
metales, minerales, en cualquiera de sy; formas, administrar actividades y prestar
serviclos  relaclonados con la minera y recursos  minerdies, At mismn podra vender
blenes myables, alquiler de maquyinarias y transporte 2n todo lo relaclonado a la misma
importaclon de mateniales a utilizarse y entre otras actividades de mineria.

Las actlvidades de explotaclon de la Compafla se llevan a tabo en 1a pmyinda del Azyay
Cantén Camile Pence Enriquaz,

La Infarmackin contenlda en estos estades financlergs separados a5 respansablliidad de la
Administracion de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciin de cumplimiento. - (o5 estados financleras sepacadas, han side
preparados de conformidad con 138 Normas Intemacidnales da Informaclon
Financlera - HNIIF, emitidas por el £onsejo de Normas Internaclonales de
Contabllided {[ASB, por sus slglas en inglés).

2.2 Maoneda funcional, - L2 moneda 'ondona de 1a compadia es el Délar de |os
Estados Unidos de América {U.S. ddiar]), |a cyal es 1a moneda de greulacldén en la
Republica de! Ecuadaor,

2.2 DBazss de preparacidn, - Loz estados financlergs =epacados, ban sido
preparades sobre las baces del costo histdrkes excepta por clertas propiedades e
lstrumentas financiergs que son medidos al valor mzonable tal como se explica
en las politlcas contables incluldas mas abajo.  E! costo hlstérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
koo BiRnNEs ¥ LeT LD,

El valor reronable es el preclo que se recibima por vender un activa o el valor
pagada para transferiv un pasiva entre participantes de un mergado en la fecha de
valoracion, independlentemente de si eze mracio et dispctemerte cbsarvabie ©
estimado utilizarndo otra tecnica de valoraclgn. Al estimar &l valor razonable da un
actlvy © un pasivo, 1a Compaflfa tiene &0 cuenta las caracteristicas del active o
pasivi que los participantes del mercado tomanan en cyenta al Mjar el precla del
activg ¢ pasivo a la Fecha de medicion.

=11 -




L L L & B & B L 1

Y

2.4

2.5

Adicianalmente, a efectos de informaclan fnanclera, las meditiones efectuadas a
valor mAIOnable se cpciflean an @l el L, 2 o 3 con DaTe en el grado te
lmportancla de bos insumos para la medicidn del valur razonable en su totalldad,
lax cyales se describen & continuacidn:

fivel 1: Son precles cotlzades (sin ajustar]) en mercados activos pard an‘tiw§ o
pasivos idénticos que I8 entidad puede acceder a |a fecha de mediclan,

Mivel 2 Insumos distintes a |65 precios cotlzadas Incluidos en 2l Mival 1 que saan
chsarvables para el actlve o pasivg, ya s€a directa o Indirgctamente.

Niyel 3. Insumos son datos na observables para al active o pasivo. Los Impoites
de las notas a los estados financieres estdn expresados én U5, dolares, #xcepto
cuande se especifique & contrarlo.

& continuacién, se describen las prinoipales polfticas contables adoptadas en la
preparacion de estns estados financleras.

Activos financleres, - Los actlves financieros se clacifican en efectivos y bancos
y cuentas por cobrar. LA ¢lasificacion depende de |a naturaleza y proposito de Ios
activos financlergs y se determina al momente del reconocimlentn inicial,

Z2.4.1 Efective y bancos. - Incluye aguellos activos financleros  liguidas,
tephstos que Se pugden rransformar rdpidamente b efectivo en un plazn
inferiar a tres meses,

2.4.2 Cuentax por cobrar. - Son activos flnancieras no derlvados con pagos
fijosx & determinables, que no cotizan en un mettade actlvo, las cuales
50N reglstradas @ su valor mzonable y se clasifican an Actives corrlentes,
EXCEPLD los varcimientos superiores @ 12 meses desde |a fecha del estada
e sifuacion findhtiers, que & ciasfican como acrlvos no corrkentes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacidn.  Esta provision se constituye en funcién de la

antigiiedad de los saldas v un anallsis de la probabilldad de recuperaclon
de las cuentas por cobrar.

2.4.3 PBals an cuenia de fos actlives fTnancieros. - La compafiies dn de baja
un  active  fINAnCiero  Unkamente  cuando  expiren los  derechos
contractuales sobre Ios flujos de efective del active financkers, y transfiere
de manera sustancial los rlesges ¥ beneficios Inherentes a la propledad
del active financlera.

Inveniarios. - Son presentados al costo de adguisiclan o valor neto realizable, el

menor. Las importaciones en ransito 5€ encuentran reglstradas a su ecoshy de
adqu lsicion.
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2.6

Propiedagdes, planta ¥ equipos

2.6.1

242

2.5.3

2,6.4

Medicidn en ! momants gdel reconocimiento. - SE miden inlclaimeants
al costo de adguisicion.  El coste de propledades. planta ¥ equipos
comprende su precid de adquisicion mas todes log ¢0stos directamente
relacionados con la ublcacién del activo, su puesta an condiclones de
funclonarmijente segin lo previsto por la Administraclan.

Medicidn posterior al reconocimiiento: modefo del costo. - Pard
aquellos actlves wvalyados baje el modeln del costo, después del
recanocimiento inloial, san registradas al coste menos 1a depreciacion y el
imparte acumulados de las pérd|das de deteforo de valar.

Los gastos de reparaciaengs y mantenimientos se mputan & resultadas en
el perioda en fue se producen. Cabe senalar, que algunos rubros de
prapledades, plantg y equipos de la Compafiia requieren revistiones
periddicas. En este senhdo, G5 ruebros objetos de sustituclon sen
reconocldas separadamente dal resto del activa ¥ <on un nivel de
disgregacicn que peérmita depreciarlos en un period? promedio entre 1a
actual hasta fa siguiente reparacitn.

Método de depreciacién y vidas Utifes. - El costo de propledades,
piarts v equipts Se deprecia de acuetdo con 2l meods d# lnea recta. LA
vida Otll estimada, valor residual ¥ metode de depreciacldn son revisados
al final de cada afio, siendo el afacto de cuaiguler cambic en al agtimado
sabre una base prospectiva.

A continuaclgr, se presentan a5 principales partidas de prapiedades,
planta y equipos ¥ 1as vidas Utlles usadas en el cdleula de 1y depreciaclén:

winse de Acing Wigg Ul [en ahos)
Maquinaria, equips & instalaciones 10
Edificlos 20
Equipos de transparte y camicones 2
Equipos de camputacidn 3
Muebles ¥ BNSeres Lo

Ratiro o vents de propiedades, planta y aquipos. -~ La utilidad a
perdida que surja del retirg o venta de un active de propledades, planta ¥
equipos es caléulada comn la diferencla entre el precks de venta v el valar
en lIbros del activg y reconoclda en resultados dal ano.

Inversioneas en acclongs. = La compalil@ registed sus [nyersiones én acciones al

costo,

2.7.1

Invarsiones en subsidlarias. - L& Compafia mide sus inversiones en
subsitiarias niciaimenta al coste 2n los estados financieros separados,
excepta =l la inverslon o uyna porcidn de esta A5 dasificada come
mantenlda para 1a venta, en cuyn caso se contabiliza conforme a la NIIF
5, posterior a su reconocimlente inicial 8 b recoroce al cosko,
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1.9

L2

Los dividendos pracedentes de subsidiarias se recongcen en el resufado
cuando surge el derechs a regibirlo.

Una subsidiaria &5 aguella en la que |a Compania tigne control y una
compafia tiene control coande:

. Tiene poder sobra |3 participada;
Estd expuesta a, o tisng derschgs sohre, reodinienins variables
procedentes de su implicackin en la participada, v

. Tiene la capacidad de wsar su pewder sobre la particpada para
afectar a sus rendimientos,

Inversiones an aspcladas, - La Compafiia mide sus Inversiones en
asopiadas imiclaimente al costo en los estados financierss separados,
hosterior a su regenocimianto (niclal s o reconoce al costo.

Los dividendos procedentes de la asociads se reconocen en &l rasyltado
cuande surja el darecho a recblro.

Una asgciada es una entidad sobre [a que |2 Compafiia posee Influgncla
significativa.  Tnfluencla significativa es ¢l poder de Intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacidn de |3 particpada, sin
lleqar a tener s] cxhitrol i el contrel conjunto de dsta,

Inktanglbles. - Los actives intanglbles con vida dtll Indafipida que son adguirldos
separadamente s¢ registran al costo menos cualguier pérdida por deterloro
acumuladsg.

Paxlvos financiaras, - L05 instromentos de deada son clasificados como pasivos
financlarqg da confarmidad con la suckancia del acuerdt contractia,

Los pasivos financieros se clasifican Como pasivo carriénte @ mengs gue la
Compadla tgnga derecho incondiclonal de diferir al page de la sbligacidén por Io
mengs 12 mases despues de Ia fecha del estado de situacidn Fnanciera.

1.9.1

2.9.23

Préstamops, — Representan pasivas financlétss con entidades financleras
¥ terceros, que s€ reconocen iniclalmente 8 su valor ezonakle, nato de
los fosbos de |3 trAnsacclén incurndes; subsecuentemente se bos mide y
reglstran en su betalidad al costo amorttzado atliizands e métde de 1a
tasa de interés efectiva.

Estps préstameps s€ clasifican coma pasivo corrlente @ menos que la
Compaiiiz tenga derecho ineondicional da diferir el pago de la obligacign
por o menos 12 meses despuds de la fecha del estadn de situacién
financiera, y que se clasifica como pasivo ng cotrlénte.

Cuaiftas por pag#r, - Sgn pasivas financleros, no derdvados con pAgos
files o determinaples, que no cotlzan en un mercado activo. Eskgs pasivas
financlerws son reglstrados a su wvalor razonable,

Después del reconocimientn hiticial, a valor razonable, se midan al costo
amorfizada utilzando 2! mateds de 2 tasd de Interés efectiva, menos
cualquier deteripro. Los gastss por intereses {incluyendo los intereses
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2.11

8.3

Implicitos) se recengcen come costos financieros v se calculan atilkzando
la tasa de Interés efectlva, exceptn para las cuentas por pagar a corto
plaze cuando el reconocimients del interés resultare Inmaterlal.

Baja =n coanta de jox pagivos. - 58 da Gnlcameante cuando s, ¥ s0lo 55,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamaos yfo
CUAntAs por pagar.

FProvisionas. - Son reconocidas cuande a companiia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultade de un sucesn pasado v es probable que
la compafia tenga gue desprenderse de recursos que incorparen beneflctos
econdmlicos, para cancalar la ¢hligaciin, v puede hacerse upa estimacién fable
del importe de |a ohllgaclon.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion  del
desambolst nacesaric para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periogdo, teniendo en cuentd los rlesgos v 1as incertkdumbres comaspondientas,

Banaficiox » trabafadoras

Z.11.1

2.11.2

Participacidn de itrabefsdores. - La Compafila, reconooe en sUs
estados financiercs un pasive ¥ un gasto por la partdcipacién de los
trabajadores en Ias utilkdades ds Ia Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilldad contable de acuerdo con disposickones legales
vigentes.

Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificacidn por
desahucio - El costo de o5 beneflidos definidos (jubilaclon patronal y
bonificacion por desahuclo) es detarminado utllizando el Métpdo de 1a
Linidad de Crédite Proyectada, con valeraclones arctuariales reallzadas al
final de cada pericdo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en e resultads
del afo en el que se generan, asi coma el Interds financiern ganerade por
la ¢bligacian de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actoarialas, sa reconooen én &l estado de situacign financiera con carge o
abono 2 otro resultado integral, en £ pericdo en que se producen. El
reconacimienty de [a ganmancias y perdidas actuarizles en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las gananclas acumuladas y no
son reclasificadas a |la utihdad o pérdida del perfoda.

2.13 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a |2 suma del Impuesta
a la renta por pagar corfents y &l impuesta diferida.

i.12.1 Impuesto corriente. - e basa en la uthdad gravable {(tributaria)

raglstrada durante =1 afio. La ublidad gravable difiere de la utilldad
contable, debkds a [as partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la
Compania por concepto del impuesto corrlente sa calepla utllizando las
tacas fiscales aprobadas por 2l Qrganisme de Contrel Tributario - BRI, al
final de cada perioda,
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2.13

2.12.2 Impuesios difaridos, - Se refonoce sobre las diferendias temporarlas
determinadas entre &t valar en [lhros de lgs activos v pasivos incluidos en
los estados financleros vy las bases fiscales correspondientes utiizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasive por impuests diferido se recgnoce generalmente para todas las
diferenclas temporanas Imponlbles, S& recanocerd un active par
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
dedugibles, en |3 medida en gque resulte probable que (3 Compaid(a
disponga de utllidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles, Llos aclivos y pasives por
Impuectas diferides son medidos empleando |as tasas flscales que se
asperan 5 apliguen en el periode en el que el activo s realive o e pasivo
ge cancale.

La Compania realiza a2 compensacion de activos por impuestos diferldos
con pasivas par impuestos diferidos, sdlo sl tlana reconocido lagalmente
€| deracho de compensarlos, frente al Organlsmo de Control Tributario -
SRI.

2.12.3 Impuestos corrlentas y diferidas. - Sé reconocen come Ingreso o
gasto, y son registrados en Ios resultados del afg, excepte en la medida
er que hayan surgldo de una transAcCidn & SUCeSs que S& reconoce fuars
del resyltado, va sea en ofrg resultade Integral o directamente en el
patrimenlo, &n cuye casa el impuestg también se reconoce Fuera del
resultado o cuando surgen del reglstro Inicial de una combinacién de
reqooos.

Reconocintiante oe Ingrezes. - Se calculan al wvalor razonable de Ia
rontraprestaclon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimada de
cualquier descuente, benificacidn o rebaja comerclal que la compafla pueda
otorgar.

Para recongcer 6% ingresos de una transacoidn, se deben canslderar los siguientes
pasos:

Face 1, identificar el contrato

Fasa 2, Identificar las obligacicnes de desempefio separadas

Faso 3, determinar el precieo de |a transacsion

Fasa 4, distribulr &l precio de transacclén a obligaclones de desempeng separadas
Faso 5, reconocer los fngresos cuando (o medida que) se satisface cada abligacion
de dezempeic.

Verrta de hiepes. - Se recongcen cuando la Compafifa transflere los rlesgos vy
benaficlos, de tipo slgmificative; &l Importe de o5 ingrecses v los costos Incurrldos,
o por incurar, &n relacidn con la transacclon pueden ser medldos con fiabilldad v
&5 probable que |la Compafiia reciba ks beneficios economicos asociados ¢on 12
transaccicn.

Practacidn da servicies. - Los ingresos provenientes de servicos se reconocen
cuando estos puedan ser estimados con fiabilidad, 1os ingresos de actividades
ordinarias asociadas con la operacion se reconocen considerando el grado de
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