[. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Expausa 3.4, fue constituida en Ia civdad de Guayvaquil, provineia del Guayas-Feuador, ante ¢
notina  pablfico trigésimo  del  Canton  Guavaguil. TKOCTOR PIERC AYCART
YINCENZINLel veintinueve de abril de dos mil tres, e inserita en Registro Mercantil dei
Canton Guayoquil, el doce de junio de dos mil tees.

La Compaflfa tiene por objeto principal a 1a 8clividad de extraccion de oro, o la actividad de
extraccion de plats, ¥ a todas sus fases, siendo teds sy produccidn expontada al exierior

La compahia ante &l Servicio de Rentas Tniemas mantisne £l Repistro Unies de Contribwyente
No 0992305312000 | SIENGO EL DOMICILIO EN Guayaquil, en Febres cordern v salinas
1619,

1. BASE DE PRESENTACTON.

2.1 Declaracing de complimientn

Lot cstgdes fingncieros adjuntos hen side preparados de aceerdo com Jas Mormas
[ntemacionales de Infarmacidn Financicra (cn adelante NITF). emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacicnales de Conlabilidad (Internationa] Accouting Standards Board en
adelante “!ASE.

Los estados financierms def afio 2004, Foeron aprobados por la Admimistracion de fa
compafia,

2.1 Hespomsabilidad de la informmciin:

La informacion contonlda en estos estados financicros es pesponsabilidad de la gerenciz de la
Compeiiia, quc manifiestan expresaments qus 92 han aplicado en su totalidad 102 principres v
eriterios inelukdos an las Murmas Tniemacionales de nfornacion Firanciera (NTTF) emitidas
por el 1ASB. T

1.3 Bawe de mediciin

Las estados financienos han side preparadaos en base al coste ¥ gastos.

2.4 Moneda funcional ¥ de presentaclon

Los cotados financiercs s presentan en Délares de Estados Unidos de Amdrica, que es la
moneda de curse lagal e Feuador, exeepio cuando s¢ indigue o contrario.

1.5 Usa de estimaciones y Juicios
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La NILF W 2005 y 20103 es efectiva para pericdos anuales que inicien én a después del |
de enery de 2015, con adopeién temprana permitida. No 3& espera que la adopeion de la
NIIF & tenga un impacto importants £n o5 actives ¥ pasivos Anancieros de la Compaiia

5. EFECTIVO Y EQIMTVALENTE DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2014 » 2013 un resumen de la cuenta Mae el sigmionte:

3014 003 7
Caja bancos ¢ inversiones 3320042 74.443.28
 tatal 321042 444328

Los sobregiros en los depdsitos en bancos comesponden al valor neto entre depdsiies vn
transite v cheques pirados v no cobrados.

& CLENTAS PORCOBRAR COMERCIALES

W 1 de daciembre del 207401 2013 un resumen de Ta cuenta fue ¢ siguiente:
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2014 23
Anticipo impuesto Renta 7. 363,59 7H, 1L A0
Tixal 763,59 TE.210,80
2-ACTI¥VOS MFERIDOS
2014 2013
Activos Diferidos 45,358,04 78,626,83
Total 45 35804 TH,626.83

10.-INSTALATIONES, MEUEBLES Y ECQUIFOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 un tesumen de 1a cuenma fue &l siguiente:

' 2014 03

. Termem 82,123,060 §2.123.00

* Maquinarias. equipns ¢ mstalacinnes 2,13, 766.60 L257,117,94
Inriwuchlesjevcepu Temeny) 228.356,19 2145231437
Mucled p Emdemes |ﬁ~gg_‘-|.‘] 5 9.,06[,4—4
Bl 22 L eHipUIcas b 1 Sotta 30,340,15 [T.545.21
W ehicwos, Liguiprode "ITansy Camwm 403,512 54 298 567 54
[ -Heperingitn Acunylpdn Prop. Plen -B07. 383,583 {482.512.64)
TOTAL 214459782 2. 106,425 U8

11.- OTROS POR TMPUESTOS CORRIENTES
an4 203 |

Invenbnes Largoplano{¥ axedy} 38 27113
Cinr ¥ Trec. Fur CobrariMinera 1.605.914,99
Reselopads Sudawerleana)
Cin_redncionads Fa gl anza 8. 853 .55
Cla relaelonads comimeP < lide. wfé'-';rl _
Cia reluelonads bpemesa :
Cin relaciomnds linfledd 3.4, 26, SN0
Total [E LR, 2IR4.18722 200000 |

12.-Cueatas ¥ Docxmentos Por Pagar




Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 pn resumen de |2 cuenta fue el siguiente:

2014 013
Proveedores 79055335 631,174.76
Total 390,553 36 &1.174.76

11 -0bligationes con institocianes finzncieras

014 | 03
Obligscinnes financierus 16,404, 33 ' 3. 054,42
Tarjeta vise corporativa 28,16
Total 16,432.35 : 3.154.42

14-0BLIGACIONES CON ADMINISTRACION TRIATTARIA

2014 20453
roalnePatemieaContrivgpor Fapar 150,411,659 107,900,549
jones en |n Fuente e Tva 75,131,93 61,195,19
Tial 215.55.62 L& D85 TE

Sitosclin Nxcal

Lia facukad Mscalizadara del Servicio de Rentas Internas {SK1) estd vigenie por los
Ghimos tres gjervicios scondmicos (2010 al 2012). La Administracién considera que
de existir revisiones, las posibles ubservaciones que surjan no serdn significativas,

15.-Counriliacién del Gasio de Tmpuests a la Renta

L tasa corporativa de impuesto = | renta ecuatoriana ¢s e 22% (23% en 2012). Dicha
taca <2 reduce al 12% (13% en 2012) =i Las utilidades se reinvierten en la Compaiia 4
traves de aumentos en el capital acciones ¥ se destinan a la adquisicidn de maguinarias
o equipos nucvos o bienes relacionados con imvestigacidn v (eenologia que mejoren la
productividad.

La sigwienie es Ja conciliacion cotre =l gasto de impucsto 2 la renia ¥ agoel que
resultaria de aplicar la t352 corporstiva de impoesto 2 la renta del 22% (23% en 2012)
a Ja viilidad antes de mpuesto @ la rent=

. 24 203
wilidad del gjercicio 3.343.26550 T16,454.12
{-}1 5% Trabajadores (-1351.489,83 81,968,12
Gastos No deducibles -12,353,51 105,942, 46
Dreduccion discapacidad A0 825,23 30,962 64
Utilidad gravable . 1.963.305.90 539,305,82




22% v 12% Impto.Renta 357,395,322 $5,323.96
-IRetencinnes e Fuente 3.031.59 1,131,040
{=Janticipo afld anrerior 69,579 58
Impuesto Renta Causado | 354.563,73 15,746.40
Saldo enticipo pendiente 03.665,15 1,131.00
Credno ributario - 9,062,112
Impto Renta » Pagar 334 363.73 T.HI51B

lé.-Anticipo del im pueato = |2 repts

Las compafiias estan oblizadas & determinar wn anticipe del impuesto sobre la base de
la declaraciém del impuesto a 18 renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos
porceniajes al valor del activo told] (menos clertos saldos). patrimnio total, ingresos
gravables y costos ¥ gastos deduribles. El anticipo setd compensado con €] impuesto
a la renta cansado ¥ no €5 susceptible de devalucion, sabvo casos de excepibn, En
case de que el impuesto a 12 renta causade fisre menor al anticipo determinadn, el
anticipa sc convierte én impueste a 1a renia minime. E| Codigo Organico de la
Produecion, Comercio ¢ Inversion reconoce ciertos beneficios tributarios en cienas
inversiones ¥ gastos cfegtivamente ol Lawlos &n nuevas inversionas.,

17.-Precios de irnosferencia

El Degretes Epecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No,
494 det 11 de diciembire del 2004 jncorpord a la Legislacian Trbuotaria, con vigencia
a partir del 2005, normas sobre la dererminacion de resultados tributables, onginados
en operaciongs con panes relacionsdss.  Adicionalmente, durante el afio 208
mediante Resolucion del 3RI Mo, NAC-DGERIMOS-464. publicada el 23 de abnl de
2008 en el Registro OFficial Woo 324, so ocstablecit que los requisitos para b
presentackin  de informacion con referencia 2 dicha normativa tiene relacion
iinicamente para las operaciones con partes rclacionsdas domiciliadas en el sxterior
en el mismeo periodo fiscal y cuvo monto acumulade s2a sopecior a US35 00000

Con fecha 25 de engro de 2013, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1300041
la Administracién Tributaria modifica la Resalucidn antes indicads, esableciendo que
los sujetos pasivos de impueste & 1a renta que hayan efectuado operacioncs con pares
relacionadas lovales vio domiciliadas en ¢l exterior, deniro de un mismo periodo
fiscal en un monto scumulado superior a USE3.000.000, deben presentar &) Anexo de
operaciones con partes relacionadas y aquellos sujctos pasivos de impucsto a ls reafa
queé hayan cfectuads operacionss con partes relacicnadss locales vo domciledas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal on un monto scumulado supenor a
LSS 000,000 deberin presentar Anexo « Informe de Precios de Transferencia. Lsta
reforma entrd en vigencia = partir del 25 de enero del 2013 por Jo que afecta a Ja
prescatacion del Informe ¥ Anexo del cjorcicie fiscal 2012



15.~(ros asumtas inbutarios

- & partir de] 24 de noviemnbee del 2011, c| Impuesto 2 la Salida de Divisas {1574
e incrementd del 2% al 3%,

- Exoneracidm del papo del impuesio: Para ¢] desarcolle de imversiones nuevas v
productivas y para aguellas sociedades que se CONStilyen 3 partic de la vigencia
del Cadigo de Produceitn, las cuales gozarin de uma exoneracidn del pago del
Impucsto a |a renta duranke cinco afos.

- Reducrién de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicara de
manera progtesiva a partic del 2011, afe en el vwal sera |a tasa del 24%, hasta
llegar en ol 2003 al 22%,

- L& determinacion del denominade salario digno mensual: A pantir del 2011 deberd
ser compensade por aguellos empleadores que ho hubieren pagado 2 1do sus
mabajadores un monto (goal o superior al slarie digne mensval; para el papo de
dicha compenisaeitn el empleador deberd destingr un porcentaje equivalene de
hasta el 100%: de las utilidades del ejercicio, de s2r neessario,  La evaluacidn de
e5ta compensacion, na tuve efeeto para la Compafifa ya que ningon empleada ha
percibide un monte inferior at salario digha.

= Las dedueeitmes gus comespondan 8 remuneracites ¥ henefivios sociales sobre
lgs que se aporte al [nstituto Ecuatorians de Sepuridad Social. por incremento el
de empleos, debide u la contratacion de wrabajadores direetos. se deducirdn eon ¢l
104 adicional, por el primer gjercicio coondamico en que 3¢ prduzean y siempre
que ¢ hayan mantenida como tales scis meses COnSecUtivios o mas. dentro del
eespectiva  gjercicio. Cuando sc imate de nuevas  inversiones en  onas
gunnomicemente deprimidas y de frontora ¥ s conirate a teabajadores residentes
en dichas zonas. la deduccion sera 1a misma y por un perodo de cinco afios. B
este [1ltinve caso. los aspectos especificos para sU eplicacidn constaran en ¢l
Reglamento & €56 ley, '

19.-CAPITAL SOCIAL

Constituid e por USE 2 000000 00 {DOS MILLONES CIEN MIL DOLARES} divdso
=

RENGEL PIEDRA JORGE ALEJANDRD  1.15%.655.00
PIMENTEL YARAS CARLQS DIEGD 175.600.00
CALERO VASQUEZ PATRICIO FERNANDO  218.701.0%

LOAYZA PAULSON SAMUEL ALFONSO 134.188.00
RENGEL ESPINOZA JORGE OSWALDO 211.856.00



20.-RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos €] 1084 de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llcgue por lo menos al 500 del capital social. Dicha
rescrva no puede distribuirse come dividendo en efectivo, excepto en case de liguidacion

de fa Compafla. pero puede utilizarse pera cubrir pérdides de apcraciones o pam
capitalizarse.

21-INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 1a composicidn de 2 cuenta fue el siguiente:

2014
Ventas caterior Oru 9,740 37
Ventas Exterior 14 082 34
Ventms Exterior Insumos 87.210,00
| Otros Ingresos 303,34
tutal 9,%44,673,07 |
21 -COSTOS Y GASTOS
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la composicion de |a cuenia fue el siguicnte:
2014 ' 7013
Total Costos de ventas v Prodwes 6,681, 72% 39
Total de Gastos 4397798 i

23 -ADMINISTRACION DE RTESGOS FINANCIEROS
En ¢] corso nocrmal de sus operscioncs da Compaiis esta expuesia 3 los sigoientes
riesgos relacionados con ¢l uso de nstrumentos fnancicms:
s Riesgo de erédito
& Riesgo de liguidez
*  Riesgo de mercado

34.-Marco de Administracida de Riesgos




Lz administracion de Ta Compafiis es responsable por establocer ¥ supervisar ¢l marco
de administracicn de riesgos, asl come por el desamrollo ¥ monitaren de las politicas de
administracion de resgos,

Las politicas de administracicn de nesgo de la Compafla son establecidas con el ohjeta
de identificar y analizar los riesgos enfiontados por la Compaiifa, fjar limites ¥
contreles de riesgo adecuados, v para monitorear los ricsgos y el cumplimiento de los
timites.

Se revisan regularments |as politicas ¥ 10s sistemas de administracidn de riesgo a fin de
que reflejen dos cambics en las condiciones de mercado v en sus actividades. 1a
compefiia, & través de sus nommas y procedimientos de administracion, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplinade v constructive ¢n el que todos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion de la Companla monitorea el cumplimiento de les politicas ¥ los
procedimicntos de administracion de iesgo v revisa i su mareo de administeacion de
nesge s apropiado respecte de los igsgos a los que se entrenta la Compafia.

25.-Riesgo de eridito

El tiesgo de eredito 3 el riesgo de perdida financiers que enfrenta la Compatia 51 un
cliente o contraparte de un instrumento financicro no cumple con sus obligacianes
conractuales, v se angina principalmente del efectivo ¥ equivalentes a efectve. de
cuentes por cobrar cometciales y otras cuentas por cobirar,

216.-Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposiciin de la Compaia al desge de crédita 5= ve afecada principalmenic p::-r
las carscterfsticas individeales de oada cliente. Excluyends o las compashias
relacionadas, existen clientes que individualmente repesenien concentraciones ya que
st lo enirega tda [a vents 2 un solo clicnte £ esle CASD. '

7= de uldez

F] ricago de liquidez e5 el resgo de que la Compahie tenpa dificoltades para cumplir
con sus obligaciones asociades cop sus pasivos fnancierns, que son Tiguidados
mediants la emrega de efecliva u owos actives financieros, El enfogue de la Compaiia
para administear la liguidez es contar can las recursos suficientes par cumplic con s08
chligaciones cuando vercen, tanto en condiciones normales come de tensicn, sin
incurtir en pérdidas ineceptables o arriesgar la repulacion de la Compafiia.

28.-Ricapn de Mereado



El riesgo de mercado <s el siesga de gque tos cambios en los precios de mercada, por
ciemplo en las tasas de cambio o tasas de inlerés, afecten los ingresos de Jla Compahla o
el valor de los insrumentos financieros que mantiene. El ohietivo de la sdminismacidn
el rigsgo de mercado es administrar ¥ controlar las exposicionss a este riesgo dentr
de pardmetros razonables y al mismo Hempoe optimizar Ja rentabilidad.

La Administracitn considera que las variaciones en las msas de interés ¥ tasas de
carnbrig, en el futuro previsible, tu tendrian wn efecto imporaniz «n los flujos de caja v
utilidedes provectadas de la Compafia.

29.-Convenio de yzibicrcion de utiidades

Segiin oficio No, 707-DRTL-2018 con fecha & de octubre del 2410 el Director Regional
del Trabajo del Litoral concede autorizar | unificacion oo una sola ¢mpresa pars el
efecte de reparto de participacion de utilidades, de acuerde al ar, 103 del Codigo del
Trabajo, que dice: “si unad o varias empresas s¢ dedicaran 8 la produccion ¥ otras,
primordialmente, al reparty ¥ venls de los articufos producides por las primeras. &
Viceministro de Trabajo podrd caonsiderarlas como una sola para el efecto de reparto de
participacidn de wtilidades”, por cusnto sus actividades guardan relacin enere sl

J0-Eventes subsecurdhs

Al 31 de diciembre del 2014 y a In fecha de la emusion de esic informe, na s han
produckdo otros hechos que puedan afeclar la presentacian de estes cstados financieros.

- '......._-'. .|"

.-""";'. .'. __-". s "'.. - .

/ng;ﬁ-;f-' f *‘ﬁ«'ff#i

Jorge Rengel Picdra " FERNANDI GU EVARA
Gerente {General Contador Ceneral
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