
SUELASMILLENIUN S A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE/2012 
EXPRESADO EN MILES DE DOLARES 

1 Identificación dla antudad y actividad económica 

Nombee de a entidad 
SUELASMILLENIUM S A. 
RUC ae la entiago 
Da9Zaca“eadO” 

Sar 18 Merz a 3 

  

Foca legal de la entidad 
Achudadas venta a por mayo» de calzado 
Pas de Incorporación 
Ecuador 

11 información ganeral 

SUELASMILLENIUM S A fue iaséiva en el sg 20 Marcar, deta puras de Guayaqun 10 
e JULIO del 2068 Su achvisad scoromaca pmncizal asta oneniada a 'a venta al por mayor de 

lado 
  

   

2. Dectayación sobre ol cumplimiento de las NIF PARA PYMES. 

La comuañia e cumplimiento sn lO establecido por la Sugermincencia de Gomas en 
Esoluor No UB <DEL 019 del 20 de noviemre de 2008 ha (eslvado la transición de sus 
estados nana 0S “ge Nómas Ecvatoranas de Contablidad NEC) a Notmos Intamacionales 
ds Infermacion Financiesa para Pequeñas y Medaras £s iwades, NIF para PYMES) NIF PARA 
PYIESI =on un senado os transión quo comp. endo sesde el da enero sl 34 de eee ss 
2011 y aorcacin tala partrasl 1 de enana de 20 2 er concordancia con lo estipulado en el 
Anicu.o prme.o de lo atada resolución 

2 Bases de la transición a las NIP PARA PYMES 

Los presentes estados imancs.os de la compota “omesporden al ejeraco lermirado a 
3 de diera de 2012 y fuer" preparanos do souendo can Normas Intemacionaes 00 
Informacion Fmanas a NUS PARA PYMES) La rompa na amcado NI” PARA PYMES 1 al 
p epara sus estados F narceras.



211 Aplicacion de NIF PARA PYMES. 

2 fecha de transión de a campañ 5 55.1 e enero al 31 de Diciembre de 20% ha preparado 
sus estas fianciios de anertura ajo MIIF PARA PYMES 3 dcnafactia La fecha de adoorion 
de las NIF PARA PYNES por la co-mpafira e 11 de saero de 2012 
La Secc" 35 Bnapudn por Pera vez de las Nomas Imersacicales de Infonración 
Enancera parmie a los Compass que convargen sus estados Wencieros de Normas 
Esatonenas de Contatildiad NEC a 138 Nora Lutrracansjes de Informan Financia NIE 
PARA PYMES el ubizar excapmonso y exengionas de camter obigatano + oplaLs 
¡Gons de.aado que en ar ayoría de los sos són de apicación¡etoactwa 

Exenciones ala aplicacion retroactiva elegidas por la compania 
La transacciones có megos vasados er acciones 

Éste exannión na es aptenble   

Estates Se Seguro 
Esta exencón na es apicable 
Dos atra 
La Seccion 36 as NIF PARA PYMES Permit 4 la fecha de Lansimon la reedición de ara 
parida 9s aclwo Ajo « SL valor razoratre y Lilza, este valor razorabte como e “osta 
Subumo ea tal fecne_coma e Igual farma uliza Con E Costa ita, el costo corregado 
morelaramerte e Compsfía a elegios rear sus orapiadades y equinos al coso 
der ectans según la NIF PARA PYMES ajustado nara elleor el dergacie (ea. de Sus 
actos 

  

  

Areragrmentos 
Esta xencon no es apicaole 

Bsasñici aos empleados 
La sompañia reconoce los beneñows $ empleados de seno y largo plazo ge acuerdo 3 las 
dsnosIcA.nes cel Loiigo de Trabajo ugenta en el Eco 
  

Désrencas de .onversor goymulaos 
Esta exencon Pe es apicanle 

inversiones en Subsidianas emtiados controladas de foma cary rta asociadas 
Esta exencion no es aplicare   

Ags y aguas de sutsujasas ascuas y negocios .Omuntos. 
Esta exención no es apl cable 
Insirursentes Anancutes cor e.estos 
La Adnanmsadora no ha emnido ningún Instrumento Ina 
rención no es atecable 

  

-mpusswo poro q. 6 esta 

Deeignanánee netomorige Ioangieres reconoczos prevamertg 
Esta exeraiór no es apli    

La megcen o valor ezonsble de ectvos fnanpteos o pastos Aguncieros, 
cameron 
Esta exención no es apl cabe 

  

Pangies sor str de veneros Mclumes en ul eosto de proctedad, planta y aupa



La compañía nc »a detectado al 1 de enero de — mngun activo y operacion por el qué tera cum en comes por cesmantelaento o smile, oro cual no se apica esta exención 
N Actyos fnanceres o gehvrs, intengbies 

acuerdos de Concegior de Semojos 
Lota exenón 10 2 apicahe 

  yisbiizados de aruero coa la CAF 12 

1 Costos porprástamos 
Fla sserción o ta plot 

£- Transiorenes de actwos pooegdantes de cientes. 
Esta exercias ne en epica 

2.2 Conelllación de las normas contablos aplicadas pora Compañía y les NNF PARA PYMES 
compañía SUELASMILLENIUM S A ha adoptado las NKF para PYMES y caro pane del 

Proceso de mplersentacior” somstá sus estados fano.sos del af 202 a 37 as y dere rinacón 
e qustes por la aplicacion 09 nieva normatwa contable En el punta 22 1 e presentan los ajustes 
picados 

    

221. Alustes al de onero del 2011 

1. Segun Sección 17 el var de la proptedad, planta y aquipo, e considera Un valne 
de tescate para determinar el mporte depseciable de ,0s compone es de PRE 
No se presenta valer oe ajuste 

3. Moneda de circulación nacional y moneda d0 presartación 

as pertidas muldas en los estados fivencieros de la Compañía se valoran utilizando la moneaa del 
Ertomo económico pmapal en que le entdas opera la cuel es a dóla estado incienso La maredo 
de arculación nacen es E dbia estadounidense qe corsituje además la moneda cs 
prasentaciór de los estados Inancieros. 

4. Políbeas contables 

A sontruacán se desert las armopales poleas embates acoriadas enla preparación de asis 
estares Ananseros Tal como +9 requere Sección 10 estas poltizas rar so d señadas er Lncen 
de as NIF PARA PYMES vgantes a 91 ae diciembre de 2011 y apicadas co manera unforno a 
tados os parados cue 3e presentan en estos estados rencias. 

4.1. Base para la preparación de los estados financieras 

08 preserts Estados Fingneros de la Compañía cortesponon as periodo fsrinmado e, 31 09 
Giusmbre de 2012 y "an sido proparagos de acuerdo con Nermas Inamacinsss de 
Inforiac.c. Pv ansera pera Pequeñas y Mledanas Enudades (MIF PARA PYMESI armas 
sor el Imsemaciaral Aceaunting Siendara horad UASB) las que han sia adopiacas en 
Esuado: antenormente los Eslayes Financigs Se preparaban de souerdo con Mowrss 
Esuatonanas de Contaba (NEC: 
Las estados Amancieros sella preparado bajo entero del sosto ustonco,



La precaracion de los estados trancieros conforme a las AIIF PARA PYMES equ ese e. yso de 
“tenas estaciones contables crtcas Jarén expe 818 Admnslración de la campaña nue elarza su juelo en el praceso de epica de as noliicas cortalies de la Compañ. 

42. Pranunciamiento contable y su aplloación 

Ala fecha de los presentes estados fansieros 108 SIquemes pronunciamientos contables 
abran edo emádos porel LASA pero no eran ce aplicación oblgatora 

Pronuncaméntes comatles con apicacion efect a cortar de ge enero e 2011 

Fecha de aplicacion 
Normas y Enfuendas Comtomao obligatoria ojercipios 

infciados a partir de 
NIF PARA PYMES 3 

  

  

Pida 'Combriación de 1egactos crova0os 

Estados Ananoiaros consolidados y 
Enmienda 3 NG 27 separados TS 
Enmesda a NIF PARA 
PYMES 2 Pagos pesados er aortonas cto 
Enmuenda a NIC 38 Aciwos ntangibes ora 290 
Enmenda a NIC Presentación de estados nancieros cura 
lamerda a NIG 36 Detenor de gctnos 

Enmiendas. NIF PARA Actos no cornentes mantemdos para 
PYRESS Vera y Operaugnes Ascontmuas. Encraoa 

NIF PARA PYMES 3 
15008 Combinación de 1egociss omo 

Distr buin de actos que no son 
ANI 17 tectwss, alos dueños 9 eran 
Cama Jrarsferencia de actwos desde cunas ro 
CNI PARA PYMES 9 Reevaluacior de denvados mptatos Doce 
cua se Cobertura de una inversión ata de una 

Operar extranjera brazo 

La aplicación de estos pronunciamientos no na tendo efecios sgrfcatwos en a compar = 
Esresta delos cenas aplicados 1 ol año 7012 no han venado rasperto de les utizados en e 
EE 
Fronunciamentos somables con aplicación eféctwa a comar dal de enoro de 2847





Fecha de aplicación Normas y Enmiendas Contenido obligatoria ejercicios. 
uclados a partir do 

ca enn ascraona 
a oros 

4.3. Activos disponibles. 

  

La compeh a consera somo actos dispon bles los saldos en caja y banco sir resinoones y 
odas las rerstones Amir ceras de tac quitas” pactada a .n Masmo de 50 d as meluyendo, 
-0sdepostos A nazo 

44 astisos Fimancioros 

Los aclwos franogros se racarccen en los estanos fiancieros cuando 50 produce su 
asqusución y Se regisiran Inc'almente a su velor (azcnable INcLisanao ar general 195 costos 
asccrados a lena adquisicion 
Resonocimuento inicia! y medición posterior 
Los actues ancieros dentio del alcance da la Sección 1 se ciasfican como actros 
"nianciros al valor razonable Lomo Carri»oS en fOSullados, presarros y cuentas par cobrar 
wruersiones u Ser manenioss nusta su vencimiento inuz-siopes Ínancieras dsponicios para la 
venta O dervados designados somo Ístumentos e cobollura Al mamen de 5 
reconanmento mal ls actos 4 anseros Son medidos a su valor razonable 
Va Compare determna la clasficacón do sus aciwoy fianca»os despues ce im 
reconesmento nal y cuanto es aproptado fevalda esta determnacien al nal de rsda año 

 



  ados ls sctwos Inanciaras son resorcaidos ierlmente a su valor razonable más es costes 
¿irecios acidos a a trarsacción exuspio los actwos fmangiros a var razonable cuyos 
¿astos de tensacción se recgrccan en psultados 

Las compras o ventas de los actos fnanceros que requieren la entrega de los actwos gentro 
de un periono de dempo establecido gor reguacion O por convención en al merzado 
isansacciones COmveficonalas 58 cesntcan en la fecha to la regenación es dee ena 
facina en que 13 tompafia sa Lompromere a comprar o vencer el soto. 

Los gctwos fnanciacas de sa compañía metujen efectva y equwalonte de efectua cuartas pOr 
estra, comerciales as cuertas par cagrgr y docutrentes nor ooorar 

Medición posterior 

Va sen posterior de los actos fnanars'os epende de su lasifcación ta coma se detalla 
ACONtrUaciÓn 

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados 
Los actos Marceros al vaar rasonsblg con carta e1 esultados incluyera os aclwos 
Mártendos para “égocir y los seuos fradceros cesgnados al momento de 
“econociimerin tual como vales a3tnate Lon csTibbes en resultados 

  

  

Los actos Anancieros se cipeican corro Tiamtenigos Jara negonar Ss se adeuiecan oo a 
erpielo de vendelas O 1ecomaraos en un fuliro cercano Esta Categor rallye los 
instumentos Wwancietos gervados lomados pof la compaia que no se desenaa somo 
instrumentos 08 cobertura en falariones os coberuro Segín 'as defi fa MIC 30 158 
Semadas 1noudo lo» cenvados Implttos sepa, ados tgmaten $e Cisafican como rjamamaos 
Para negoviar 590 quese desgren como mstrumertos de cobestu a efaces, 

  

Los actyos mancieros al valor ra-onabie cor cambios en esulados se cortabiizan en el 
estaa de Swuación fnarciera pos su Valor razonable y los camótos en d hos valor Szonabla 
son tegonocilos now ngresas o L98tos frencisios en l estado ds resullados mtegrales 

La compañ no tae actos fnancieras pl valor razonasie con cabros en resiacos 2131 de 
tumpre se 2012 Y e 2044 
Los gotos Anancieros se olasf-en de las siguentes "ormas 

    + Acayos fnencieros a valor razaostje con carbio en resulidos 
Corresponden a aquides adqundas can el obje o beneñicarse y cane pazo de las 
va.1acianes que expetmentán en sus precios a con las dfereras sxscertás antro sus 

presos de compra y venta 

  

+ Actuos Ingncieras martenudos hasta el verotmento, 
Cerrespenden 2 sqyois aclwos cuyos cobras son de monto Kyo 0 deterumare y 
cuyo ome esa ae er e tempo 

* Actos tnansieros discoribls parla una Ex mcnyen autos valores adquindos qua 11D 58 mantenán cOn propósto de 
hapoeiación y q 18 nc Son callicadas como mersión al séncmino



45 Cuentas y dorumentos por cobrar 

Las paridas got cobrar coresponder pnoc.palmente aquelos devgo,es pendientes. de pago, por ventas ds proguctos Ss contabilzar msalmente a su valor razonabie. memos le prausiós 
de perdidas por detedaro de su valoren 0 cue axsta evidencia obje de la ncabrabl ad 
de los mpotes que se matienan por covrar según les 16 minas "rgrales de estas cuentas 
Dor colar Es la redción govacar 00 $0 za es Metodo del interés afecive daco que la 
recuperarión ue astos saldos es de my coto piezo 

ke Compañia tene en asía .ategora las siguientes cuentas suentas por cobrar comerarles, 
a entas por cobrar a relacionados y airas cuentas por cobrar les clas Stn txpresadas dl 
velo, de la varsacción elas ds una pros para cuentas de cobranzas dudasgs cunde es 
apicable 
Les prestamos y 588 cuentas yor CUBra, 50n ACTOS MANCITOS nO gentadns cuyos costos 
Mes o determiables que no se nagactan en un mercado acto, po 193 que '3 andas no tere. 
mmiención 0e Vergarios Irmeiaarmento o 2h “un Fur proximo y que no tienen nesgos qe 
recuperacion drerantes su delegoro credito 

  

Invorsioneg a ser mantenidas haste su vencimento 

Los acinos fnanceros no denvados cgn pagos fos o determmanles «e Gasfican como 
martendos rasta $u vermmert cuando lo Compaña dene la tencion y capacidad de 
menteneros hasta su vencrmento Despues 02 5. reconosimianto mesa la compaí a mine las 
Irvers188 mantendas hasta Su uegcimienta z) costo armonizado usando el merpdo de mtsrés 
efecto, ¡renos cul deteriora cel »alor E costg amorizado se cele vtr ando an cuenta 
ualquie descuenta 6 pame en «a adguiscva y las comunes pus coslos que 56n ns pe 16 
misgrante de la tasa de ires eteciwa La gmorigacion de la 1354 da mares clachva ss 
recangre ego mgreso Inanotero er el oslado de cesutados, siegralos Lan péragas «ye 
resul el geferoro de valor se econacer en ss estado de revyladas ntegíales Cono costos 
Anarceros 
La corista na tene nuersiones a ser mamenias has venciruento a 31 de de embe qe 
2012 ye 200 

Astivos financieros cisponibies para la venta 
Los actos Iianastos dsnombles gara ls veria incluyen ts de patimontey de deuda Los 
inversores en patimons clasificado coo dissombies para la venta son aqveles que ro $e 
Saslican m coma mareas gara negocian como el valor razonable don cambos en ol 
res.ltaso Los *tulos de deuda 67 esta categara son aquellos que se espora mantener po, y 
kSemgn inastsia. peso ze pued vender ante una necesidad de Igudez o ante Larbasen ás 
cordones de mercado 

    

Despues del reconorruto ¡cil los actvos Manseros dispones para la venta se miga 
par su va” cazonable y as gmancias 2 Oerddos “o tenias se reconocen como oo 
esultada integral en lo -eserva por aotiOS financieros disponibles para la venta | asta que 1a 
inversien se de de baja En esa momento, la ganancia o gétinta acumiada ae recur cos como 
Na garancs opeatwa o se consider Gamo un detenora del valor de la vercion er "uy 
casa la serdda acumula es reclasficada en el estado de resulano iegrales en Ira de 
ostos ftancserosy lsinadas diva “eserva respecta En 8l ca60 ae no se pueda derenminar 
Sn valer “azerable por alla de un mercans do aciwo yio de IoNación relovante pa a sa 
Setermnacdn estos actvos Imangeris se oregentan sl Losto 

  

  

acompaña ho tene acluos financioros olspont peca la senta a, de Mictentra del 2012 
Jara



Bajo de actos financieros. 

Un acavo fnarciero Lo, de corresponder parte de un acto france, o pañe de un rape de 
cos Anancieros srmisres, sa pa de baya en cuentas cuando, 

+ Expurer los derechos contraciuales sobre ¡os fiyos de afecto del actwa 
«Se taneteran tos trecnos contractuales sobre los feJos de atecavo del acuvo a se 

suma uma obigación de pagar a un tercero la "ota de los fos de e*ectos 5 1 
una demora siniicatya 2 través de un acuerdo de bansferencia, y 13) Se haya 
ansia ito sustancialmenta lodos os nesgos y harias ihererto Aia propiesas dEl 
aciva (bp no 5s hayan n; Vanslerido ni retenide sustancialmente todos les riesgos y 
beneños mherentes 213 propiedad del acto, pero se baya m tanelerds 1 'steco 
sustancialmente (vos los ssgos y beneficios nerentes aa propiedad del acto pero, 
Se haya tratara al arto, usina 

Cuando la corpate haya ransíendo sus dereenes cortraduaes de rector los duos de 
tegivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ntramsarito 
urea sustanemimerte "odos los riesgos y benatizos ina, enles 22 propiedd as, ato 

hago tansteato el contra del mismo lacio 58 contmua racorociondo en la medias de la 
Impicación tongmuaca de «a Compaña sobra el asta En e6s 0950 2 compañaa tamaen 
“conoce ol pasvo relacionado se ren de una Manesa que reli las desacros y 
iohgacionas que la compañia ha «etendo 
Uno implicación Comruada que tome «a forma de una garantia sobre el activo transfende se 
“nude como el menot importe Ene almpare arg, er bros 98 aci vo Y 8 impone asar 
de contaprestación que la compania sea requer da a davalver 

48, Impuesto ala 

  

El impuesto a ls gananc'ss se determine ¡uenda las tasas 38 gueto aprobadas en a -ey 
Ctganca 08 Régimen Tnbuta 19 Inte ne hasta 1a fecha de tere de estada de si 

  

Los impuestos dinos so catalan de scug/00 can el merora del balenoe sas las crerencias 
termpotanas cue surgen ortre las bases fiscaras de 10S aQINOS y PESOS y Sus Imprites La 
lisos 
Las actwos por Impuesto déndo ss fecgnocen en a mania en que es probarla aus vaya a 
spantrsa de beneficios Isca'es feos cor 0s cuales Compensarias dierencas temperanas. 
105 pasos por impuesto tarda san las canutajes de wpuesios sabre ab ganancias pagar 
en perados futuros e aciónados con dfercacias temporaris ir panles 
S1la cantitad pagada de impuestos nxcede sel valor a paga. el exceso Se reconoue como te 
SEO y 58 Elulor de ImpuEnto 1 Se ia iguciado en Su totalidad se seomnoce como un pasat 

37 Propledan planta y equipo 

Los s'ementos e la proniecad planta y aupa sé valorar Incalmemo 3 su costo que 
SImIgranae $ 1 precio ce pampra aL ura ei por provado 
Postanormerte al vegatro nus .05 Ssomentos de propiedad planta y equ po 200 rebajados por 
su depeectacion Acuimurada y cualquer pérdida por datenoro des valor acumuada a la fecha. 
cree decana penado contame



  Los costos de amolacon modernzacion a mreforas que repasenter Un aurea ae 13 rrudutivdad espacida a efcienma o un aumento de la vda uti sor Captilzados 
awmertando el var de los bienes 

Los gastos e representacion consenarca y mentenmentas srercits, son registrados como 
un caigo a los resultados dal jergto en que se incurren 

En el caso que la compañia enajene alguna propiedad, planta y equipo la utldad o parda 
resultante de la enaiseacun 62 caloua somo la diferencia pte dl preoo obtenido an la 
enajenación yal valor regsrado en los las fecorociendo 6: cargo 0 abono a resylados rie 
peroda 

   La propteaad plarta y equan se presenten al costo, 580 Ce ta Leprecación acuru'ada y la 
estación por desvalorvaciór de actras de larga duración de ser el 0330 Las temanes se 
racistas en foma maspendems de los edficios o Instalaciones bn los que puecan estar 
asentados sabre los msmos y se entiaidan que Lener una via it mefica por lo tana no 
an obio de denreciacian 
El costo IM! ne la meguiara y SoLipo COMprende Su preci de compra o sy costo de 
fabricación, inclujenda arancelas e mpuestos de compra no raembolsavies y cualquier coste 
acesaro para pruer drho acen en cperacion cada a esturacion nl de cualquier ost 
ds desmante.amet la y retro del plemento o de rarabltación dal emplazgmiento fisico dor de 
e asienta y 2181 Caso as actuos calficados, el casta de Mxanaamienta F_areco ge comara 
3 de costo de Gonstruecion ee el Importa tal pagado y el vaor razonaole sa cualquier ora 
Sonbagresiacina entregar. para adg.ir e acto Det coa (ambión Incluya al desemociso, 
elecionado con Una mejía sagancial y el costo ncumida en raempazar pares de las 
rragunaras Y Squizos, Sempre y cuarto se cumplen con los caleris de econocimient 
castgándose el valor ga lt+os del componente que se reemplaza Los costos de eparac en y 
maruennento ula. $06 secepor.dos coro yastos según se Icurran 
A 3 facha ce cia o sempre que Naya maios de que pueda estrun detenora en 6 33% 08 
los aLaves, sa cor parar 9- valo recupenable de los Miámos Con su valor neto contata 
Gskqutes regis o reytrso de uNa Percida de valor que surge coro consecuencia de asta 
comparacón, Se reget co1 cargo O Rtoro al estado de rasurado mtegrales segur 
corasponda, 
Los gastos pot nenrec.acion 5s cargan los fésultacos del año y Se salsulan bajo el mblade e 
hrs recta y as tasas de deprectacir están basadas en a ea DN de los blanes, como sigue 

Años 
áticos 209005 
Equipos 102805 

Instalaciones IL años 
Huenles equipos y enseres 139808 
gano a cómputo 33803 
Venios años 

La vida uti, valotes resides y el métado de deprecacion son denvados y austanos 5 Lina 
verso 8 la leens 49 cada ostans de asuación hrgnciesa para esegarat que ol metodo y, 
penado de la depreciación esan consistentes con el beneficio avanomico y de $3 expectanas 
ce via delas partidas de propiedad, plan a  SquIpo 
VUrirpartua ae rubro e E opedan parto y ecu y ouquier pare snitcatwa sa da de baja a 
“nomento se su venta 0 Lando | 9 se espera obtener beneficos aco”óricos uuros por su uso, 
a venta cualauier cananicia o gerdida que sura al momento dl retro dr acto Colulada 
como la gerencia ente al nz:eso nato procedente dela venta de arto y Su pots 4 brzss 
e walaye en el ustaso de CóLtados intoceales cuando seda de Baja el ac1no, 

  

  

tu



4. Inventarios 

  

Los muentares son vslenzados el costa a al ¿oler neto remate el que ses mánor El valer 
eto ue “ealzación se determna en base ql precio se venta en e! curso sormal de la ope acion 
rienas :os costos para Pone 19% inventanos an condición de venía y los Gastos de 
“omertalización y disrbyca Los costos de ns nvastanas se asignar al costo de adan 
seno e método prometo 

El costo de adquiscion Comprende el precio ge cemora los aranceles de importamon los 
sostos de trarspote e, alínacenameno y aYos aractan srta stes 8 1 adquisitn delos 
inventarios Los descuentos comersles, tas rebajas y olas paridas mares sor denucrdos. 
Para setermnar el casro de sequiican 

4. Pagos fnenciaros 

Los pasvos fnanceros dentro de gcance de la NIC 39 50 visgnan cnceo pasos anses a 
valor azonalles con Lambos en resultados O presiamos en cuentas pos paga, según Ss 
peramente La corpañis dolermna la clasiicacion de S/s paswos Imencieis en Su 
recomosmenie neral 
  

osas los paswes fhano:ros se resonacen nctalmente por su valor rgzonatwe más, en es caso 
de les prestamos y cuentas par Pagar contanilzados al gesto arnorizado, ;98 costas 08 
lansaccón rectamente sububles 
Los gastos fnanciaras dla compañia moluyan cuentas por pagar comerciales y oltas puentes 
por paga relacionadas y oblgacianos Imancaras 

Los pasos fnangeros se recanocen cando la Comparia es pate de los acuerdos 
contaciuales se Instrumento Lor pastos Mnangiras son ciasiados como abligaciones 
Seto pazo a menos que la compaña lenga derechos Irevooablas para der el acuerdo de as. 
blgacones ps mas de dae meses despute de lafstha del eslado de situacion nangtera Las 
cosas de fhanciamiento se reconaren segun el emana devengado melsendo las comsiones 
felanoranas coa a squisción del Ananciamiento 

Medicion posterior 

La medicion peslenor de pastos francieros dependa te s clasificación Tal coros asraler 
acortruacén 

Pasivos fnangieros al velar cazorable son cambio en resultados. 
108 pásnos fMmanoeros al vací fazonable cor cambas en resulfguos inoliyea pasivos 
firanciems riamarinos como negouiadles y Pasos fiarceros dasgnados en el momento 08 
“A. teconcomnto mind vor razongale con combos en estados. 

  Los pesos maneras <e claciwon como mantenidos pa a negorir sí se contas 500 el 
propósto de negacerlos en Un futuro cercano Ésta categoría wlye los asuma 
Tnanceros denvados Iomados po la compañía que no se designan Coma mstimentos da 
cobra er rescrtones de cobertura sogur In define la NIC 38 Los aenvados impletos 
“atrtuen se claman comp mantendos para negociar Salva cuz se designen como irstumantas. 
de coberura eficaces Los ganancias 2 pecas por sanos manenos pena negoner Se 
reconocen en ss ataco de rasurado neral 

  

4 momento ae su "econacimento meta la compania no clasifos ningún paseo Iinanc. cama 
alan cezonena 007 caba en resutados 

2"



La compañía no tene pastos fnancieras al valor razonole con cómbies ar »esutados ano 3 
de deme de 2017 y de 2074 

Préstamos que dovengan Intereses 

Despuas oe su renonegiriento mol los bresigmos que devergan miareses se miden a Su 
asta amorisado usando al métedo de la asa do meras eleciva Las ginantas y ye das se 
ecorzen en € estat ge res, agos integrales cuar da los pasivos se dan de baja 38! canos 
¿raves de. proceso de amofizacin de lalasa de interés efeciwa El costa amorzado se cala. 
tomando an cuenta nuelquer descuento y prma en 18 2dqUIsICOn y las comisiones de costa que. 
sean parts mlegrarte dela Laca de interes pfectya La amorzasón de la tasa de mares efacta 
e mauye en el costo ranciero en el estado oe “estos misgrales 

   

Baja de paseos tancias 
Un pasto Tranaigro as dada de baja cuarrio/a obligacion especificada an el corespongiere 
Contato baya sido pagada o cartelada o haya exprado. 

Cmngo un pasiva Pnarcero extento es reemplazado nor otro pmvenente el msmo 
prestamsla Sejo condiclenes sustancialmente erente O 3 las nondtares de dr panes 
usterie se modfitan tj manara susignc.al tal pemnula o madiicacin se rata comu Lna baja 
dal pesto orga y el rerongcmienta de un oueyo Paso, y la dferancia en los impertes. 
Bspectes an llas renonacer sel estado se sesañado irtegral 

  

  

Compensación de instrumentos fancleros 
Las axiuos y pasisos financieros se compensan y el omo neto se presentan en a esos ce 
stuacion fnancira cuido se tune e, darecho legal de cantaensa.los y ¡a gerenaa sars la 
imtencen ce cancelanas 2aute una base nea o de regluar el activo y cancelar el paso 
Smrutaneamenta 

Valor razonable de los instrumentos fnancleros 
E cales razonable ne 1OS Instrumentos Anancieros negopiacos en el mercados en mercaoas 
actos en cada Jaci» 1A agora ce elena «abia a relerana alos precios cotzan9s er 
$ mercado 0 a l9s coticariones de precis de los agontes de borss ¡peu da compre pa a 
Porciones a xs y proto de vera a a posimanas oras) em agur eta por cost de 
rsscuon 
En caso de Instymentas. Anancieros que no son regonados en un mue caxo aatpo, el cur 
eszonale 9 determs Usardo tacnces de valuación adecuadas Dichas iberizas pueden 
ir-lu, la comparacion car transacciones ds mercado rente 3 eferencis al valor azonable 
actua de Cro NStUITANO que sea sUsanciimente gual e arals de fando ajustado 1 oros 
rodeos de val." 
Na a habido cambios en las técnicas de valuación 2 31 de dinembre ci 2012 y 2011 

410 Rieconacimiento de depreciación, amontración y deterioro de propiedad, planta y equipo 
y acto intangibles 

ea neprecaciar de 'a pmpiedad planta y eq pa y amontzamón acumulada oe guivas 
intengbes £s calcuiada lao el mérodo de eg medanie 'a agb, da coso de 
Axlquesción mente sa valor rardual estmado para los años ne vida tl Estada pora ca08 Uno 
¿e los elomertos, segun els sente detalle



Años de vida dni 
Estimada 

Eds 20208 
Equipos 10 años. 

Instalaciones 102ñ0s 
Muenies equipos y enseras 12 a80s 
Equipo de copan 3 

  

Ven alos Sanos 
Los años de vita ut estmada corresponden al tiemoo durante e cual se mantienen los bienes. 
er la compañía 
El valor residaal yla via ubl de los activos se revisan y se quslan s. es necesano er cana 
Cte de balance 
Cugdo el yaor de un aotvc es supero a su mporte recupere Ectmado, si lor se reduce 
e foImia meedata hasta su Importa reouperable 
Los actyos guetos á dep soluár se someten a (est de deterioro y or ele caso que algun fasto 
imtgrnc 0 externa m.ostre una pos le perdida de valor e prorade a detras sense o no 
ur exceso ente el importe ar Ibros ps la undad generacura de alecsvo sobe al impone 
recuperable, en el caso qus exsra dcho exceso oste yalor es regsirada en e estado de 
resulagos qisgrales como Ur gasto da, periodo en el cual fue deteunedo, 

   
   

El gore recuperable es al valo razonable de un anto menos los costos pa a 'a vena o e 
valor 8 450. el mayor e los dos A erectos de evaluar las nerdieas por detexoro e sator os 
ctYOS 583 agrupan el nivel más bajo para el que hay fujs de etectwos dentiirable> sor 
Separaso ¡ibades peneradoras de efectivo) Los Sehvos que Fub.0'an sufuco una peráda pr 
“elenoro se sometn a 'ausicras e cada fecha de balanae pOr 5 se hubiera p odutido 
reversienes de in perdia 

Los actwos que tenen da ubl incefda darrena) no stas suBirs a eprécacon y se 
someten aruatmente  pruetas de perdudas por deterioro dal vor 
La Lompanie exaisa a fin de cada año s1 exista algua na de que sl valer de sus gotyte so 
a gelenioraoc $, axsto *airaica le compañía hace un estmado del mpo.te recmperatla el 
Aciwo El mori recuperable del astvo es el maya. ente su alor razonable meros ;as costos 
de verta y su salar en usa, y es detemngdo para cada actue sadrecaal 3 nens que 6 acto 
ms gens e fucs de caja que tear largamente _ndepo mentes de ctas actvos 0 grupos de 
ctwos Cuando el valor en ¡bros de un acto exgeos su ports recupor ab, se consigara que 
lastvo na perdela el valor es reducido 3 998 imprae eamperabla 

  

  

AL31 de aidembre del 2012 y de 2011 la gerencia de la compañía considera quo no exten 
nácios del 190 ope stvO ¡do aconamiaa me cue que el ao pet registrado de a 
propiedad planta u Equipo y SCIwos Intangiles To pueda sorrecunerado 

4,11 Boneflclos alos amplezdos 

Lomo boneficos a largo plazo se consideran los beneficios post empgo como la wbiac.n 
patronal y desahucio, estos benelios sop reconocidos aplicando el metado del va, actuarial 
dl costo devenzado de banelo sara lu tard, se consideran CIOs parameros en sus 
estmacones como parmarencia fura, pa9a de monsalded e nerementos sata ¡ales fuluras 
stermnadas sobve la Dase dl eiculo sefuana 

  

Las tasas de descuento se delcimican por referaéia a curvas de tacas de inte es do mercado 
os Satebas en detras pravsiores se"ecanocen an reslliados 97 el pesigoo que se Iruurren



La provisán sara fulacion patronal se calauta para el ofal de empieados sm ambargo, las Pomas tnbutanas sosptan coro gastos asduciles paa la Celermmecón 42 mpuesto 3 de rta de cada ejerca económico uncamerte al Ingrertenso a decremento de la provisión ee 
empleados cor 10 o más años de servicios sonsscuIVos 

4.12 Provisiones 

Las prosiones son eccnacidas cuando 13 Compas tene Lna obigacion plesente Vega! o 
Llcta) como resultado de un averto pasaus y es Piobable que se faquieran recursos Pera 
cancelar¡as "aligaciones y cuento queda hacerst un Estación fable das mpoiee la mama 
Las proyisones sp revsas n cada fecha de: estado de Smusaón mandare y Se ajustan para 
rofkerarla mejor estimación que Se terga a esa fecha 

  

31 efecto est valo temporal 061 knero es sIgneato, las orovisianes So descartan ul zando. 
Ana fasa actual de mercado anies de impuesto que reflsa cuanda corresponda, as iesgos 
específicos sel paswo Cardo se reconecg el descento, el aumento de la proVsicn prooucta 
0. paso deltemgo sezeconcce omo un costo fnancier en el estado ue essulados imtsgralos 

  

4:13 Reconocimiento de Ingresos 

La medicion de los mgresos se efectua: Iuuzando Al valor razona de lo"onsarO ms recia 
opor rea    
Estos mgresos ss reconacen en funcón del estaco de reatzación del contrate: smpra que as 

sesulado te, msmo. puesa ser estado cenfablemente 
Está compuesta priicpamente por ls venta de preducios fabricados propios del go ae 
epson 
Las mgresos sor recengudos cuando se han transfendo todos los esgos y berotuns 
inherentes a es servicios prostados, os probable pue as benefi eoontmors ascoedos ala 
"ransaooion fluyan a la Compañsa y ol monto del ¡agroso puede Ser ment comablerante. 
Indepencientarente ses mortento en el que se na realizado os Ingresos se miden po elsat 
razorabie do la Cont aprestacinrecibrtg o Dot recibir “emenco En cuenta las Comierones de 
ago definidas "onsactucimento y 30 mol Impuestos e ararceles 

  

   

Los ingresas por 13 venta de articulos de femetera 50n reronocitos como mgiesos cugar los 
1iesgos y Denefcis asoaiados sa trensiades a los Setiudores y cuentes halos y el Mo 
de tenetísas sccnomeos denyados de dieha venta 6s prohab'e Los descuentos olorgases en 
la venta Son fecorecidos 20mno descuento gn l pecto 

414 Roconacímiento de gastos de operacion 

os gastos as operación so” reconcaidos ps la Comoala sobre la base ue scumuiación 
Esta compuesto principalmente por gastos adrmistratwos gastos generales O Impuesico, 
asas contubuninas y tros gestos prupses del gra del negocia 

415 Estado de Maja de efectivo 
Onigrados por actuidades de a opeiacian se Íncujen tados aquels tus de alectuos 
ralac.onscos zon el gvo del segocio, moluyenda soemás los terases pagados. wgrasos 
fnancz.05 y en genstal, todos aquell fos que o estár demos como de nuérsion o 
Ananciariento Cabe destacar que el conapto 0pó Aston Lllzado en este estana 2% ws 
api que tl consiterado en el estado de resullada 

  

1



4,16 Estimaciones de la administracion 

Las bolucas de contabiidag que sque la Comoanía estár de acuerdo con :as Normes 
inianacorales de Informaciór Financiera, las cuates r9q seran que la gerer ca afecta ce las 
Cstatacenes y utloe cielos supiesos, que afectan las afas ranoriaoas de actos Y tare0s, 
la revelacion de coniagencis actas y n3swas a a fecha de las estados Ianciens 35! corro 
las citas revoriadas de ngresos y gastos durante el penodo comente La estimación mas 
Sgnitatwe en resación con lps astados Inancesos acjpntos se rehere a 

«La exaluación de posibles pérdcdas por deter de cetermaart actos 
Ya via util y valor res el de los ackvos matanales 

«La necesidad de censitar proispnes y en el caso de ser quondas poc velos de «a 

+ La moLpeabrtaad delos actos por tr pueste condo. 
+ Depreciación 06175 emos cor mpaentos dados 
+ Amorización ne actos nlargbles 

Estas tsmaciones se realzan en función de la mejor nionmiación dspar'ble set elas hechos 
analzados 
En cular 950 es posible aue acontecimentos que puedan terst "ugar en el fue obiguen 
a modiicarias en los próximos eternos la qe se rejzana de fura p-ospectNa 

4:17 Osfinición de sagmemtos 

Las sagmentas operacorates están defmidos como los componentes ce una empresa sobre la 
cual la rfomación de los estados financieros esta drspomtles y es evaluada germanen'emerts 
Por $: organa pmacigal de adrunsracion Quien tomás las decisignes sobre la asgraciar del 
desempeño La sociedad opexa 05n Un segmento un   

3 Gestión do Riesgo 

a actua de la compañía está expuesta a dwersos nesgos somo se dasoras a comtmuación 

51 Riesgo pag 

El negocia «a porción fnanciera y los regulados oneraronales ve la Compas doparderan en 
pate 0s las gontmgres 0e astablidad Poltica y economics del Esuador eventuales campos 
versos an igas cordeiones pueden causar un efecto Negstyo ar el Meguca y sus esuñaios 
operasonales 

52 Fuesgo de mercado. 

En 0h esgo ve que e) valor razorsblo as los msrumenos financiaras flucme como “EsuRgci de Ln 
aribio en las (eses de Inares, en 1as tasas de cambio a en el valor da'os instrumentos e caprel 
ón e. marcado. Todas las ruega opontes para la venta son reconocidas a su vor 1azonible 
Y 9. ende "0028 los cambsos ar jas >ondicanes del morado afectan drectamente al parco 02 
acompa 

  

ES aesgo da mercado es montorsada semanalmente por la Admin stración 0€ 12 Compaía 
alzando la mormación sfetente el vector de preto, 09 cuBles Son qustados mens ¡alante al 
erre de, balance



53, Riesgo de tasa de Iterós 

Este nasgo sa define somo las exposio onas a pertas resuarte de un cambio en las tasas de 
interés tanto acias Como pasas Este nasgo exite cuando 1a eapaciiad de gustas lso -?5gs 
ctas de ina entidad na CaInGde con;2s pasas, La mayona de los actwos y pasivas fnanmieros 
e la Compañia está sujera atasas tas de mntarés, de manera que no Se ercuentran afetos a alos 
niveles de axposiión Aduonarmente cualquier Exceso en el elecivo y eguatentes as ateos. 
es muerdo en merumantos de nono ¿aazo 

54 riesgo de llquídoz: 

Se genera cuango la entad no puede hacer frente 159 egiblidades y obigacienes con terca 
porinsfeiencia en el ue de caja 

  

La ¡sudez de la comparsa se nalga claramente con la reusión los saldos cisooribles en 138 
«lentas bancaras, asi como la tr aduracán del poratoho de inve sones 

$5 miosgo de credito 

Es olriesgo en el que datar eraeo; 9 cortrapane 0 un aciwo financia cumplen el pago de 
la obigación compromiso ag ndo Esta exposicón es montoreada constantemente 38 acuerdo 
01 el cormoñamerto de pago de los deudores Ls suert po. obser escán sujetas a scans. 
en vas que se condesa ta cauensd ue pago Mitossl > las refevoncies del deudor asi como el 
—umalmento Deba 4 que la compañía sealza transacciones unicamente con te-veros reconaodos 
10 se sollctan garantias reales en relacion 29n los actvos Inancierns, 

5. Ríosgo de los activos 

Las actos (40s de a compafía se encuenvan cuatrtas a travos os selzas de seguro pe, Imentes, 
cajas teminos y condciones son las usuales er el marcado No obstante de alo cuslquier daño en 
los activos gutede causar Ln efecto negatwo en 6l negoc y sus resultados aperacnales 

  

  

ve



8 Efectivo y Equivalente al Elec 
La compren dé elecivo , equa entes al efecto es la sguerte 

Efecto y Equialante ste Etertivo 

Cala 
Caja Chica 

Bangos Locales 
Banco dal Piehmcha 

7 Activos Finarcioros 
La son posición dé los actwos francos esla Suite 

Documentos y Cuentas por Cobrar 

44 Proveion por cuentas incobrables. 
Prowein par cuentas vizobraples 

3 Inventero 
La composigión de 10s uvantgnos es el iguierte 

inventarios 

Inuantana de tiesa Prima 

3 Activos por impuesto Corriente 

ces Des 

— 1óa86 _ _ 20996 

0 000 

144988 2000 

  

31592 5102 
1582 ten 

Dig-t2 Dlo41 

5083614, 

  

SOT DS z1 O aScGarta 

La compasión de los ctm po wr puesto comente es e! sguiente 

Activos por impuesto Corriente 

Dreta Dio 11 

— Bomerza _ _azamazo



Cnáruto Tahutana a tavor de la Empresa (IVA) 
Crealo Tnbatano a favor de la Empresa IVA] sega 5280279 

10. Cuentas y Dogumentos por pagar 
La sompoesión de cuentas y gacumentos por pagar es el siguente 

Dio 12 Dl 

Cuentas y documentos por pagar ESRAO0O TEBA 

Locales 120 198 5928749 
xiena. 54565071 585 84 40 

11. Obligacionos con mstltuciones Financieras 
Va compositr de las obigaciones con Instuuciores Financieras as la Suite 

Dleaz Dicaz 

Obligaciones instituciones Financieras — 1582686 849380 

Bancos Locales 15 6266 849980 

12. Otras chigaciones cocnentes 
a comonson de las ctas cblgaciones comtentes asta suerte 

  

bieiz 

Conta a4mistracion Triuutaria mas 
Impuesto ala Rerta amas 

13 Dbllgaciones con Instituciones Financieras a Lergo Plazo 
La carmosnón ns ¡ss obigacores can Instuumones Fianorras a argo Págeo 

  

Dieaz Deal 

Instituciones Ficangeras a Largo Piszo SR2M016_—_AG2ATIRR 
BANCOS LOCALES 56.238,16 16217722



la Otras Obligaciones A Largo Plazo 
Ta composición de aras obligaciones a largo plazo, 

  

012 per 
¿was Obtpacionesa ago plzo _merioso 00 
ras Obigaciones lar pim is 0077650 aca 

43 capta! Pagado 
<> componcin del Cop paga esla squento 
P===o--- —oooroooa mo - > vaLor ACCIONSTAS % acciones CAPITAL ARA MES Y acero Y APTA y 

CAUFOVERDES ROMALO sosa 4902100 10200 
HOYOS LOPEZ JACGUELNE 1s e 1 sao 
TI TT a Tm 7 Ta 

18 Resarva legal 

2 lay de Compara Bel Ecuador equiere oue por lo menos el 10% de la utidad. «quis anu ses 
apropiada Coro restrva 1agel, hasta qué este algence como tínmaa al 50%, del capital suscrno y 
Gago Ez “ecesva no puede ser distasuida a los sccioneas, excepto en el caso de luigacien 
de 8 COMPARA Paro puede serutnzada nara ato,ber paradas furas a para auerentas e caga 
AL31 da dictemere del 20"2 SUFLASMILLENILS A posee una resena legalrte $ 28796 

17. Rosultados Acumulados 

El saldo de esta cuanta Seta a disposición ue los soctonstas de a Hompañía y puede ser uizado 
ara diinbucon se dnlendos y certos pagos talos roma relqudacan de mpuestos ete 

Dleaz 5) 

Resultados acumulados _FM19071_ Fans 

  

  

cananea aoumlada 64 180 71 1512994



18 Resultado eel Ejercicio 

grasa reta una Pra porel monta d $1 287,5 co.rsponders al 31 de surte 9 

19 Ingresos 
La camposicaa de ls Ingresos es la siguiente 

Dion 

Ingresos de actvidados ordwnartas.    
Ventas Locales 158.449 90 29541147 

Costo de Ventas y produccion 1152448 Ae 
“Sanancia Bruta 146.824,02 25.399,20 

20 Sanciones 
(8) Dela Superintendencia da compañías 

Mo se nan apteao senciones a 's Compaág, a sis Directores 9 Adrmnistradores 
emidas nor var de la Ser tendencia 08 “QmnRAlRs dupane el er dur terminado 
31 ag ticorbre de 2012 y 2011 

1) Del Servicio de Ronta Internas. 
Vo se han apimado saniiares 9 la Lompañia por pare de, Semncos aa Rentas Intnas 

alas gutoriades admistatvas a!31 de diciembre 88, 20,2 y 20 1 
De otras qutondadas admintatesiyas. 
No se han arlegós saraionés a la Cotrpafla a Sus Discic,es o Admunstradores 
imtdas por parte de oLas 8 1tOndades admnstratuas al 31 de dcemtre 6612012 

  

to 

La compañía no Pe sido revsada por pare de las autondacós fscales desde sa 
Corsttuon, 

21 Lay Reformatoria para la Equidad Trlbutacia del Esvastor 
En sl Suplementa del Registro Ofic! No $5 del 23 de diciemore de 2008 56 pubica la LEY 
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO y la "LEY REFORMATORIA 
PARA LA EQUIDAD FRIBLTARIA DEL ECUADOR' la misma que nueducs importantes reformas. 
al Código Tributaro 3 la Loy de Regne Tabulano Intermo /LRTI] y otros cuargos legales cuya 
genia 1a e parte E sora de 2014 

22 Hechos posteriores a la fecha de balance 
CoN postenorgad al S1 de Uciembre de 2012 y hasta la festa de emisión de estos eslavos 
Anancieras na 96 “ene conecto 39 hochos de 2arácier france o de cir Inda que afecten 
an ¿sima sgniioztva os saldos o rte pretacin de los misrtos 

  

, Lord oh


