ACGROUP WORLDWIDE ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1, DESCRIPCION DE LA COMPANIA

ACGROUP WORLDWIDE ECUADOR S. A., fue constituida mediante Escritura
Publica celebrada ante notario Vigésimo Quinto del cantén Guayaquil, doctor
Segundo Ivole Zurita Zambrano con fecha 23 de abril del 2003, y se inscribié en
el Registro Mercantil el 22 de mayo del 2003 como una sociedad anénima de
nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaquil.

La actividad principal de la compania es dedicarse a las actividades de
consolidacién y desconsolidacion de carga.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de
abril del 2005 resuelven aumentar el capital en US$ 9.200,00 (Nueve Mil
Doscientos 00/ 100 délares de los Estados Unidos de Norteamérica), mediante la
emisiéon de 9.200 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un doélar de los
Estados Unidos de América cada una con lo cual la compania contard con un
capital suscrito de US$ 10.000,00 (Diez Mil délares 00/ 100 délares de los
Estados Unidos de Norteamérica). La Escritura Publica con fecha de 19 de abril
del 2005 celebrada ante el notario Vigésimo quinto doctor Segundo Ivole Zurita
Zambrano del cantén Guayaquil, fue debidamente inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de junio del 2005 la misma que contiene: el Capital Autorizado
Aumento del Capital suscrito.

2. BASE DE PREPARACION

Declaraciéon de cumplimiento.- Los Estados Financieros de ACGROUP
WORLDWIDE ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros (SCVS) del Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2017 han sido
autorizados por la presidencia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. La
preparaciéon de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Medicion. - Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histérico.

2. BASE DE PREPARACION (Continuacioén)



2.1. Moneda Funcional y de Presentacion. - Las partidas incluidas en los
estados financieros de ACGROUP WORLDWIDE ECUADOR S. A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la compania es el délar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye, ademds, la moneda de presentacion de
los estados financieros. La Reptblica del Ecuador no emite moneda propia y en
su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.

2.2. Uso de Juicios y Estimaciones.- El proceso de preparacién de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracion efectie ciertas
estimaciones, juicios Yy supuestos necesarios que pueden afectar a la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes
a los periodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas
por la Compariia son:

(i) Juicio. - En el proceso de aplicar las politicas contables, la administraciéon
ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones:

- La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacién de
las transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o
no corriente.

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las
NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicacién del costo amortizado en la medicién posterior
de los activos y pasivos financieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones. - Las suposiciones y otras fuentes clave de
la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los
valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son:

- La estimacién de los valores recuperables

- Las vidas ttiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios
post-empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., Debido a la naturaleza
de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a
una cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compariia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
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cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administraciéon para determinar



3.

el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones Yy, en el caso de ser
requeridas, el valor de estas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préoximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros. - Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la Comparnia,
los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos financieros no
derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por
pagar y obligaciones financieras.

3.1.1. Efectivo y equivalentes a efectivo. - El efectivo y equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depédsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Comparnia en la gestién de sus
compromisos a corto plazo. La comparia considera todas las inversiones
de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha de
compra, como equivalentes de efectivo.

3.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar. - Las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compania provee
bienes o servicios directamente a un deudor sin intenciéon de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que
se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de estos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y
de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva, menos la estimacién por deterioro.
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El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o
prima incurrida en la adquisicion y comisiones y costos, que constituyen
una parte integral de la tasa de interés efectiva.

La compania clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas
por cobrar”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquieren los activos financieros o contrataron los instrumentos



financieros. La compania determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademds, no
tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor
nominal.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcion
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, que son clasificados como
activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017, la comparia, mantuvo activos financieros
en las categorias de “Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 7 a los
estados financieros.

3.1.3. Otros Pasivos Financieros. - La Entidad clasifica sus pasivos
financieros como “Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del
acuerdo contractual. La compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos
con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que son clasificados como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para las
compras de bienes y servicios es de 60 dias.
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Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su valor
nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 13 a los estados financieros.



3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros. - Activos financieros: Un activo
financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (ii) La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compariia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

3.3. Propiedades, Planta y Equipos. - Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se
reconocen como activos probables que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la compania y los costos pueden ser mediados razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del activo o su
capacidad productiva son capitalizadas solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la comparnia y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones Yy
mantenimiento de rutina en Activos Fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.
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3.3.1. Método de Depreciacion, vidas ttiles y valores residuales. - La
depreciacion de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada linealmente
basada en la vida dutil estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la compania
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término
de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tutiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos

actuales y comparativos, de acuerdo al avalud efectuado o la politica
corporativa de la compariia, son las siguientes:

Rubros % Depreciacion

Edificio 5%



Muebles y Enseres 10 %

Equipos de Oficina 10 %
Equipos de Computacién 33.33 %
Vehiculos 20 %

3.3.2. Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en los resultados del arno.

3.4. Beneficios a Empleados. - (i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios
Definidos. - El Cédigo del Trabajo de la Reptublica del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afnos en una misma compania. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cédigo ademds establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por
desahucio equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el niimero de
anos de servicio.

El costo del beneficio por jubilaciéon patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al «cdlculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.
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(ii) Beneficios a Corto Plazo. - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Comparia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones y participaciéon del 15% de los trabajadores en las utilidades
de la Comparnia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad
contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al
del impuesto a las ganancias.

(iii) Beneficios por Terminacién. - Las indemnizaciones por terminacién o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.




3.5. Impuesto a las Ganancias. - El gasto por el Impuesto a las ganancias se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente. - Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los
estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones
de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el ano 2017 fue calculado utilizando
la tasa corporativa de impuesto del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en aplicacién la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el arno anterior y que corresponden, en términos
generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales.

(ii) Impuesto Diferido. - Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compariia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos Yy pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a
la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido
tunicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos no incluyen
efectos de impuestos diferidos.

3.6. Provisiones y Contingencias. - Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones Yy contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera tinicamente cuando:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado.

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

- El importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es



menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingente.

3.7. Compensaciones de Saldos. - Sélo se compensan entre si y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.

3.8. Patrimonio. -
(i) Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compania

estd constituido por 10.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$. 1,00 cada una.

(ii) Reserva Legal. - La Ley de Comparfiias de la Reptublica del Ecuador,
establece que, salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.
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(iii) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF. - En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar
un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidaciéon de la compania.

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3.9. Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos provenientes de la venta de
bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Comparia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre
los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdémicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compania; y,

- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transacciéon pueden
cuantificarse confiablemente.



3.10. Reconocimiento de Costos y Gastos. - Los costos y gastos se registran
al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3.11. Estimaciones Contables. - La preparaciéon de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la comparfia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
3.12. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
Durante el ano 2017, la Compania no ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a

partir de
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes

Aclaraciones a la NIIF 15 Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicaciéon de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para
la contraparte. El estado de situaciéon financiera de la compania esta compuesto
por instrumentos financieros no derivados como deudores Yy acreedores
comerciales. Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a corto plazo,
estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La Compania a través
de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos
riesgos. La Administracion de la Compania es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia
controla los riesgos.



Durante el curso normal de sus operaciones, la compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez
¢) Riesgo de Mercado
d) Riesgo Operacional

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)

Ambiente de Administracion de Riesgos. - La administracién es responsable
por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos, asi como
también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos de la comparia.

Las politicas de administracion de riesgos de la comparnia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
compania, determinar limites de afectacién tolerables y definir los controles de
riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos Yy el
cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la comparia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus actividades. La compariia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos Yy revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compania.

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la compania.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segiun Sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacién geogrdfica, industrial,
perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son monitoreados por
la administracién, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquidez. - El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de efectivo u



otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar la liquidez
es la obtencion y disgregaciéon de los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de
demandas judiciales o de negociacion necesaria, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la compania.

La administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo, normalmente la compania tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)

operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado. - La exposiciéon de la compania al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados por produccion nacional. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o
mantenerla en rangos apropiados a Sus operaciones.

Riesgo Operacional. - El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
procesos de industrializaciéon y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compania. El objetivo de la compania es administrar el riesgo
operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dario a la reputacién de la comparia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad.

La administracion tiene la responsabilidad bdsica de desarrollar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta
responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la compania para la administraciéon del riesgo operacional en
las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucion periddica del riesgo operacional identificado,
Yy la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales
riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.



El cumplimiento de la norma de la compania estd respaldado por un programa
de revisiones periddicas efectuadas por auditoria externa.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es

como sigue:
2017 2016
(en U. S. délares)
Caja 408,43 383,07
Bancos 559.674,43 407.118,33
TOTAL 560.082,86 407.501,40

6. INVERSIONES CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de inversiones a corto plazo es como sigue:

2017 2016
(en U. S. délares)

Inversiones 10.097,85 (1) 4.100,56

TOTAL 10.097,85 4.100,56

(1) Corresponde a un fondo a futuro con Contrato N° 341885711, con un
rendimiento financiero del 6.21% y con fecha de vencimiento Octubre del 2018.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2017 2016
(en U. S. ddlares)

Clientes, Neto 991.554,26 1.039.004,33
Agentes 137.630,08 150.621,10
Otros 158.494,41 125.026,50
Empleados 16.493,66 11.354,35

TOTAL 1.304.172,41 1.326.006,28




PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. délares)

Iva Compras 9,530.11 11,750.95
Crédito Tributario L V.A 60,938.30 98,128.59
Crédito Tributario Impto. a la Renta 42,070.25 29,344.82
Anticipo de Impuesto a la Renta 35,256.02 36,590.21
Anticipado a Proveedores 131,064.97 (1) 134,553.01
Seguros Anticipados 3,278.14 9,450.92
Otros 1,448.00 110.00
TOTAL 283,585.79 319,928.50

(1) Son valores pendientes por liquidar.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el ano terminado
al 31 de diciembre del 2017 se detallan a continuacion:

(Véase la pagina siguiente)



10.

11.

ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Software y licencias 28.429,99 26.067,84
Otros intangibles 3.198,21 3.198,21
Amortizacion acumulada (12.611,86) (6.939,93)
TOTAL 19.016,34 22.326,12
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Valores en Garantia (Contenedor) 6.000,00 (1) 10.000,00
Depésito en Garantia en Arriendo 1.800,00 (2) 1.500,00
Depésito en Garantia Senae 1.481,30 (3) 1.481,30
Valores en Garantia 18.300,00 (4) 18.300,00
TOTAL 27.581,30 31.281,30

(1) Valores entregados a la linea naviera como garantias para embarcar en los
contenedores en el presente periodo.

(2) Valor entregado por arriendo de oficina en Quito.

(3) Valor entregado como garantia a la SENAE, por caucién de multas que se

estan impugnando.

(4) Valor entregado para tener el permiso de funcionamiento como empresa
consolidadora de carga.



12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

Tipo de No. Operacidn Fecha de Fecha de Interés Saldo al
Operacion

Institucis
nstitucion Concesion Vencimiento 31/12/17

Banco Produbanco S.A. Pagaré 2020011317100 18/10/2013  24/9/2018  9,76% 68.319,79
Banco Produbanco S.A. Pagaré 2020013297200  24/9/2014 29/8/2019  9,76% 21.112,45
Banco Produbanco S.A. Pagaré 2020016657400  12/2/2016 1/3/2021 9,76% 15.425,07
Banco Pichincha C.A. Pagaré 0278785400 30/10/2017 30/10/2018  9,76%  168.002,02

TOTAL (1) 272.859,33

(1) Corresponde a la Porciébn Corriente por deudas con Instituciones
financieras.

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)
Proveedores Locales 533.708,75 598.642,60
Proveedores Exterior 746,94 246,11
Agentes del Exterior 379.676,13 224.494,97
Otras Cuentas por Pagar 117.059,39 (1) 207.355,08
Varios 18.194,39 11.941,05
TOTAL 1.049.385,60 1.042.679,81

(1) Esta cuenta esta constituida por los siguientes rubros:

DETALLE SALDO
Fletes y Operaciones Logisticas 112.384,39
Cheques Postfechados 3.175,00
Anticipos Varios 1.500,00

TOTAL 117.059,39




14.

15.

16.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

Noémina por Pagar

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Aporte Personal 9.45%
Aporte Patronal 11.15%
IECE - SECAP 1%

Fondos de Reserva
Participacién Trabajadores

TOTAL

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

2017

2016

(en U. S. délares)

137,52 -
4581,41 3493,97
9898,3 7921,87
24738,35 16770,64
8291,3 4348,7
8775,82 4845,78
784,52 434,55
2059,22 1542,34
33.256,44 34639,12
92.522,88 73.996,97

2017

2016

(en U. S. dolares)

Obligaciones Tributarias 27.436,41 30.349,79

Impuesto a la Renta 41.933,55 43.659,31

TOTAL 69.369,96 74.009,10
PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estda constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

Obligaciones Bancarias
Polizas en Garantia

2017

2016

(en U. S. délares)

58.042,77 (1)
18.300,00

169.020,97
18.300,00

TOTAL

76.342,77

187.320,97




16. PASIVO LARGO PLAZO (continuacion)

(1) Corresponde a la Porcion a Largo Plazo por deudas con Instituciones
financieras, detallada a continuacion:

e ez Tipo de .. Fecha de Fecha de , Saldo al
Institucion Operacion No. Operacién Concesion Vencimiento Interes 31/12/17

Banco Produbanco S.A. Pagaré 2020013297200 24/9/2014 29/8/2019 9,76%  17.246,13
Banco Produbanco S.A. Pagaré 2020016657400 12/2/2016 1/3/2021  9,76%  40.796,64

TOTAL (1) 58.042,77

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la compania es de
USD 10.000,00 dividido en diez mil acciones ordinarias, iguales, acumulativas e
indivisibles con un valor unitario de USD 1,00 cada una de ellas.

18. RESERVA LEGAL

La ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad. La compania no ha
realizado provisién por Reserva Legal en el periodo.

19. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Resultado Anos Anteriores 1.201.030,68 1.048.401,65
Resultado del Ejercicio 146.519,60 152.629,03

TOTAL 1.347.550,28 1.201.030,68




20.

21.

22,

22.

VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. délares)

Documentacién Local 2.843.837,92 1.994.208,46
Fletes y Operaciones Logistica 416.141,13 236.611,40
Otros Ingresos Operacionales - 33.665,22
TOTAL 3.259.979,05 2.264.485,08

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregado del arfio 2014 al 2016 estdn abiertas para la revisiéon de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2017

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivaciéon
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera la cual crea nuevos beneficios e incentivos tributarios, cuyos objetivos
principales se enmarcan en el fomento del empleo y el combate a la evasion
tributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la reactivacién econémica
del Ecuador, y entré en vigencia desde el 1 de enero de 2018.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio es una obligacion que tiene
todo empleador en el Ecuador y se encuentra normada en el Cédigo del Trabajo
en los articulos 216, 217 y 218 (Jubilacion patronal), articulo 185 y 188
(Desahucio y Despido Intempestivo)

Las Normas Internacionales de Contabilidad - NIC 19 Beneficio a los
empleados senala al respecto “El objetivo de esta Norma es prescribir el
tratamiento contable y la revelacion de informacién financiera respecto de los
beneficios de los empleados. En el Pronunciamiento se obliga a las empresas a
reconocer:

(a) un pasivo cuando el empleado ha prestado los servicios a cambio de
los cuales se le crea el derecho de recibir pagos en el futuro; y

(b) un gasto cuando la empresa ha consumido el beneficio econémico
procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los
beneficios en cuestion.”

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacion)



23.

24.

La Ley de Régimen Tributaria Interno en su articulo 10 numeral 13 menciona
lo siguiente:

“La totalidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que, para las

segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez
anos de trabajo en la misma empresa.”

ACGROUP WORLDWIDE ECUADOR S. A., estd en la obligacién de
presentar sus Estados Financieros segtun lo indicado la norma NIC 19 y para
esto deben pertinentemente contratar los servicios de sociedades o profesionales
debidamente registrados en la superintendencia de Companias o Bancos, para
que realicen un estudio actuarial

Al 31 de diciembre del 2017 la compariia no ha realizado Estudio Actuarial.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los arios 2014 al 2016, no han sido revisadas por el Servicio
de Rentas Internas (SRI).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe
del auditor independiente (23 de abril del 2018) no se produjeron eventos, que en
opinion de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante y significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.



