TERRALINDA S.A.
Av. Fco. De Orellana y Alberto Borges \\ s
Edificio Centrum, piso 11 oficina 3-4

Teléfono : 2681799
Guayaquil - Ecuador

Guayaquil, Julio 16 de 2008

Sefiores :
Superintendencia de Compaifiias

Ciudad.-

De mis consideraciones

Adjunto sirvase recibir el informe de Auditoria Externa de la empresa Terralinda S.A.,
correspondiente al ejercicio economico 2007; el # de expediente de esta empresa es
112219 y el # de Ruc : 0992304022001
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de Terralinda S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Terralinda S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los anos terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada vy realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable

para nuestra opinion.

3. En nuestra opmién los estados financieros arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Terralinda S. A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.
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TERRALINDA S. A.

BALANCES GENERALES
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresados en dé6lares de E. U. A.)

ACTIVOS
Caja y bancos

Cuentas por cobrar - neto
Partes relacionadas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

N Ul W I

Total de activo corriente
Propiedades, muebles y equipos, neto 7

Total de activos

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar 8
Partes relacionadas 4
Gastos acumulados

Total de pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 9
Aporte para futuras capitalizaciones 10

Reservas
Resultados acumulados
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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2007

879,006
2,257,646
227,653
85,409
3,449,714

26,471

3,476,185

919,799
2,261,383
27,935
3,208,737

800
124,800
1
141,847
267,448

3,476,185
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2006
15,184
1,102,616
2,030,790
339,206
24,228
3,512,024

28,504

3,540,528

83,772
916,165
2,329,167
14,336
3,343,440

800
124,800
1
71,487
197,088

3,540,528



TERRALINDA S. A.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresados en délares de E. U. A.)

NOTAS 2007 2006

INGRESOS POR VENTAS - NETO $ 6,758,546 $ 5,845,341
COSTOS Y GASTOS

Costo de venta $ 6542693 $ 5,698,931
Gastos de administraciéon $ 101,482 $ 112,106
Gastos financieros $ 2075 % 13,086
Ingresos no operacionales $ (1,153) $  (19,031)
Total costos y gastos $ 6,645,097 $ 5,805,092
Utilidad antes de impuesto alarentay $ 113449 $ 40,249
participacién a trabajadores

Participacion a trabajadores 11 $ 17,830 $ 6,037
Impuesto a la renta 12 $ 25,260 % 11,605
Utilidad neta del ejercicio $ 70,359 $ 22,607

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




TERRALINDA S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresados en dblares de E. U. A))

2007 2006
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio $ 70,359 % 22,607
Impuesto a la renta y participacién a trabajadores $ 43,090 $ 17,642
Depreciacién % 3311 % 5,446
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar $ 223,610 $ 548,638
Inventarios $ 111553 $ 288,796
Partes relacionadas $ (294640) $ (1,729,585)
Gastos pagados por anticipado $ (61,180) $ (18,432)
Cuentas por pagar y otros $ (110,009) $ 756,218
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion $ (13,906) $  (108,670)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos, neto $ (1,278) 9 (33,950)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon $ (1,278) $ (33,950)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido en aumento de capital b - % 124,800
Efectivo neto provisto para actividades de financiamiento $ - 8 124,800
(Disminucién) neta en el efectivo $ (15,184) $ (17,820)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio $ 15,184 $ 33,004
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ - $ 15,184

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



TERRALINDA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldos al 31 de diciembre de 2005
Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2007

A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresados en dolares de E. U. A}

Capital Aporte para Reservas Resultados Total
futuras
social capitalizaciones acumulados
$ 800 $ 1 $ 48881 $ 49,682
$ 124,800 $ 124,800

$ 22,607 $ 22,607

$ 800 $ 124800 $ 1 $ 71,488 $ 197,089
$ -  $ -  $ - $ - $ -

$ - % - % - $ 70359 $ 70,359
$ 800 % 124,800 $ 1 $ 141,847 $ 267448

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



TERRALINDA &. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresados en délares de E. U. A.)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Terralinda S. A. fue constituida Ecuador el 14 de marzo del 2003 y su actividad
principal es la venta al por mayor de fertilizantes y otros productos agricolas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. En opinion de la Administraciéon, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIFF), y se espera que en un futuro todas la NIIF sean adoptadas;
hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIIF proveen

lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros.

Cuentas Por Cobrar y Reconocimiento de Ingresos

La Compania reconoce tanto el ingreso como la cuenta por cobrar cuando el
producto es entregado en las bodegas del cliente. No existe politica de crédito,
las ventas son a la vista, sin embargo en la practica la flexibilidad en el crédito
obliga a que se mantenga cartera pendiente de cobro.

Cuentas por Pagar

La compafiia reconoce tanto costos y gastos como la cuenta por pagar cuando el
gasto es devengado y se cuente con un comprobante de venta valido. Se hace
uso del crédito lo que obliga a mantener en los estados financieros estos
pasivos.



Inventarios

Los inventarios no exceden su valor de mercado, determinado sobre la base del
método promedio. Se lo maneja bajo el sistema de inventario permanente. Se
efectGian inventarios fisicos peridédicos.

Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos se presentan al costo histérico, menos la
depreciacién acumulada. La depreciacién de los activos se registra en los
resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida til

estimada de los bienes, bajo el método de linea recta, asi tenemos:

Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afnos
Equipos de computacion 3 afnos

Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta

La participacidn a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad
del ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores
al cierre del gjercicio.

CUENTAS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las cuentas por cobrar neto incluyen:

2007 2006
Clientes $ 566322 $ 528,772
Productores $ 224507 % 361,326
Empleados $ 33,085 % 55,340
Oftras cuentas por cobrar $ 61588 $ 163,674
$ 885502 $ 1,109,112
Menos - Provision de cuentas incobrables  * % (6496) § (6,496)
$ 879,006 $ 1,102,616

* = La provision de cuentas incobrables no ha tenido movimientos durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.



4. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las cuentas por cobrar y pagar relacionadas

incluyen:
2007 2006
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por por por por
cobrar pagar cobrar pagar
Kimtech S. A. $ - $ 1340174 $ 1,907,706 S 562,422
Agroprisma S. A. $ 1,016 $ - $ 6 $ -
Joyfield Trading Co. $ - $ 564,737 $ 9945 $ 910,771
Lefruit Holding Corp. b - o 48,878 % 2,020 $ 10,591
Goldenfruit S. A. $ 1458 % - $ 23 $ -
Markel Deallers Inc. $ 10872 §% - $ - $ 762,158
Exportations La Fruitiere S. A. % - $ - 3 5,146 % 26,350
Banaoro S. A. $ 62,379 % - $ - $ 8,540
Fumifruit S. A. % 224701 % - $ - $ 18,583
Tropsol S.A. $ 163,790 $ - $ - $ 1,539
Psicocorp S. A. $ 673,195 % - $ 761 % 6,607
Grupmely S. A. $ 786,263 % - $ - $ 21,605
Alfap S. A. $ 2252 § -8 9 $ -
Selap S.A. $ 381 % - $ - $ -
Fumimar S.A. $ 138 $ - $ - $ -
Ameriwork S.A. $ 31,866 $ - $ - $ -
Sevenseascorp S.A. $ - $ 230409 % - $ -
Die Frucht Von Ecuador $ 176,361 % - $ - $ -
Argo CapitalTrading Inc. $ - $ 77,000 $ - b -
La Frutiere S.A. 4 17143 $ - % - $ -
Otras filiales $ 777 $ 185 $ - $ -
$ 2152593 $ 2,261,383 $ 1,925,737 $% 2,329,167
Accionistas $ 105053 $ - % 105,053 % -
Total $ 2257646 $ 2261383 $ 2,030,790 $ 2,329,167

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 las principales
transacciones con partes relacionadas fueron:

2007 2006

Venta de fertilizantes y otros productos

agricolas $ 2,085,463 $ 800,341




5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la cuenta Inventarios incluye:

2007 2006

Inventario de materiales e Insumos agricolas $ 227,653 % 338,382

En poder de terceros $ - $ 824
$ 227,653 % 339,206

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la cuenta pagos anticipados incluye:

2007 2006
Impuestos $ 85,146 5 23,772
Otros $ 263 5 456
$ 85409 % 24,228

7. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS - NETO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los movimientos de propiedades, muebles y
equipos son los siguientes:

2007 2006
Saldos netos al inicio del afio $ 28504  $ -
Adiciones $ 1,278 % 33,950
Depreciaciones $ 3,311) % (5,446)
Saldos netos al final del afio $ 26471 % 28,504




8. CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2007 y 2006 las Cuentas Por Pagar incluyen lo siguiente:

2007 2006
Proveedores locales $ 844,664 $ 687,524
Productores $ - $ 10,754
[mpuestos por pagar $ 37052 % 13,791
Otras cuentas por pagar $ 38,083 $ 204,096
$ 919,799 % 916,165

9. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa es de 800 acciones ordinarias y
nominativas de US%1,00 cada una.

10. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El 15 de noviembre de 2006 uno de los accionistas realizé un aporte para futura
capitalizacion por $124,800 (Ciento veinticuatro mil ochocientos 00/100 délares
americanos); valor que fue recibido en efectivo. El aumento alcanzara la suma
de $500.000 (Quinientos mil 00/100 délares americanos); el valor de $124,800
(Ciento veinticuatro mil ochocientos 00/100 délares americanos) corresponde
al 25% de dicha suscripcion. Los tramites legales para formalizar dicho
aumento se concretaran en los proximos meses.

11. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los movimientos de la provisiéon son los

siguientes:

2007 2006
Saldos al inicio del afio $ 6,037 $ 9,458
Provisién del afio $ 17830 $ 6,037
Pagos efectuados $ (6,037) S (9,458)
Saldos al final del afio $ 17830 $ 6,037

10



12. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se

capitalizan.

La conciliaciéon tributaria entra la utilidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta $ 113449 % 40.249
Participacion trabajadores $ (17.830) % (6.037)
Gastos no deducibles $ 5420 % 12.208
Utilidad gravable $ 101.039 % 46.420
Impuesto a la renta $ 25.260 $ 11.605

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los movimientos de la provisién son los
siguientes:

2007 2006
Saldos al inicio del afio $ 11605 $ 13,399
Provisién del afio % 25260 $ 11,605
Pagos efectuados $ (11,605) % (13,399)
Saldos al final del afio % 25260 $ 11,605

153. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidon de este informe (Mayo, 30 de 2008), de acuerdo a la
Administracion no se han presentado situaciones que requieran revelacién en
los estados financieros adjuntos.
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