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INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE MASENER S.A.

Quito, abril de 2009
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Ctimpleme presentar a los Accionistas de la compaifa, el presen /ﬂﬂ:’rme deJa\ a istracién,
correspondiente al ejercicio econémico de 2008.

1-  ESCENARIO POLITICO - ECONOMICO

La economia ccuatoriana ha slcanzado ciertos niveles de estbilidad desde & punto de vista de las
variables macroeconémicas. Sin duda la dolarizacién ha permitido a inflacién se reduzca hasta
alcanzar niveles internacionales, se eliminé el peligro de la acién monetaria, de la emisién
inorgénica de dinero y se ha logrado un relativo crecimiento de la economia.

No obstante, existen temas que no se han logrado consumar, asi las tasas de interés deben ser menores a
las actuales, el sector financiero debe seguir consoliddndose luego de la crisis, la deuda externa aiin pesa
en el presupuesto estatal y algunos otros temas que se toparan en esta entrega con Ia tnica finalidad de
revisar el desempefio de la economia ecuatoriana en el afio 2008

En términos generales 1a produccion nacional ha observado una recuperacién impulsada por ia estabilidad
de precios y aumento del crédito y la mejoria de algunos mercados internacionales.

El equilibrio fiscal es una de las metas de cualquier economia, sin embargo no es lo que sucede en la
préctica. Economias como la Holandesa o la de Estados Unidos tienen déficit fiscales bastante elevados,
sin embargo, hablan de un equilibrio relativo en sus arcas fiscales. Es decir, mientras haya formas de
financiamiento posibles para cubrir los déficit la economia sigue caminando, por lo menos cuando Ia
economia es fuerte.

Pero la economia mundial en el Gitimo trimestre del 2008, esta contrayéndose de una manera muy répida
para el efecto el pafs debe blindarse de los posibles efectos negativos que puede golpearnos.

2- DESEMPENO DE MASENER S.A. durante el ejercicio de 2008:

Durante el afio 2008, MASENER S.A. no ha generado ingresos fruto a la desaceleracién econémica
mundial y nacional respecto de las politicas adoptadas esperamos para el 2009 seguir consolidando la
posicién en el mercado ecuatoriano. Es asi como el desarrollo de sus principales lineas de negocio en el
sector agricola se verdn fortalecidas por la confianza depositada por nuestros clientes.

Este grande esfuerzo debe ser constante fruto del respaldo de nuestros clientes y del conocimiento y
eficiencia del grupo de personas que son parte de MASENER S.A.

Atentamente,

Walter Mena
GERENTE GENERAL



