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INFORME DE LOS AUDITGRES EXTERNOS INDEPENDIENTES

& {os miembros de fa Junta General de Accionistas de TELECOMUMNICATION
CITY S.A. TELECISA

Opinion

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de TELECOMUNICATION
CITY S.A. TELECISA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2016 y ios correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de ias politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

En  nuestra opinion los Estados Fnancieros adjuntos, presentan
razonhabiemeante, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA, af 31 de diciembre de 2016 de
conformridad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la apinién

Muestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las normas
internacionales de auditorfa - NIA, Nuesbas responsabilidades de atuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de fa entidad de acuerde con lo sefialado en las
disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad emitido por
gl IFAC International Federetion of Accountants, y hemos cumplido las
responsabiiidades de étice de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion

La administracion de la compafia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control
interno que fa administracion de la compafiia considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros consolidados libres de errores importantes
debide & fraude o ertar. En la preparacion de los estados financieros, fa
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administracidn es responsable de evaluar la capacidad de la compafiia para
continuar como un negocio en marcha, revelando, segin correspenda, los
asuntos refacionados, salvo que la administracidn se proponga liquidar la
compafifa o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa més realista que
hacerlo. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el progeso
de presentacidn de fos informes financieros de la Entidad

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetives son obtener Una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan iibres de incorreccion material, debida a fraude
0 efror, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opimidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoriz realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorreccionss pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financiergs.
Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional

durartte toda fa auditoria.

Adenas:
» Identificamos y valoramos los riesgos de incotreccidn material en los

estados financieros, debida a fraude ¢ error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccidn debida a error, va que el fraude puede implicar
colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, ¢ elusidn del control interno.

« Obtenemos congcimiento del control interno relevante para Ia auditoria
con e fin de disehar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las cdrcunstancias, y no con la finzlidad de expresar una
opinién sobre 1a eficacia del control interno del Grupo.

« Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas v fa
razohabilidad de las estimaciohes contables ¥ fa correspondiente
informacion revelada por la direccion.
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« Concluimos sobre lo adetuado de utilizar, por parte de los
Administradores, {a base contable de empresa en funcionamiento v,
basdndonos en l2 evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relaclonada con hechos o
con condicionas que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conchlimos que existe una incertidumbre material, se nos reguiere famar
la atencion en nuesko informe de auditoriz sobre Iz correspondiente
informacion revelada en ins estades financieros o, si dichas revelaciones
no son adecusdas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida a informacion revelada, vy si los estados
financieros representan las transacciones v los hechos subyacentes de
un modo gue expresen fa imagen fiel.

Comunicamos <on los responsabies del gobiemno de la compafiia en relacion
con, entre ofras cuestiones, el alcance vy el momento de realizacion de la
auditnrfa planificados v {os hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Oftros asuntos

La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias vy las
recomendaciones sohre aspectos tributarios por el ejercicio fiscal terminade al
31 de diciembre 2016 se incluyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento
Tributarie que serd emitfdo segin normativa al 31 de jufic de 2017,
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TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Inversiones financsras

Peudores comerciales v Ofras Cuertas por Cobrar

Artivos por Impuestos Carrientes

Inventario
Pagos por anficipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos

Otrgs Adivos MNo Corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVQS

ACTIVOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{con cifras correspondientes al 20i5)
Valores expresados en dolates ametoanos

Las netas expliralivies 13 18 san parte inbegrante de fos estados financieros

orse Sovor

MNotas 216 2015
5 194,291 {38610
6 15.600 -
7 329.649 471.492
5 148,871 131.657
Lt 573.580 290,307
1.824 85311
1.263.215 1.117.3727
10 196763 74.750
450
196.763 75.200
1450878  1.192.577
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASTVDS CORRIENTES

Avendgres Comerciales

Chlioaciones ron Instifucicnes Financleras
Pasivos por impuestos corrlentes
Obligaciones con el IESS

Obligaciones con ios empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASEVOS NO CORRIENTES
Obllgaciones con Instifucinnes Financigras
{Hhligaciones por benaficios definidos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIV(S

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resuitados Acumutados
Resultade det Tierddo
TOTAL PATRIMONIOD

PASIVOS ¥ PATRIMONIOS TOTALES

Kotas

11
12
8yio

12
13

14

2016 2015
£65.757 591.551
27.670 u33
116.108 78.366
7.753 6.601
42,121 32,964
859.449 710.815
60.260 -
47.528 6.150
i07.788 6.150
967,237 216.965
10,0060 10,000
5,807 5.000
445,528 435.893
27.406 33.719
492,741 475612
1,459,978  1.192.577

Las nokrs explieativas 1 a 18 son parts integrante de los estades frsnclenos
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TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA
ESTADO DE RESULTADDS GLOBALES

ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(con cifras correspondientes al 2015)

Valores expresades en dolares americanos

Ingresos de Actividades Ordinattas
{-) Costo de Ventas
{Jtilidad Bruta

Gtros Ingresos

Gastos de Ventas
t3ashns Administrativos
Gastos Financieros
Otros Gastos

{tikidad antes de la Particlpaclén de
Trahajadores e Impuestos a la Renta

{3 Participacitn de trabajadares
Utllldad antes de Bnpuesto a fa renta

(-} Impuesto a la renta
Utilidad neta

Notas

15

15

15

Ay is

Las hotas explicatiyas 1 & 3B son pares integrante de bos estados finanderos

Yosp o

%qwf bpsrire

2016 2015
8.306.178  10.300.651
(6.888.597) _(9.203.602}
1.417.581  1.097.049
172.358 10.546
{133.808) (377.301}
{1.245.711) (623.963)
(18.627) (22.931)
(85.756) (24.434}
101.969 58.966
15.286 B.845
§6.623 50.121
59,217 16,402
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TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA
_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
#§10 TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Valores expresados en dolares amerfcanos

2516
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION:

Ganandia shtes de [mpuesia a 12 renta 101009
AJEISTES DOR:

Paiticipacitn de trabajadores e Impuesto a Ia renta ¢24.503)

Depreciationes y deterioro de Cuentas por cobrar 19,50
CAMEIGS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Byment [ Disminucién de Dewdores comerclates y otras cuentas por cobrar 141.847

Aumento f Dsmintcion en Inventaos [273.523)

Aurnenks f Dismintcicn e Anficipoe Proveedores 531487

Aumento [ Disminucidn en Otros acives 450

Aumtenta J Distpinucion en Acreedores Comerciales y ofras cuentas por pagar 74246

Aumento § Memirutiin en Benefithos a emglcadss 50,535

Aumentn ¢ Disminucion en Otros pasivos . 1152
EFECTIVO WETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 135,099
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSEON:

Comtras de propiedades, plasts v equipos (141.515)
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (141.516)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Prostamaos 931.333

Detuda Fackicard 9.580

Irwversion Financiera {15.000)

Page de préstamos ) {15923
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES RPE FINANCIACTON 72.098
Aumente / Dsminucién nete en Cafa ¥ Bantos v equivalentes de efectivo 554081
Caja, Banros v ecuivalontes de afeckive 2t principio deb &fio 138,610
C:AJA, BANCOS ¥ EQUEVALENTES DE EFECTEVO AL FINAL DEL ARO 194,291

135 notas evplicativas 1 3 18 oo parte Yilegeante de fos vstads financieros
. i Moo . ff Mﬁ}gf" @gm wiﬁﬂ I(Q'r
IHg. Jorge Luis Rosero £pA. Margot Guarnizo

Fresidente Contadora



TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA
_NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(con cifras correspondientes al 2015}
valores expresados en dalares americanos

1. Identificacion y actividad econémica

TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA se constituyd en el Ecuador el 14
de atwil del 2003. La escritura piblica de reforma de estatutos de fa compania
Angnima  "Telecomumication City S.A. TELECISA" fue aprobada mediante
Resolucion No. 03-G-1J-0003587 de la Superintendencia de Compalifas con fecha
28 de mayo de 2003 por f2 que se aprobd dicha Constitucion simuftdnea el 29 de
mayo de 2303 inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquif ef 06 de junio
del 2003, anctada bajo el nlimero 9927 del reperiorio.

Su ohieto principstl es dedicarse a la verta & por mayor ¥ menor de equipos y
aparatos de comunicacion, Incluido sus partes y piezas.

2. Base de preparaciéh de los Estados Financieros

2.1 Declaracidn de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionates de lnformacion Financiera para Pequefias v Medianas

Entidades {NIIF bara las Pymes).

2.2 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre (a base def costo
historico, excepto por los activos y pasivos financieros medides al costo
amortizado. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor

razotiahle.

2.3 Moneda Funcionat ¥ de Presentacion
Tada la informacion es presenfada en délares de ios Estedos Unidos de
America, moneda de medicion de fa Compafiia y de curso legal y de unidad
gde cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de fos estados financieros requiere que fa gerencia efecte
estimaciones, ulilice supuestos para {3 medicion de algunas partidas
inchudas en fos estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, {a gerencia considera que las estimaciones y los

10




supuestos utiHzados fueron los adecuzdos e las circunstandias, por los gue
no existe un riesgo significativo de causar uh ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimacionas y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo

con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la cobranza dudosa, 1a depreciacion de propledades, planta
y equipo, los beneficios sociales, el impuesto a 12 renta y la participacion de
los trabajadores cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercide sy juicio critico al aplicar fas politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efective en caja y bancos
Ei efectivo se compone del dinere disponible, los depositos a la vista en

bancos.

3.2 Reudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los creditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se

realiza una cuantificacion rea! del valor del cobro.

Adicionalmente se reafizan estimaciones schre aguellas cuentas da cabro
dudoso sohre la base de una revision objetiva de todas las cantidades

pendientes af final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas
por cobrar representa fa mejor estimacian de |a gerencia sobre las pérdidas
que podran incurrirse en deudores comerciales.  Las adidones a ia
provision son hechas coh cargo & estado de resuitados,

Para propdsitos del calculo de la estimacitn para cuentas de cobro dudoso,
fa gerenciz realiza revisiones petiddicas y sistematicas de los deudores
comerciales ¥ obras cuentas por cobrar, para identificar resgos inherentes y
evaluar la recuperacion colectiva de su cartera.
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3.3 Inventarios

Los inventarios estan medidos al coste o ef valor neto reafizable, el que sea
menor. El valor neto reafizabie es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, mehos los costos para poner i8s existencias en
condicion de venta. En caso el costo sea mayor al valor neto de realizacion
ge reconoce dicho exceso en el resultado del gjerdicio.

El costo de las existencias se determina utilizande &l métado de promedio
ponderado e incluye todos los desemboisos incurridos en su adquisicidn, asi
como {as otros costos incurridos para Hevarlos a su localizacion y condicidn

actuat fistos para su venta.

los descuentios comerciates, las rebajas y obras partidas simifares se
deducirdn para determinar el costo de adguisicidn.

{as Importaciones en transito se registran al costo de adquisicion a través
de la identificacidn especifica incrementado por los gastos de impoitacion
incurridos hasta 12 fecha del estado de situacion financiera.

La estimarion por desvalorizacion de existencias se determina de manera
especifics, de acuerdo & su nivel de rotacion y a criterio de la Gerendia.
Dicha estimacion se carga a {os resultados del ejercicio en fue ooutren tales

reducciones.

3.4 Prapiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos ia
depreciacion acumuiada v cualquier pérdida por deferioro del valor que
haya sufride a lo largo de su vida Otil. El costo de propiedades, planta y
equipps comprende su precia de compra mas fodos los costos alribuibles
directamente para ubicar y dejar el active £n condiciones de uso segun fo

previsto por ia Gerencia.

Los desembolsos por mantenimigito y reparacion son cargados a los
tasultados cuando se incwren. Toda meiora y renovacitn significativa de un
activo s0lo se capitalizan cuando sea probable que 12 Compafifa obtenga
beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimicnio estandar
originglmente evaluado para dicho active. £l costo y la depreciacién
acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y a2 utitidad o pérdida resultante se afecta a los resuitados del

gjercicio en que se produce.
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3.5

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utdizando ef
métado de Enea recta sobre ia base de sus vidas Gtiles estimadas. La vida
ctil, el valor residual v el método de depraciacion son revisados en forma
periddica por Ia Gerencia sobre fa base de los beneficios economicos
previstos para los compoinentes de propiedades, planta y equipo,

Clases de Activos Afias
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Fquipos de oficina 10
Equipos y herramientas de talier 10
Equipo de computo 3

{a wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipe es calcufada comge la diferencia entre el precio
tle venta y el valor en libros del activo, ¥ es reconocida en resultados.

Deteriorp de Activos
Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales,

gue indiguen que el vaior de un active pueda no ser recuperable, la
Compaiia revisa el valor de los activos para vetificar que no existe ningin
deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable,
se recanoce una pérdida por desvalorizacion en el resultada del ejercicio

costo.

£l valor recuperable es el mayor eptre el precio de venta neto y su valfor en
uso. El valor de uso es el valor presente de {a estimacion de los flujos de
efectivo futuros que se prevd resultard del uso continuo de un activo, asi
como de su disposicion al final de su vida (itif mientras gue ¢! valor de
venta es el inporte que se espera oblener de a2 venta de un active
efectuada entre un comprador y un vendedar, Los Importes recuperables se
estiman para cada active o, si no es posible, para fa unidad generadora de

efectivo.

Cuando hay una indicacion de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida
por desyalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas,
aumentado e} valor en libros del activo a su valor recuperable, sin que este
exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por deterioro del
attivo aplicada en afios anteriores, De existir, ia reversidn se registra en el
resuitado del ejetcicio en que se genere.
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3.6 Obligaciones

Reprasentan pasivos financieros que se recohocen inicialmente a su vator
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos, Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cuzalquier diferencia
entre los fondos recibidos (heto de ios costos de transaccidn) v et valor de
redencidn se reconoce en el estado de resuftades durante &l perfodo del
préstamoe usando ef método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se cfasifican como pasivo corrlente a meanos que
la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de ia fecha de! estado de situacion

financiera.

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.  Posterior al reconecimiento inicial, se
miden al costo amordzado usando ef método de interés efectivo.

3.B Costo de Financiamiento

Los costos por préstamos se reconocen como gaste en el ejercicio en el que
son incurtidos.

3.9 Provisiones, Pasivas Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente legai 0 asumida como resultado de hechos pasados, es probable
que se requiera de la safida de recursos para pagar la obligacion y es
posible estimar su monto confiablemente, Las provisiones son revisadas v
ajustadas en cada perfodo para reffelar la mejor estimacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en ef
tiemipo es importante, el monto de la provision es ef valor presente de fos
gastos gue se espera incurtir para cancefatla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en fos estados
financieros. Estos se revelan en nofas a ios estadas financieros, a menos

gue fa posibifidad de que se desembolse un fiujo econdmico sea remota,

Los activos contingentes no se reconocen en 0s estados financieros y sdlo
se revelan cuando es probable gue se produzcan ingresos de recursos.
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(i} Beneficips Post-Emplen: Planes de Beneficios Definidos

(if)

(i)

Ei Codigo de! Trabajo de la Repiblica def Ecuador establece la
obligation por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aguelios empleados que hayan cumplido un tiegmpo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica
comd un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos

separados.

Dicho Cddigo ademads establece que en aquelios casos en que ia
relacion laboral termine, el empleador deberd reconocer &l empleado
una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su (ftima salario
muitiplicade por el nGmero de afics da servicio.

El costo del beneficio por jublfacidn patronal e indemnizacion por
desahuicio es registrado mediante la constitucion de una provision que
es llevada al gasto del gjercicio, en base al calculo actuarial efectuads
por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Heneticios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre un2 base no descontada y son contabilizadas como

gastos a medida gue el servicio relacionads se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacidn legal o
implicita actual de pagar este monto como resulfade de un servicio
entregado por ef empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con confiabilidad, Las principales acumufacianes reconocidas
por este conceptc corresponden al pago de la decimotercera
remuneracion, decimocuarts remuneracion, fondos de  reserva,
vacaciones y parficipacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaflia, los mismos gue son contabilizados como gastos en la
medida que al servicio relacionado es provisto por el empieado.

Beneficips por Terminacign

Las indemnizaciones por terminacién o cese laborat son reconocidas
como gaste cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al
contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para ihcentivar la renuncla voluntariz.
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3.10 Impuesto 2 las ganancias

311

3.12

3.13

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en Iz cuehia de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccion cuyos resulftados se registran directamente en ef patrimonio
neto, en cuyo supuesto, ef impuesto correspondiente también se registra

enh el patrimohio neto.

(i} Impuesto Corriente
Representa el impuesto a iz renta por pagar establecido sobre la base
de la utiidad gravable (tributable) a fa fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
partidas condilistorias producidas por gastos no deducibles v otras
deducciones de ley. E pasivo de impuesto a la renta por el aflo 2314
fue calculado utilizando fa tasa vigente tributaria del 22%.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obfigatoria no menor al
16% de ia utilidad neta del periodo para conformar Ja reserva iegal, hasta
que tepresente el 50% del capital social, Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a adscrber pérdidas incurridas, pero no dispenible

para &} pago de dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

ios ingresos por venta de productos v el costo de ventas relacionado se
reconocen cvando se Gansfieren al comprador todos los riesgos v
beneficios inharentes a derecho de propledad del bien, el monto de ingreso
puetde ser medido confiablemente v la cobranza correspondiente esta
razonablemente asegurada. El ingreso reglstrade es el monto de la venta

neto de devoluciones y descuentos.

l.os otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los heneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a fa Compafifa y el monto de
ngrese puede sev medido confiablemente y forman parte de los ingresos de

actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen @ medida gue se devehgan,
independientemente del momento en gue se pagan, ¥ se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos

Comg horima general en los estados financieros no se compehsan los
activos con los pasivos, ni los ingresos con los gastos.
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4. Administracion de Riesgos Financieros

0

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

Rizsgo de prerios
La Compaitiz estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios

en {08 precios de sus inventarios, 1os tuales son cubiertos por su respectivo
precio de venta. La Gerencia no espera gue estos varten de manera
significativa en el futuro,

Riesqo de tasa de interés
Los ingresos y fos flujos de caja operatives de ia Compafiz son

independientes de los cambios en fas tasas de interés del mercado debido a
que sustanciaimetite la deuds de la Compaiiia estd sujeta a tasa fija.

(fii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compafifa,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica
de riesgo bajo |z cual se analiza 2 cada cliente nuevo individualmente en lo
que respecta a su solvencia antes de ofrecer {as condiciones esténdar de
pago ¥y entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no
cumplen con la referencia de solvencia solc pueden efectuar transacciones

meadiante prepagos.

(iv) Riesgo de fiquidez

()

El riesgo de liquidez es ef riesgo de que fa Compania tenga dificultades para
cumphr con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son fiquidados mediante fa entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfogue de la Comipafiia para administrar la fiquidaz
es asequrar, en la mayor medida posible, que siempre contard con fa
liguidez suficiente para cumply con sus gbligadiones cuando vencen, tanto
en condiciones normales come de tension, sin incurrir en pérdidas

inaceptables o arriesgar su reputacion,

Riesgo aperacions!

El riesgo operacional es &f riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de
una ampila variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, ia
tecnologia e infraestructura de la Compafiis, y con los factores externcs
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distintos de los riesgos de liguidez, de mercado v de crédito como aquelios
riesgos que se originan de regquerimientos legales v regulatorios y de las
normas generaimente aceptadas de comportamiento societario.

E! objetivo de la Compaitia es administrar el riesgo operacional de manera
de equilibrar Ja prevencion de perdidas financieras y el dsfio a la
reputacion, con la efectividad general de costos, y de evitar los
procedimientos de controf gue restrinjan !a iniciativa y la creatividad.

5. Efectivo en caja y bancos

Ai 31 de diciembre de} 2016 y 2015, el salds de efectivo en caja y bancos es como
sigue:

2016 2015
Caja 61.967 63.586
Bahcos 132.324 75.024
Total 194.291 138.610

Los valores registrados enh efectivo en caja y bancos incluyen depdsitos a la vista
en bancos locales,

&. Inversiones financieras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de inversiones financieras es como
siguie:
2015 2014

15.000 -
15.000 -

(@) El valor registrado en inversiones temporales corresponde a fa inversion
reglizada con & Banco Bolivariano e! 19 de enero del 20186, plazo de 364 dias

con una tass de interas de 6.75%.
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7. beudores conserciales y Otras Cuentas por Cobrar

A 31 de diciembre dei 2016 vy 2015, el detafie de Deudores comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar se detalla como sigue:

2016 2415
Clienftes (a3} 134,508 76.081
Empleados 10.163 3.438
Ohros cuentas por cobrar . (D) o 184.889 - 3581.073

Tatal 329.650 471.452

fa) Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar &
ciientes relacionados ¥ no relacionados corresponde a facturas por venta de
2quipos vy servicios, con crédita v sin interés,

() Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar
corresponde a anticipos realizados a favor de Corporacion Ceieste S.A. Corpacel
por la promesa de compraventa de un bien inmuehie en la Etapa “La Arboleda”
en el proyecto urbanistico Urbanizackdn Cudad Celeste; v valores registrados
coma otras cuentas por cobrar en afos anteriores, los mismos gue son
enviados al gasto angalmente hasts 2 figuidacion de la misma.

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, e} detalle de Actives por impuestos corrientes
se ompone como siguse:

_ 2016 2015
Crédito tributario IVA L4 485 8216
Retenciones en fa fuente de

~ Impuestcalarenta (@) ) 94.386 _ 51.441

Total 143.871 121.657

(@) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ef saldo de la cuenta retenciones en la
fuerte esta conformado principaimente por el crédita tributario no compensado
te los afios 2616 vy anterfores.

Al 31 de diciembre daj 2016 y 2015, el detalle de Pasivos por impuestos corrientes
52 COMPpOoNg comp sigue:
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2016 2815
Retenciones en ia fuente de IVA e
Impuestec alarenta (3} 56.891 62,464
Impuesto a la renta por pagar 59.217 16.402

Tota!

9. Inventasjos

116.108

78.866

At 31 de diciembre def 2016 y 2015 los saidos de inventarios son como sigue:

2016 2015
Chips 204.920 27.912
Tablets - Telefonos - Camaras 149.454
Amigo Kit 125.528 55.550
Recargas 48.279 54.165
Accesorios 15.030 “
Equipos Activaciones Inmediatas 18,288 13,188
Computacion 3.385 -
Madem 2.602 2.602
Tarjetas Prepago i.456 604
Equipos en Planes 468 468
Equipos Importados 176G 270
. Combos Promacionales T __135.547
573.580 280.3G7

Total

ta) Al 31 de didembre de 2016 y 2015 fas mercaderias se componen
principaimente de chips, eguipos celufares, tablets y cdémaras, Amigo Kit y

oiros.

10. Propiedad, pianta y equipo, neto

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, {a compesicion de la propiedad, planta y

equipo ¥ sus movimientos fue comao sigue:

2016 2015
Edificios e Instalacionas 232.148 96.544
Mueblas y Equipos de Oficina 24,172 24.172
Maquinarias y Equipos 6.177 4.597
Vehiculos 54,325 54,3225
15.005 10.674

Equipos de computacion
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331.828 190.312

subtotal costo

() Depreciacion . f135.065 | (115.562)
Total 1896.763 74.750

E} movimiento de fa propiedad, planta v equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Safdo af Adguisiciones Reclasificacion Saldo af

______ } 31-dic-2015 ] ) 31-dic-2016
Edlfidos e Instafzciones OA. D44 1350604 - 232,148
Muchles ¥ Equipos de Officina 24,172 - - 24,172
Maguinarias y Eguipas 4.597 2,116 536} B.177
Vehlewos 54.32% - - 54,325
Equipos de cormplitacion 10.674 4.332 - 15,606
Total 150,312 142,052 {536} 331.828

11. Acreedores comergiales
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Acreedores comerciales son

coma sigue:

2016 2015
Acreedores Comerciales 433.615 161.565
Otras Cuentas poi Pagar 202.182 429.982
©0%.797 591,551

Tatal

Al 31 de diclembre de 20i6 y 2015 las cuentas acreedores comerciales
representan facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes mismas que
no contempian intereses.

12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Obligaciones financieras a corto
plazo se campone como sigue:

2016 2015
Bance Machala 14.827 B33
Banco Internacional 3.155 -
Pacificard 0.688 -
Totat 27.670 833
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&l 31 de diciembre dal 2016 y 2015, el detalle de Obligaciones financieras no
cortientes o a largo plazo 5e compong Como sigue:

2816 2015
Banco Machala 18.505 -
Banco Internacional o ) 41.755 ~ -
Total 60.200 -

13. Okligaciones por beneficios definidos

tin detafle de las reservas para jublilacion patronal y boniflcacion por desahucia
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Jubiiacidn Patronsl 35.719 -
_Bonificacidn por Desahucio ) - 11.869 6,150
Total 47.528 6.150

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de! Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de Iz jubifacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instibido
Ecuatotiano de Sequridad 5ocial. Ea {os casas de terminacidn de la relacidn laboral
por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, 1z Compafiia
entregard el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicio.

La Compsafiia no mantiene un fondo separado para este beneficio, sino que
establece una reserva en bhase a un estudio actuarial realizado durante el afio
2016, por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El método
actuarial utilizado para el calculo de jubilacion patronal, es el de “costen de crédito

unitario proyectado”,

Al 31 de diciembre del 2016, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la resetva para jubilacion patronaf fueron: a) Ja
remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, gue establece
que la pension mensual del empleado por jubilacién patronal no podid ser mayor
gue el salario basico unificado medio del ditima afie que fue de US$. 366 (LSS,
354 en el 2015}, b) 25 afios de servicio como minimo; ¢} bases demograficas del
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personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; v, e) una tasa de interés actuarial
del 3% anual, '

14. Patrimonio

Capita! Social
Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, ia composicion del capital social 25 como

sigue.

. Valor e .. .

Acciones  hominad Pﬂl‘tl\\'.'lp‘a.CInl‘I:.F.iS$ %Ps@mpiciun

2016 2015 2016 2015 AG1E ) 2015
Rosarn Tarks Jorge Luis 7500 1500 1.00 7500 7580 75009 75009
_Resero Toris ricardo Abraharm 2500 2.500 1.0g 2.560 2500 25.00% 25.00%
Total _ 1080 10000 10.000 16.000  100.00% 100.00%

Restriccion a las Utilidades

a) Reserva Legal
De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debe

transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de {a utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, ei 50% del capital social de la Compafiia.
Dicha reserva no esti sujeta a distribucidn, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para
cubrir perdidas en las aperaciones. Para ef petiodo en vevision, se avtorizd
la apropiacion para reserva legal de US$4.806,65.

15. Ingresos

Un detzlle de los ingresos por actividades ordinarias ¥ ofros al 31 de diciembre de
2016 y 2015 25 coma sigue:

2016 2015
Ventas locales 8.306.178 14.300.651
Dtros Ingresos _ 172.350 10.546
Total 8.473.528 10.311.197

16. Impuesto a la renta
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utlidad fiscal de la

Compaitia, para propositos de determinacion def gasto por impuesto a la renta por
los anos terminados el 31 de diciembre del 2616 y 2015, fueron las siguientes:

23




2016 2015

Utilidad antes de participacidn de trabajadores 10£.90% 58.966

Participacion de trabajadores en utilidades {15.286) (8.845)

86.623 50.121

Mas: gastos no deducibles 182.545 24434

Utifidad Graveble 269.168 74.555
Impuesto a la renta 22% 59.217 16,402

58,11% 27,82%

17. Cantingencias

A fa fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto 3 la renta
correspondiente a lps afios 2012 al 2016 no han sido revisadas por el Servicip de
Rentas Internas. Consecuentemente, la Compafila mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resuliar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera gue de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones gue surjan no  serdn

significativas.

18. Eventos suhsecuentes

Entre e 31 de diciembre de 2016 y la fechra de aprobacién de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinitn de la Administracion de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros

adjtntos.
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