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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

Aos membros de la Junta General de Accionistas de TELECOMUNICATION 
CXTY S.A, TELECISA 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TELECOMUNICATION 
CITY S.A. TELECISA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2016 y tos correspondientes estados de resultados mtegrales, 
dde cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

En nuestra opmión los Estados Financieros adjuntos, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA, al 31 de diciembre de 2016 de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Fmanciera. 

ión 

  

Fundamento de la opi 

Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las normas 
internacionales de auditoría - NIA, Nuestras responsabihdades de acuerdo con 
dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro 
informe Somos independientes de la entidad de acuerdo con lo señalado en las 
disposiciones del Código de Ética para Profesionales de Contabilidad emitido por 
el IFAC Internationa! Federetion of Accountants, y hemos cumplido las 
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinión. 

Responsabilidad de la Administración 

La administración de la compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera, así como del control 
interno que la administración de la compañía considere necesario para permitir 
la preparación de estados financieros consolidados libres de errores importantes 
debido a fraude o error. En la preparación de los estados financieros, ta 
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administración es responsable de evaluar la capacidad de la compañía para 
continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionados, salvo que la administración se proponga liquidar la 
compañífa o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que 
hacerlo. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso 
de presentación de los informes financieros de la Entidad 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude 
o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opimión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una 
incoyfección matenal cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales, s1, mdividualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influrán en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro 
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría, 

Además, 
+ Identíficamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los 

estados financieros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección materia! debida a fraude es más elevado que en el caso de 
una meorrección debida a error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, — falsificación, — Omusiones  dellberadas,  mamfestaciones 
intencionadamente erróneas, o elusión del control Interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control temo relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en 
función de las crcunstancias, y no con la finalidad de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno del Grupo, 

+ Evaluamos la adecuación de les políticas contables aplicadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la dirección 
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+ Condumos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los 

Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento y, 
basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la 
existencia, o no, de una mcertidumbre matenal relactonada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere amar 
la atención en nuestro mforme de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros o, s1 dichas revelaciones 
no son adecuadas, que expresemos una opmión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia obterida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden 
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la información revelada, y st los estados 
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de 
un modo que expresen la imágen fiel. 

Comunicamos con los responsables del gobierno de la compañía en relación 
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la 
auditoría planificados y los hallazgos sigruficatwos de la auditoría, así como 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

Otros asuntos 

La opimión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias y las 
recomendaciones sobre aspectos tributarios por el ejercicio fiscal terminado al 
31 de diciembre 2016 se Incluyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento 
Tributario que será emitido según normativa al 31 de julio de 2017. 

Guayaquil, abril 19 del 2017 
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TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(con cifras correspondientes al 2015) 
Valores expresados en dólares americanos 

  

ACTIVOS 

Notas 2015 2015 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectwwo y Equivalentes de Efectivo 5 194 291 138,610 
Inversiones financieras 6 15 000 
Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 7 329 649 471 492 
Activos por Impuestos Corrientes 8 148.871 131 657 
Inventario s 573 580 290,307 
Pagos por anticipados 1874 8531 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,263,245 1.117.377 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad, Planta y Equipo, netos 10 196 763 74750 
Otros Activos No Conientes 450 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 196.763 75.200 

TOTAL ACTIVOS 1459978 1.192,27 

Fatnotas explcatis La ZE son parte integrante dejos estados fvancieros 
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19. Jorge Luís Rosero TEP.A Margót Guarnizo 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Acrerdares Corverdales 
Obligaciones con Instituciones Financieras 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones con el 1ESS 
Obligaciones con los empleados 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con Instituciones Financieras 
Obligaciones por beneficios definidos 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital Social 

Reservas 

Resultados Acumulados 

Resultado del Ejercico 
TOTAL PATRIMONIO 

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 

Notas 

1 
12 

By16 

12 
13 

14 

2016 

$65 797 
27.670 

116.108 
7753 

42121 
859.449 

60 260 
4758 

107.788 

267.237 

10.000 
9807 

445,528 
27.406 

492,741. 

1,459,978 

Has rotas Explcatias 1 38 5oo parte Integrante delos estados Ansncieres 

  

Ing/ Jorge Luís Rosero 
Presidente Contadora 

2015 

591 551 
33 

78 366 
6601 

32.964 
710.815 

6150 
6.150 

10,000 
5000 

426 893 
33 719 

475.612 

1.192.577 

topé uerao b 
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TELECOMUNICATION CITY S.A. FELECISA 

ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES 

AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(con cifras correspondientes al 2015) 
"Valores expresados en dólares americanos 

Ingresos de Actividades Ordinarias 
() Costo de Ventas 
Velidad Bruta 

Otros Ingresos 
Gastos de Ventas 
Gastos Administrativas 
Gastos Financieras 
Otros Gastos 

Utilidad antes de la Participación de 
Trabajadores e Impuestos a la Renta 

(>) Parttapación de trabayadores 
Utilidad antes de impuesto a la renta 

£-) Impuesto a la renta 
Utilidad neta 

Notas 2016 2015 

15 8.306 178 10300651 
(6888 597) _(9203 602) 
1.417.581 — 1.097.049 

15 172.350 10 546 
(533898) — (877301) 

(1.245,711) —— (623.563) 
(18.627) (2931) 
(89,786) (244340) 

101.909 58,956 

16 15 286 8845 
86.623 50.121 

8yib6  _ 59217 ——16,402 

27.406 33719 

Las notas explicativas 148 son parte integrante de os estados financieras 

Doe fire 
ng Jorge Luís Rosero 

Presidente 
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TELECOMUNICATION CIFY S.A. TELECISA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Valores expresados cn dolares americanos 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Ganancia sites de Impuesto a la renta 

AJUSTES POR: 
Participecion de trabajadores e Impuesto a la renta 
Deprevaciones y detertoro de Cuentas por cobrar 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
Aumento ] Dismintcion de Deudores comerciales y otras cuentes por cobrar 
Aumento / Dismintcion en Inventarios 
Aumento / Dismintuion en Anticipo Proveedores 
Aumento / Distainucion en Otros activos 
Aumento / Dismnucion en Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar. 
Aumento f Dismnucion, en Beneficios a empleados 
Aumento / Disminución en Otras pasivos o 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Compras de propdedes, planto y equipos 

EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Prestamos 
Detida Pacificard 
Inversion Financiera 
Paga de préstamos 

EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Aumento / Disminucion neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo 
Caja, Bancos y equivalentes de efecto al prnciplo de año 
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FENAL DEL AÑO 

195 notas explicativas 1 018 son parte Solegrant delos estados fhansieros 

2016 

101 909 

(74 503) 
19.504 

141 842 
23523) 

83.487 
450 

74246 
50.535 
1152 

125.099 

(141 516) 
(141.516) 

92333 
9:88 

as 000) 
(6:92) 
72.098 

55-681 
139.610 

194,291 

— Jogo Hergé bug 
JÁg. Jorge Luís Rosero -P.Á. Margot Guarnizo 

Presidente Contadora
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TELECOMUNICAFION CIFY S.A. TELECISA 

_NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(con cifras correspondientes al 2015) 
Valores expresados en dolares americanos 

1, Identificación y actividad económica 

TELECOMUNICATION CITY S.A. TELECISA se constituyó en el Ecuador el 14 

de abril del 2003, La escntura púbica de reforma de estatutos de la compañia 
Anómma "Telecomunication City S.A TELECISA" fue aprobada mediante 
Resolución No. 03-G-1J-0003587 de la Superintendencia de Compañías con fecha 
28 de mayo de 2003 por la que se aprobó dicha Constitución simultánea el 29 de 
mayo de 2003 mscnta en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquif el 06 de junto 
del 2003, anotada bajo e! número 9927 del repertorio. 

Su objeto prinapal es dedicarse a la venta al por mayor y menor de equipos y 
aparatos de comunicación, incluido sus partes y piezas 

2. Base de preparación de los Estados Financieros 

2.1 Declaración de Cumplimiento 
Los Estados Financieros, están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las Pymes) 

2.2 Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base def costo 
histórico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo 
amortizado. El costo histórico está basado generalmente en el valor 

razonable 

2.3 Moneda Funcional y de Presentación 

Toda la nformación es presentada en dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad 

de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000, 

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios 
La preparación de tos estados financieros requiere que la gerencia efectúe 

estimaciones, utilice supuestos para fa medición de algunas partidas 

anchadas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas 

contables en la preparación de Jos estados financieros y revelaciones que se 

requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir 

de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los 

10  
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supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los que 

no existe Un nesgo significativo de causar un ajuste maternal a las partidas 

Incluidas en los estados financieros. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se 
basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa 
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo 
con las circunstancias. 

Las estimaciones más stgmficativas con relación a los estados financieros 
corresponden a la cobranza dudosa, la depreciación de propiedades, planta 
y equipo, los beneficios soctales, el impuesto a la renta y la participación de 
los trabajadores cuyos criterios contables se describen más adelante. 

La Gerencia ha ejercido su juicio crítico al aplicar las políticas contables al 

prepararse los estados financieros adjuntos, según se explica en las 

correspondientes políticas contables 

  

3. Resumen de Principales Polí 

3.1 Efectivo en caja y bancos 
El efectivo se compone del dinero dispomble, los depósitos a la vista en 
bancos, 

3.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se 
realiza una cuantificación real del valor del cobro, 

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cabro 
dudoso sobre la base de una revisión objetiva de todas fas cantidades 
pendientes al final de cada período. 

La estimación para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas 
por cobrar representa la mejor estimación de la gerencia sobre las pérdidas 
que podrían incumise en deudores comerciales — Las adiciones a la 
provisión son hechas con cargo al estado de resultados, 

Para propósitos del cálculo de la estimación para cuentas de cobro dudoso, 
ta gerencia Yealiza revisiones periódicas y sistemáticas de los deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar, para Identificar nesgos inherentes y 

evaluar la recuperación colectiva de su cartera. 

1  
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3,3 Inventarios 
tos mventanios están medidos al costo o el valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en 
condición de venta En caso el costo sea mayor al valor neto de realización 

se reconoce dicho exceso en el resultado del ejercicio, 

El costo de las existencias se detemina utilizando el método de promedio 

ponderado e incluye todos los desembolsos incurridos en su adquisición, así 
como los otros costos incurridos para Hevarlos a su localización y condición 
actual listos para su venta. 

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se 

deducirán para determinar el costo de adquisición 

  

Las Importaciones en tránsito se registran al costo de adquisición a través 

de la identificación específica incrementado por los gastos de importación 
incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera, 

La estmación por desvalorización de existencias se determina de manera 

específica, de acuerdo a su nivel de rotación y a criteno de la Gerencia 
Dicha estimación se carga a fos tesultados del ejercicio en gue ocurren tales 

reducciones 

3.4 Propiedades, planta y equipos 
Las propiedades, planta y equipos están medidos al costo menos la 

depreciación acummiada y cualquier pérdida por detenaro del valor que 
haya suftido a lo largo de su vida útil. El costo de propledades, planta y 

equipos comprende su precio de compra más todos los costos atribuibles 
directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso según lo 

previsto por la Gerencia 

Los desembolsos por mantenimiento y reparación son cargados a los 
tesultados cuando se mcurren. Toda mejora y renovación significativa de un 
activo sólo se capitalizan cuando sea probable que la Compañía obtenga 
beneficios económicos futuros que excedan al rendwuento estándar 

originalmente evaluado para dicho acto El costo y la depreciación 

acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas 
yespectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del 

ejercicio en que se protluce. 

12
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35 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación se caícula utilizando el 
método de Íínea recta sobre la base de sus vidas úbles estimadas, La vida 
Útil, el valor residual y el método de depreciación sor revisados en forma 
periódica por la Gerencia sobre la base de tos beneficios económicos 

previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo, 

Clases de Activas Afias 
Edkficios 20 

Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos y herramientas de taier 10 

Equipo de cómputo 3 

La utlidad o pérdida que surja del reliro o venta de un activo de 
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en hbros del activo, y es reconocida en resultados. 

Deterioro de Activos 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos crcunstanciales, 

que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la 
Compañía revisa el valor de los activos para venficar que no existe ningún 
deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable, 
se reconoce una pérdida por desvalorización en el resultada del ejercicio 
costo. 

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su vafor en 
uso. El valor de uso es el valor presente de la estimación de Jos fhyos de 

efecto futuros que se prevé resultará del uso continuo de un activo, así 

como de su disposición al final de su vida útil mientras que el valor de 
venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo 
efectuada entre un comprador y un vendedor. Los importes recuperables se 
estiman para cada activo o, st no es posible, para la unidad generadora de 
efectivo 

Cuando hay una indicación de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida 

por desvalorización de sus achvos, se registra la reversión de los pérdidas, 
aumentado el valor en bros del activo a su valor recuperable, sin que este 
exceda del valor actual en kbros sm considerar la pérdida por deterioro del 
activo aplicada en años antenores. De existir, la reversión se registra en el 
resultado del ejercicio en que se genere 

13  
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3.6 Obligaciones 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su vator 

razonable, neto de los costos de la transacción mcurridos, Estos préstamos 
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia 
entre los fondos recibudos (neto de los costos de transacción) y el valor de 
redención se reconoce en el estado de resultados durante el período del 

préstamo usando el método de interés efectivo 

tas obligaciones bancarias se cfasifican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obigación 
por la menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera 

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son 

reconocidas inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de 

transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento inicial, se 
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

3.8 Costo de Financiamiento 

Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el que 
son incurridos 

  

3.9 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 

presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable 
que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligación y es 
posible estmal su monto confiablemente, Las provisiones son revisadas y 

ajustadas en cada período para reflezar la mejor estimación a la fecha del 
estado de situación financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en et 
tiempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente de fos 
gastos que se espera incurrir para cancelarla. 

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados 

financieros. Estos se revelan en notas a los estadas financieros, a menos 

que la posibilidad de que se desembolse un flujo económico sea remota. 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sólo 

se revelan cuando es probable que se produzcan Ingresos de recursos. 
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(D) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la 
obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal 

a todos aquellos empleados que hayan cumphdo un tiempo mímmo de 
servicio de 25 años en una misma compañía. Dicho beneficio califica 
como un plan de beneficios definidos sm asignación de fondos 

separados. 

Dicho Código además establece que en aquellos casos en que la 
relación laboral termine, el empleador deberá reconocer al empleado 
una bonificación por desahucio equivalente al 25% de su último salario 
multiplicado por el número de años de servicio. 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por 
desahucio es registrado mediante la constitución de una provisión que 

es llevada al gasto del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado 
por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos 
beneficios se deducen de las provisiones constituidas 

(1) Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada y son contablizadas como 
gastos a medida que el servicio relacionado se provee 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o 
implícita actual de pagar este monto como resultado de un servicio 

entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser 

estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera 

remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, 

vacaciones y participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía, los mismos que son contabilizados como gastos en la 
metida que el servicio relacionado es provisto por el empleado 

(1) Beneficios por Termmación 

Las mdemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas 

como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar 

marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al 

contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como 

resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. 
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3.10 Impuesto a las ganancias 

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de 

pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una 

transacción cuyos resultados se registran directamente en el patrimonto 
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra 
en el patrimonio neto. 

(1) Impuesto Cornente 
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base 

de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados 

financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras 
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el año 2014 
fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%. 

3.11 Reserva legal 

ta Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria no menor al 
10% de fa utilidad neta del período para conformar la reserva legal, hasta 
que represente el 50% del capital social, Esta reserva puede ser 
capitalizada o destinada a adsorber pérdidas mcurndas, pero no disponible 
para el pago de dividendos en efectivo. 

3.12 Reconocimiento de ingresos y gastos 
Los mgresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se 
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y 

beneficios inherentes aj derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso 
puede ser medido confiablemente y la cobranza correspondiente está 
rezonablemente asegurada. El ingreso registrado es el monto de la venta 
neto de devoluciones y descuentos. 

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fluyan a fa Compañía y el monto de 

mgreso puede ses medido confiablemente y forman parte de los ingresos de 

actividades ordinarias, 

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, 
Independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los 

periodos con los cuales se relacionan. 

3.13 Compensación de saldos 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 
activos con los pasivos, 11 los Ingresos con los gastos. 
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4. Administración de Riesgos Financieros 

  

La gerencia revisa y aprueba las políticas pata manejar cada uno de estos 

riesgos que se resumen a continuación: 

(0 Riesgo de precios 
La Compañía está expuesta a nesgos comerciales provenientes de cambios 
en los precios de sus mventanos, los cuales son cubrertos por su respectivo 
precio de venta. La Gerencia no espera que estos varíen de manera 
significativa en el futuro, 

£u) Riesgo de tasa de interés 

Los imgresos y los flujos de caja operativos de la Compañía son 
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado debido a 

que sustancialmente la deuda de la Compañía está sujeta a tasa fija 

(11) Riesgo de crédito 
El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compañía sí un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compal 

  

La exposición al nesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
características mdividuales de cada cliente. Se ha establecido una política 
de riesgo bajo la cual se analiza a cada chente nuevo individualmente en lo 
que respecta a su solvencia antes de ofrecer fas condiciones estándar de 
pago y entrega La revisión incluye calificaciones externas, cuando están 
dispombles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no 

cumplen con la referencia de solvencia sólo pueden efectuar transacciones 

mediante prepagas. 

(1v) Riesgo de iquidez 
El nego de liquidez es el niesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros 

financieras que son liquidados mediante la entrega de efectwo a de otros 
activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez 
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con fa 
(iquidez suficiente para cumphr con sus obligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas 

inaceptables o arriesgar su reputación. 

(4) Riesgo operacional 
El riesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o indirecta originada de 

una amplia vanedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la 

tecnología e infraestructura de la Compañía, y con los factores externos 
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distintos de los rtesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos 

riesgos que se ortginan de requerimientos legales y regulatorios y de las 

normas generalmente aceptadas de comportamiento societario. 

El objetivo de la Compañía es admnistrar el riesgo operacional de manera 
de equilibrar Ja prevención de pérdidas financieras y el daño a la 
reputación, con la efectividad general de costos, y de evitar los 
procedimientos de control que restringan la Inicrativa y la creatmadad. 

5. Efectivo en caja y basicos 

Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos es como 
sigue: 

  

  

2016 2015 

Caja 61.967 63.586 
Bancos 132 324 75 024 

Total 194.291 138.610 

  

Los valores registrados en efectivo en caja y bancos incluyen depósitos a la vista 

en bancos locales, 

6. Inversiones financieras 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saido de Inversiones financieras es como 

sigue: 

  

  

2015 2014 

Inversiones temporales (2) 15.000 > 

Total 15.000 - 

  

(8) El valor registrado en inversiones temporales corresponde a la inversión 
realizada con ej Banco Bolivarrano el 19 de enero del 2016, plazo de 364 días 
con una tasa de interés de 6,75%. 
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7. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Deudores comerciales y Otras 
Cuentas por Cobrar se detalla como sigue. 

  

  

2016 2015 

Clientes (8) 134,598 76.981 
Empleados 10,163 3 438 
Otras cuentas por cobrar (BD). 184.889 391.073 

Total 329.650 471.492 
  

(a) A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar a 
cientes relacionados y no relacionados corresponde a facturas por venta de 
equipos y servicios, con crédito y sin mterés. 

(6) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar 

corresponde a anticipos realizados a favor de Corporación Celeste S.A. Corpacel 
por la promesa de compraventa de un bien inmueble en la Etepa “La Arboleda” 
en el proyecto urbanístico Urbanización Ciudad Celeste; y valores registrados 
coma otras cuentas por cobrar en años anteriores, los mismos que son 
enviados al gasto anualmente hasta la hquidación de la misma. 

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Activos por impuestos corrientes 
se compone como sigue" 

  

2016 2015 

Crédito tributario IVA 54,485 80 216 
Retenciones en fa fuente de 

Impuesto a la renta (a) 94.386 51441 

Total 143.871 131.657 

(a AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la cuenta retenciones en la 
fuente está conformado principalmente por el crédito tributario no compensado 
de los años 2016 y anteriores 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Pasivos por Impuestos cornentes 
se compone como sigue" 
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2016 2015 

Retenciones en la fuente de IVA e 
Impuesto a la renta — (a) 56 891 62.464 

Impuesto a la renta por pagar 59,217 16.402. 

Total 116.108 78.866 
  

9. Inventarios 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de mventaros son como sigue: 

  

2016 2015 

Chips 204.920 27.912 
Tablets - Telefonos - Camaras 149.454 
Amigo Kit 125,528 55 550 

Recargas 48.279 54.165 
Accesonos 19.030 - 

Equipos Actaciones Inmediatas 18,288 13.189 
Computación 3 385 - 

Modem 2.602 2.602 
Tarjetas Prepago 1456 604 
Equipos en Planes 468 468 
Equipos Importados 170 270 
Combos Promocionales - 135 547_ 

Total 573.580 290.307 
  

(8) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las mercaderías se componen 
principalmente de chips, equipos celulares, tablets y Cámaras, Amigo Kit y 
otros, 

10. Propiedad, planta y equipo, neto 

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, la composición de la propiedad, planta y 

equipo y sus movimientos fue como sigue: 

  

2016 2015 
Edificios e Instalaciones 232.148 96.544 
Muebles y Equipos de Oficina 24,172 24.172 
Maquinarias y Equipos 6.177 4.597 

Vehículos 54.325 54.325 
Equipos de computación 15.006 10.674 
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331.828 199.312 

  

Subtotal costo 

(O Depreciación (135.065) (115.562) 
  

196.763 74,750 Total 

El movimiento de a propiedad, planta y equipo por los años termmados el 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente: 

  

  

  

  

Saido al Adqui mes  Reclasificación Saldo al 
31-dic-2015 31-dic-2016 

Edfidos e Instalaciones 96544 E] : 232 148 
Hucbles y Equipos de Oficina 24172 24172 
Maquinarias y Equipos. 4597 2116 (535) 6177 

Vehículos 54.32 - 54395 
Equipos de computación 10.674 432 15006 

Total 190.312 142,052 1536) 331828 
  

11. Acreedores comerciales 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 tos saldos de Acreedores comerciales son 

como sigue” 

  

2916 2015 

Acreedores Comerciales 463.615 161.569 
Otras Cuentas por Pagar 202 182 429.982_ 

Total 665.797 591.551 

  

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas acreedores comerciales 

representan facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes mismas que 

ho contemplan mtereses 

12. Obligaciones financieras 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Obligaciones financieras a corto 

plazo se compone como sigue: 

  

  

2016 2015 

Banco Machala 14.827 833 
Banco Internacional 3.155 - 
Pacificard 9.688 - 

Total 27.670 833 
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Obligaciones fmancieras no 
corrientes o a largo plazo se compone como sigue, 

  

2016 2015 

Banco Machala 18 505 - 
Banco Internacional 41.755 . 

Total 60.260 - 

  

13. Obligaciones por beneficios dofinidos 

ín detalle de las reservas para jubilación patronal y bonificación por desahucio 
por los años termmados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el sigutente: 

  

2016 2015 

Jubitación Patronal 35.719 - 
_Bonificación por Desahucio o 11.809 6.150 

Total 47.528 6.150 

  

De acuerdo con disposiciones del Código de! Trabajo, los trabajadores que por 
veinte afos o más hubieren prestado sus servicios en ferma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubíados por sus empleadores sin perjuicio 

de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Sactal. En los casas de terminación de ta relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 
entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio 

La Compañía no mantiene un fondo separado para este beneficio, sino que 
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el año 
2016, por una firma de actuarios independiente debidamente calificada El método 

actuanal utilizado para el cálculo de jubilación patronal, es el de “costeo de crédito 
unitario proyectado”. 

Al 31 de diciembre del 2016, los fundamentos técnicos Utilizados por el actuara 
para el establecimento de la reserva para jubilación patronal fueron. a) la 
remuneración del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece 
que la pensión mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor 

que el salario básico unificado medio del último año que fue de US$. 366 (US$. 

354 en el 2015), b) 25 años de servicio como mínimo; c) bases demográficas del 
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personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana, y, e) una tasa de mterés actuanal 
del 3% anual, 

14. Patrimonio 

Capital Social 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composición del capital social es como 
sigue. 

  

  

Vator di jepactá Acciones — ya Participacion US$ — 9% Participación 
2016 2015 2016 2015 2016 2015 

Rosero Tenis Jorge Luís 7500 7500. 100 7500 750 25.00% 7500% 
_Rosero Tons Ricardo Abraham__.— 245002500 100 2500 2500 25.00% 250% 
Total 10.080 10000 10.000 10.000 100.00% 100 00% 
      

Restricción a las Utilidades 

a) Reserva Legal 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía debe 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta 
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. 
Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de 
hquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para 

cubre pérdidas en las operaciones. Para el periodo en revisión, se autorizó 
la apsopración para reserva legal de US$4 806,65. 

15. Ingresos 

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias y otros al 31 de diciembre de 
2016 y 2015 es como sigue” 

  

  

2016 2015 
Ventas locales 8.306 178 10 300.651 
Otros Ingresos 172.350 10 546. 

Total 8.478.528 10.311.197 

16. Impuesto a la renta 
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utidad fiscal de la 
Compañía, para propósitos de determinación del gasto por impuesto a Ja senta por 
los años termmados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las siguientes. 
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2016 2015 

Utilidad antes de participación de trabajadores 101 969 58,966 
Participación de trabajadores en uttidades (15.286) (8,845) 

86.623 50,121 

Más: gastos no deducibles 182 545 24,434 

Utilidad Gravable 269.168 74.555 

Impuesto a la renta 22% 59.217 16,402 

58,11% 27,82% Tasa impositiva efectiva 
  

17, Contingencias 

A fa fecha de emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta 

correspondiente a los años 2012 al 2016 no han sido revisadas por el Servicio de 

Rentas Intemas. Consecuentemente, la Compañía mantene la contingencia por 
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas 

para fines fiscales. Sin embargo, la Administración considera que de existr 
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán 
significativas. 

18, Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobación de los estados 
financieros no se produjeron eventos que, en opimón de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros 
adjuntos. 
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