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INFORMACION GENERAL

INAKI S.A, es una sociedad anénima radicada en el pais, la compafiia fue constituida con un capital
social de $800.00 todas las acciones referidas son ordinaria, con un valor nominal de un délar de
los Estados Unidos de América $1,00 constituido el dia 5 de marzo del 2010 ante el Notario Publico
Dr. S. Ivole Zurita Zambrano, su actividad principal es relacionada a la explotacién agricola.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros no han sido preparados de conformidad con
normas contables aplicables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de INAKI S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Inventarios — Consistente en materiales y suministros, son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.




. Medicidon posterior al reconocimiento:

Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Modelo de revaluacion — Después del reconocimiento inicial, las propiedades e instalaciones
son registradas a su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluaciéon, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

. Método de depreciacion y vidas tiles - E|l costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ITEM VIDA UTIL (EN ANOS)
Instalaciones 30-50
Maquinarias 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos Bioldgicos.

o oz

. Medicion en el momento del reconocimiento - La empresa debe reconocer un activo bioldgico
o un producto agricola solamente cuando la empresa controle el activo como resultado de
eventos pasados, cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros fluirdn para la
empresa, y cuando el valor razonable o el costo del activo se pueda medir confiablemente

. Medicion posterior al reconocimiento - En las siguientes fechas de presentacion de reportes
los activos bioldgicos se deben medir al valor razonable menos los costos en el punto de venta
estimados, a menos que el valor razonable no se pueda medir confiablemente.

Los productos agricolas se deben medir al valor razonable menos los costos en el punto de
venta estimados en el punto de la cosecha. Dado que los productos cosechados son una
mercancia (materia prima) mercadeable, no hay excepcion a la ‘confiabilidad de la medicion’
para la produccién.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro,
si hubiere.




Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el dos por ciento (2%) sobre el total de las
ventas brutas.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.



La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Companfia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.



Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

NIIF TiTULO EFECTIVA A PARTIR
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
EnmiendasalaNIIF9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en




funciéon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido — Debido a que la Compafiia aplica un régimen tributario de impuesto
Unico, considera que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos no se revertiran en el futuro y, por lo tanto, no aplica impuesto a la renta diferido.
Valuacion de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para otros activos y pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013, representa efectivo en caja y depdsitos bancarios locales, estos no
devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por venta de
banano, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 180 hasta 360 dias.
ACTIVO FJO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Valoracion del Terreno

El método pertinente es el método comparativo o de mercado para el terreno. Realizados los
calculos respectivos se llegd al valor de USS$ 4.765,58 para cada HECTAREA de terreno.

Valoracidn de la plantaciéon Banano

En el 2013 los registros obtenidos de la plantacién reflejan una buena produccién, de 2.648
cajas/ha/afio de banano debido al buen manejo y a la alta densidad de siembra de mas de 1.500
plantas/ha con un ratio de 1,37. En campo se observa un buen desarrollo de la planta sin mayor
dafio de sigatoka negra o infestacidn de insectos. Ademas se lleva un control estricto de ciclos de
fumigacidn y fertilizacion acompafiado de labores culturales de deshije y deshoje.

El valor oficial de caja de Banano es de $ 6,00 menos los costes estimados hasta el punto de venta
(transporte, desmane, lavado, seleccidn de dedos, enfunde, empaque, entre otros), el valor de la



caja a nivel nacional fluctia en promedio entre $ 2,50 a S 2,70. Para el presente avalud se
determind el Valor Caja de banano en $ 2,20, valor que refleja los altos costos de produccidon por
parte de la hacienda pero compensado por la densidad de siembra.

Se determind un valor razonable de § 5.770,60 dodlares la hectdrea de Banano para la hacienda La
Uva.

Valoracidn Sistema de Drenaje

Para las 33,00 ha de cultivo banano, existe un canal principal de 10 m de boca, 2 m de base y 4 m
profundidad, con una longitud de 1.705,00 m lineales; los canales secundarios poseen una boca de
4,50 m, de 1,50 m de base y profundidad promedio 1,40 m con 2.034,00 m lineales; los canales
terciarios varian en medidas: boca 1,40 m, base 0,40 m y altura 1,0 m ademds de canales con boca
de 0,70m, base de 0,40 m y altura de 0,45 m.

Se determind un valor razonable de $ 6.00 y $2,80 ddlares el metro lineal de canal principal y
secundario respectivamente. Para los canales terciarios y sangrias el precio establecido por ha se
ubica en $800,00 /ha.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa los valores pendientes de cancelacién por concepto de
impuesto a la renta, cabe sefialar que INAKI S.A. al ser una empresa dedicada a la produccién de
banano se encuentra bajo un régimen especial de Impuesto a la Renta del dos por ciento (2%)

sobre el total de las ventas brutas

Aspectos Tributarios

Ley de fomento ambiental y optimizacion de los ingresos del estado (Reforma tributaria -
Diciembre 2011)

Impuesto a la renta Unica para la actividad productiva de banano

Los ingresos provenientes de la produccidn y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto Unico a
la Renta del dos por ciento (2%) sobre el total de las ventas brutas; en ningun caso el precio de los
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado (Resoluciones del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca).

Este impuesto se aplicara también en aquellos casos en los que el exportador sea, a su vez,
productor de los bienes que se exporten.

Los agentes de retencién efectuardn a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa
sefialada en el inciso anterior (2%) la misma que constituira crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo
estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los que
los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo de banano, para efectos
del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos,
relacionados con la produccién y cultivo de los mismos.



Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor podran acogerse a este
impuesto mediante Decreto Presidencial.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2013, representa los saldos netos por pagar al Ing. Freddy Bermeo Perasso
por concepto de préstamo que no generan intereses.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013, representa 1,000 acciones, de valor nominal unitario
de USS1.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.



HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Abril 16 del 2004)
no se produjeron eventos que en opinion de 1a Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lus estados financieres por €l afo terminado 2 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafriia en abril 20 del 2014 y sardn presentados a los Accignistas y la funta de

Directores para su aprobacién, En opinion de la Gerencia, log estados financieros serdn aprobados
5in modificaciones.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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