
EL TECAL C.A, EL TECA “a 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A ELTEGALC A, EL TECA 
  

Antecedentes: 

EL TECAL C.A, EL TECA (la Compañía") se constituyó el 06 de mayo de 2003 y fue 
inserta en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 22 de mayo de 2003 con 
domicilio en el mismo cantón con un capital suscrito de US$800 00 (800 acciones) y un 
capital autonzado de US$160000 Su consttución fue aprobada por la 
Superntendencia de Compañta Valores y Seguros mediante Resolución No. 03-Gl- 
003416 Además está inscrita en el Mercado de Valores mediante resolución No 09» 
G-MV-0002233 del 16 de abril de 2004 La Compañía desde la fecha de su constitución 
ha celebrado las siguientes reformas 
  

Fecha de Insonpción 
Registro Mercantil 

Aumento de capital mM 2011/2003 09/06/2003 
Acto Fecha Resolucion 
  

(1) Mediante Resolución No 03-G-1J-0007226 de la Superintendencia de Compañra 
aprueba el aumento de capital de US$800 a US$90 000 

  

Información general 

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidades estatales de 
control principalmente por el Ministerio de Agricultura Ganadería Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se nge bajo las normas societarias y tnbutanas vigentes en el pass y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el 
No 2004-2-01-000246 La Compañía ha emitido 90 000 titulos de serte unica con un 
valor unitario de US$1 00, por un monto total de US$90,000 00 objeto de la oferta 
publica secundar bajo el No 2004-2-02-00480 

La Compañía tiene como objeto social el desarrollo y explotación agricola en todas sus 
fases, desde su siembra del cultivo de teca para su posterior cosecha así como la 
explotación vweros forestales y madera en pie plantaciones replante trasplante 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales Su domicilio principal y su Jugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La 
Prevsora 

En el año 2003 ta Compañla adquinó 150 80 hectáreas de terreno En el año 2004 
sembró 135 hectáreas de plantaciones de teca en el refendo terreno estas plantaciones 
se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas Cantón Balzar 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañia cuenta con 135 hectáreas de plantaciones de 
tecas en desarrollo para su futura venta Se estima cosechar estas plantaciones a partir 
del año 2023
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A EL TECAL C A, EL TECA, (Contnuación) 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con tas Normas 

internacionales de Información Fmanciera (NIF) emitidas por el Comitá Internacional 
para Normas de Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Gerencia de la Compañia que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF 

Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros que se adjuntan por el año termmado al 31 de diciembre del 
2019 fueron emitidos por la Administración el 18 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compañía los mismos que posteriormente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva En opinión de la presidencia 
de EL TÉCAL C.A. EL TECA, serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentación. 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 
notas han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US$) que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador desde el año 2000 

Bases de preparación” 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458, por sus sigtas en mglés) 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Supenntendencia de 
Compañias y Valores emiida en la Resolución 08 Q ICI 004, del 21 de agosto de 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, EL. 
TECAL C.A. EL TECA adoptó las NIF en el año 2010 cuyo efecto por adopción por 
Primera vez se registró en el patrimonio el 1 de enero de 2010, tornando como referencia 
los saldos al 31 de dicrembre de 2009 

Las pollicas contables aplicadas por la Administración son consistentes con las 
aplicadas en años anteriores Incluyendo las nuevas normas e Interpretaciones que son 
de implementación obligatona para los periodos Inteiados en o después del 01 de enero 
del 2019 Sm embargo por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas no tene un efecto significatwo en la presentación de sus estados 
financieros por lo tanto no es necesano realizar una re-expresión de los estados 
fnancieros comparatwos 
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A EL TECAL C.A, EL TECA; (Continuación) 

   Medi 

Los estados financieros han sido presentados con base al costo historico de adquisicion 
o nominal con excepción del actvo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, "Resumen de las politicas 
contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elaboración de estados financieros y reportes. 

La Compañía prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que 
mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumplir con los 
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos Inbutanos y societanos 

AL 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el 
año antenor las notas a estos estados financieros incluye información descriptiva y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 384 de NIC=1 Las políticas de 
contabilidad adoptadas por la Compañra son uniformes con el año antenor 

  

Anáhsis de Negocio en March: 

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalua la capacidad de la Compañia para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha es decir 
que está en funcionamiento y continuará su actividad dentro del futuro previsible 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 
mantiene la capacidad para contnuar como negocio en marcha y que las dificultades 
que afectan la economía del pars y a sus actores pueden ser superadas con una 
adecuada y continua plamficación gerencial por lo que no tiene la intención nu la 
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones 

Los principales indicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestión de Riesgo Financiero” 

Uso de Estimaciones, 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y supuestos relatwos a la actividad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasivos así como la 
divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el perlodo
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A. EL TECAL C.A, El TECA: (Continuación) 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las más 
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento Sin embargo los resultados reales podrían variar por razón de 
estas estimaciones, que son particularmente suscepiibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las politicas contables más significatwas, 
que han sido utilizadas en la preparación de los estados financieros 

B, RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, 

1. Electivo y sus equivalentes, 

NIG 7 establece el tratamiento y la descnpción de la naturaleza de estas cuentas, 
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancarias 

Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7 se presenta como equivalente del efecto, 
Inversiones o similares que sean fácilmente convertibles en efectwo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo 

2. instrumentos financieros: 

El glosario delas NIIF establece que un Instrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar a un activo financiero en una entelad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimonio en otra entidad De acuerdo con esta definición la 
Compañsa mantiene como activos financieros efectvo y sus equivalentes 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuentas por cobrar comerciales y 
otros como pasivos financieros cuentas por pagar proveedores y otros. 

21 Activos financieros 

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando tene importes de financiación significativos) inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento actvos financieros disponibles para la venta, o como 
dervados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañla realiza esta clasificación al momento de su 
reconocimiento inicial 

  

Todos los actvos financieros se reconocen inicialmente por su valor de 
adquisición o nommal La medición posterior de los actos financieros 
depende de su clasificación de la siguiente manera
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

Agtwos financieros al valor razonable con cambios en resultados. A la 
fecha de presentación de los estados financieros la Compañla no ha 
designado mingún activo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidos de aménca de alta liquidez Los cambios en su valor 
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las 
transacciones 

  

Inversiones mantenidas hasta su vencimento Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de más 
de 90 dias y una tasa de interés nominal fa Se reconocen coma inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no dervadas y exista un 
acuerdo contractual donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos siempre y cuando estos pagos sean os o determinables 

Su medición postenor se realiza aplicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interés efectva se determma igualando los 
fluos de efectvos esperados menos cualquier disminución descuento 
comisión o deterioro La amortización de estos intereses y cualquier pérdida 
por deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio La tasa de interés 
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del actvo corriente, a las que vencerán dentro del año siguiente 
las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 días se clasifican como 
de largo plazo 

Inversiones permanentes Se miden a! costo los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho 
a recibirlo 

Cuentas por cobrar comerciales, Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a clientes onginados en la venta de árboles en pie o por 
raleos, no cotizan en un mercado actwo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del servicio y extste la seguridad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Compañía Se miden por el 
monto nominal de la factura y postenormente se mide ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la 
Administración, no difieren significatvamente de su valor razonable 

La Administración no considera la necesidad de constituir una provisión por 
incobrabildad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor
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B, RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

22, 

Deterioro de los activos financieros: 
  

A la fecha de cierre de cada período la Compañía evalua alguna evidencia 
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor 
Estas evidencias podrian incluir mdicios de que los deudores se encuentren 
en dificultades financieras significativas La pérdida o deterioro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
activo financiero y su valor recuperable En el periodo que se reporta la 
Compañia no ha identificado indicios que exsstan pérdidas por detenoro en el 
velar de sus actos financieros 

Baya en cuentas 

Los actwos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

=  Expuan los derechos contractuales sobre los fuyos de efectivo del 
activo financiero, 

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo 
del actwo o se asume una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos mmediatamente como parte del 
acuerdo de hraspaso y 

» Se hayan transferido sustancialmente todos los Nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actwo o en su lugar el control del 

mismo 

  

Pasivos Financieros: 

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
y los registrados al costo amortizado La Compañía realiza esta clasificación 
al momento de su reconccirmento inicial 

Reconocimiento inicral y medición posterior: 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, A la 

fecha de presentación de los estados financieros la Compañia no ha 
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados m mantenido para negociar 

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros no denvados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo 
Son reconocidos cuendo se ha secibido los fondos bienes o seracios, según 
los térmmos contractuales se miden a su valor nomunal y de ser aplicable se 
miden posteriormente al costo amortizado
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E. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Para ello se utiiza el método de ta tasa de interés efectiva y se reconoce 
el gasto a lo largo del periodo correspondiente 

  

Ala fecha de presentación de los estados financieros las cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con tas 
estimaciones de la Admanistración no difieren significativamente de su valor 
razonable 

Baja en cuentas, 

Los pasivos financieros se den de baja en cuentas cuando 

+ Se haya extinguido es decir cuando la obigación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado 

= Se reemplace por otro provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes reconociendo un nuevo 
pasivo la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

3 Propiedades y equipos: 

Como lo estable el párrato 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es 
probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros denvados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden instalaciones 
maquinaria y otros activos su clasificación se determina al momento de su registro 
inicial: Están valorados al costo histórico, que incluye los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado por detenoro si lo hubiera A la fecha de presentación de los estados 
financieros, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en el 
valor para estos activos. 

preclación 

La depreciación es calculada por el método de Inea recta o ineal basada en la vida 
útl estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida util se reconoce contra resultados del perlodo en que ocurren Al 
término de cada penado se revisan las estimaciones respecto a la vida uti de los 
bienes y de ser necesario, se realizan los ajustes correspondientes en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIG 16 
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

A la fecha que se reporta las estimaciones de vida util de los bienes son 
consistentes con el año antenor 

La vida utl estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciación se 
detallan en la siguiente tabla 
  

  

Ñ CUOTA ACTIVOS AÑOS ANUAL 
Maquinanas y equipos 10 10% 
Instalaciones y otros actos 19 10%. 
  

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 18 el importe depreciable es el costo del actwo 
menos su valor residual El valor residual es el importe estimado que la Compañra 
podna obtener por la venta del actwo al término de su vida utl La Admanistración 
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del activo jo, 
dado que no espera una recuperación monetaria significativa por su dispasición, al 
térmmo de la vida util estmada a excepción del edificio que por su cuantía se 
consideró el 10% de valor residual 

4. Activos biológico: 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un cxclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
corte en adelante 12 años 

Se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los fiuyos futuros esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca 
considerando vanables tales como precios de teca, tasas de descuento costos de 
mantenimiento. volumenes de cosecha mantenmiento, transporte, entre otros 
Para asegurar su vigencia y representativdad as estimaciones son revisadas 
periódicamente utilizando la formación obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los actwos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos estos 
ultmos se presentan en propiedades y equipos netos 

Al ciere de cada periodo el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Administración, la ganancia o pérdida sesultante se registra en el estado de 
resultados



EL TECAL C.A, EL TECA 19 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

B_ RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS: (Continuación) 

5 

6 

Deterioro del 

  

lor de los activos no financieros* 

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compara evalua 
si existe algun indicio de que un acto no financiero pudiera estar deteriorado en 
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compañía estima 
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un activo y su vator en uso, Cuando el mporte en libros de un actwo 
excede su importe recuperable el acbvo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de actvo correspondiente 

Alla fecha de presentación de los estados financieros se considera que no existen 
Indicios de detenoro en el valor reportado de sus artivos no monetarios 

Impuesto a las ganancias, 

La Compañia reconoce el mpuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 
12 y determma el impuesto a la renta en base a los Ineamientos establecidos en 
las normas tributanas con cargo a resultados del ejercicio A la fecha de 
presentación de los estados financieros la Compañia reporta partidas relacionadas 
con impuestos diferidos 

6.1 impuesto corriente 

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12 se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el Impuesto por 
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base trbutable o ullidad gravable ss determina aplicando los Imeamisntos 
establecidos en la Ley de Régimen Trbutano intemo (LRTI) su Reglamento 
y otras disposiciones tributanas vigentes el impuesto a la renta causado para 
la Compañía se determina aplicando la tasa del 22% de acuerdo a lo 
establedo en la normativa citada 

6.2 Impuesto diferido; 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a la renta en periodos futuros Estos Impuestos se orignan por 
diferencias temporanas causadas entre la base imponible o tnbutana de un 
activo o pasivo y su valor enlibros Estas diferencias imponibles o deducibles 
son pasivos O áctvos por impuestos diferdos respectvamente 

= Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de 
un activo o pasivo en el estado de situación financiera y su base fiscal
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12 la Compañía 
registra su impuesto difendo aplicando el método del pasivo basado en el 
balance es decr en base a las diferencias temporanias en lugar del método 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

7. Provisiones y contingencias 

De acuerdo con el párrafo INZ de NIC 37 son pasivos en los que existe 
incertidumbre acerca de cuantla o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

+ Es una obligación presente (legal o implicata) como resultado de un suceso 
pasado, 

+ Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación 
y 

» Puede hacerse una estmación de su mporte de forma fiable 

Si el desembolso es menos que probable la Compañia revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

8. Ingresos ordinarios de contratos con clrentes. 

La Compañia reconoce como ingresos ordinanos procedentes de contratos con 
clientes la venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al térmno de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el numero de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce luego de identificar los términos con el cliente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones transfnendo el control del bien 

Elimporte del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañia espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transfendos y su valor 
se estma de acuerdo a las caractensticas de la madera y su precio de mercado 

81. Ingresos por raleo: 

Cuando el resultado de una transacción involucre la venta de madera por 
concepto de raleos stendo una actividad silvicultural básica dentro del gira 
del negocio en sus tres fases y pueda ser estrado con fiabilidad
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

8.2. Intereses 

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financración por separado 
(Ingresos por intereses o gastos por mtereses) de los ingresos de actvidades 
ordmanas de contratos con chentes en el estado del resultado integral 

Los ingresos par intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 

medida en que se reconozca un activo del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un cliente 

9 Gastos 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción de 
un activo o un incremento de un pasivo. que se puede medir de forma fiable se 
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registro como activo 

10, Otros resultados integrales" 

$e reconocen como otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordmanos, los cuales no tengan relación con 
la actividad generadora de la Compañía en cumplimiento de lo establecido en el 
párrafo 7 de NIG 1 

11, Principio de reconocimiento de resultados: 

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados los ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON, FAGULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA 

El Comité de Normas Internacionales de Información Financiera (/ASB, por sus siglas 
en inglés) ernitó nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 
anticipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatona para el perfodo 
Iniciado el 01 de enero del 2019 sin embargo se permite su aplicación anticipada 

La Compañía decidió no adoptar antcipadamente dichas normas A contmuación 
presentamos una síntesis de esta norma
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C. NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 

  

  

ANTICIPADA: (Continuación) 

Norma / Interpretación — VÍS9NcIa Modificación y aspectos más importantes 
  

Establece los lineamientos para el reconocimento 
y medición presentación y revelación sobre Enero 1 NIF 17 2021 contratos de seguro Esta norma reemplazará la 
NIF 4 emibda en el 2005 y apiica a todo tipo de 
contratos de seguro, asi como garantias. 
  

D NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

  

Norma / Interpretación — VÍ80NcIa Modificación y aspectos más importantes 
  

Establecer los prmcipios para el reconocimiento, 
valoración, presentación y desglose de los 

Enero 1, — arrendamientos, con el objetvo de garantizar que 

  

NIF 16 ME tanto arrendatario como arrendador faciltan 
información relevante que representa una imagen 
fiel de dichas operaciones 
Aclara como aplicar los requenmuentos de 

CINIF 23 Enero 1 reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando 
2 2019 exste incertidumbre frente a los tratamientos del 

impuesto a las ganancias. 
  

(1) La Compañia no reporta arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
¡norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres importantes en relación con los tratamientos del impuesto 
a las ganancias en el Ecuador por lo que esta CINIIF no aplica a la Compañia 

£, GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada adrimistración 
de los nesgos La Gerencia Financiera de la Compañra tiene a cargo la administración 
de estos riesgos de acuerdo a políticas establecidas que proporcionan los Ineamientos 
para su manejo A continuación se presenta los principales nesgos a los que está 
expuesta la Compañta
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E GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (Continuación) 

1 Factores de nesgo financiero: 

Las actividades que desarrolla la Compañila la exponen a de mercado de crédito 
de liquidez y de capitalización La planticación general de gestión de nesgo de la 
Compañía se encuentra enfocada prncipalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos nesgos y los 
potenciales efectos adversos en el desempeño de la Compañía A continuación el 
análisis de los principales nesgos financieros 

1.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetario en los cambios en las tasas de interés 

Cambios en los tasas de cambio monetario. Es el nesgo de que el valor 
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctuen debido 
a las variaciones en las tasas de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañia las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país desde el año 2000 par to 
tanto no se presentan efectos significativos en los estados financieros por 
variaciones de esto tipo 

Cambios en las tasas de interés Es el riesgo de fluctuación del valor 
razonable del fluyo de efectivo futuro de un instrumento financiero debido a 
cambios en las tasas de interés del mercado la exposición de este niesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros 

Al final del periodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatlidad de las tasas actvas referenciales de interés (utilizada como 
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras) 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 69% para el año 2018) esta tasa 
aumentó en 0 09% en comparación con el año inmediato antenor 

La variación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 
razonable del activo biológico por lo que este nesgo se miga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de la madera _Es el nesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado debido a cambios en la demanda y oferta 
del producta Este riesgo existe sim embargo es bajo debido ala alta demanda 
de madera de la India
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E, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

12 

1.3. 

14. 

Diversificación de clientes. Es el riesgo de concentración de ventas en 

pocos chentes en este caso existe concentración de ventas a clientes 

principalmente en la India El nesgo asociado es bajo debido a que el 
mercado de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del 

producto continua con tendencia alta 

Factor ambiental y/o climático. Es el nesgo asociado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos los que pudieran 
afectar el normal crecimiento de las plantaciones En Ecuador estas vanables 
se mantienen estables ya que las condiciones del pais ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de las plantaciones La Administración tiene 
amplia expenencia y considera estas variables en fa estimación de sus activos 
biológicos 

Riesgo de crádito: 

Es el nesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un activo financiero o contrato susento con un cliente, o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha el nesgo 
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

Riesgo de liquidez y solvencia 

Es el riesgo de que fa Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus actos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas lo que permite a la Compañía 
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada 

La gestión del nesgo de Iiquidez requiere mantener suficiente efectwo y 
dispombilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para Iiquidar transacciones 
prinompalmente las de endeudamiento 

Rlesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Administración de la Compañia es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión considera el 
costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuación) 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

A131 de diciembre 
2019 2018 

Capital de trabajo (US$ 2116633) (US$ 14,888 18] 
Indice de liquidez 0 02 veces 0.05 veces 
Pasivos totales / Patrimonio 029 veces 029 veces 
Deuda financiera / Activos totales 0 40% 029% 

La Administración considera que estos indicadores Inancieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del go del negocio A 
pesar que el mdicador "capital de trabajo" refleja suficiencia actual de actos 
para cubnr obligaciones a corto plazo dichos pasivos no son de exigencia 
inmediata La gestión de la Gerencia con relación al capital tiene como 
objetivo maxmizar el rendimiento a los accionistas 

F EFECTIVO. 

AL31 de diciembre 
2019 2018 

Caja general 3000 30 00 
Banco locales m 12377 764 04 

153,77 794,04 
    

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del 
Pacifico y Banco Pichincha estos valores son de libre disponibilidad 

6. ACTIVOS FIJOS: 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movimiento 

  

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Terrenos m 11881775 11881775 
Maquinarias y equipos 2033 04 2.033 04 
Instalaciones 15 459 84 15459 84 
Equipos varios 2,759 15 2759 15 

139 089 78 139 089 78 
Depreciación acumulada (15 729 46) (15,729 46) 

123,340.32 123,340.32. 
    

(1) Corresponde a 150 8 hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (135 hectáreas efectvamente sembradas) ubicadas en el cantón Balzar 
Se presentan medidas a su valor de adquisición
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H ACTIVOS BIOLÓGICOS: 

Corresponde a las plantaciones de teca en 135 hectáreas ubicadas en el cantón Balzar 
La Compañia vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas el destino pnncipal de la madera es la Indra 

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Siembra y viveros 31,132.40 31132 40 
Mantenimiento de Teca 117,314 57 117 314 57 
Servicio de Transporte 130,225 00 130,225 00 
Servicios Contratados 123 636 84 123 636 84 
Jomales Tercerizados 12,076 75 12 07675 
Mantenimiento de Caminos 3,808 51 3,808 51 
Depreciación de Activos Fyos 15,729.46 15729 46 
Gastos Admimstratwos 1680 1680 

Varios 42,908 31 42 908 31 
476,848 64 476 84564 

Revaluación de plantación de teca 4,743 505 01 4 723,923 92 
(1) 75,220,353.65 — -E,200,772 56 

  

(1) El movimiento de los actwos biológicos es como sigue 

AL31 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 5,200,772 56 5 170,350 35 
Adiciones - 4.480 00 
Ganancia en el valor razonable o 19,581 09 25942 21 
Saldo al final del año 5,220,353.55 5,200,772 56 

0] 

    

Al 31 de diciembre del 2019 las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable los parámetros utilizados para su determinación 
imeluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañía se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio histórico e información 
técnica provemente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madeta En el evento que fluctuaciones del mercado anginen vanaciones 
en los supuestos para el cálculo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros tales como la tasa de descuento 
porcentaje de variación de precios, volumen estmado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final
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ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Continuación) 

Un detalle de las estimaciones consideradas por ja Compañsa es como siguen 

  

AL31 de di 
2019 

Tasa de descuento o 1183% 
Porcentaje de variación de precio — (m) 3,50% 
Costo de corte final (u 25% 
e estado de rendimiento — (yy 156 m3 165 ma 

Valor razonable por hectáreas US$ 38 569 29 _ US$ 38 524 00 
  

(Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantene la misma tasa de 
descuento que el año antenor 

Durante el año 2019 y futuras estmaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa actva efectiva máxima 
de los créditos productwos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES) 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11 83% 

(a), Proyección del incremento en el precio por metro cubico de la madera, al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior ubicándose en 
3 50% anual, con base al análisis de los precios históricos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

(m) Costo del corte final se determina de acuerdo a la tendencia hustónca del 
costo de los raleos efectuados en años antenores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(1v) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas la Compañia mide el 
imesemento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de: 
muestreo que se han establecido en la plantación cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante el año y así determinar la cantidad 
efechva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019 las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 155 m3 (165 m3 en el año 2018) 

LL INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de diciembre del 2019 las acciones mantenidas en Ecowood S A. ascienden a 
US$1 750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a Un valor nominal de 
US$1 00 cada una lo que representa el 1% del capital de la compañía citada
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Y CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años anteriores por pagar a los acciomstas Durante el 
año 2019 se pagaron US$426 61 

IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR: 

Corresponde al registro del impuesto a la renta ciferido por la medición del acto 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL31 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 1180 980 97 1033555 97 
Valor cargado a resultados (m 4895 27 147,425 00 
Saldo al final del año 1,185,876.24  1,180,980,97 

    

(1) Corresponde a la estimación de mpuesto a la renta diferdo del año corrente que 
se determina por la ganancia en el actwo biológico 

PATRIMONIO, 

Capital Socral: Al 31 de diciembre del 2019 representa 90 000 acciones autonzadas y 
susentas en erculación a un valor nomunal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

  
Accionistas Acciones % 

Fideicomiso Mercantil Fondo Patrimonial ESPOL 10.000 111% 
Inmopeg Holding S A 9,000 10.00% 
LU Trading SA 8,591 955% 
Servcio de Cesantía de la Policia Nacional 7650 850% 
GRS Inmobiliaria S A 3672 408% 

Trumot S.A 6814 757% 
Otros Accionistas < 3,650 Acciones 44273 4919% 
  

90,080 100 00% 

Reserva legal De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador la Compañia debe 
transfenr un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
no puede ser distibuida a los accionistas excepto en caso de liquidación de la 
Compañía pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital
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L PATRIMONIO (Continuación) 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislación societaria vigents en el pals, se 
permite a las sociedades constturr reservas especiales o de libre disposición mediante 
la apropiación parcial de la utilidad neta anual en los porcentajes y para los objetwos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados, Esta cuenta está conformada por 

2019 2018 
Ajustes por Adopción NIF (Valoración AB) 1,634,768 99. ' 1,634,768 99 
Pérdidas y ganancias acumuladas 185625442 _ 200309389 
Saldo final al 31 de diciembre 3491 023.41 3637 862 88 

  

INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON GLIENTES: 

Durante el año 2019 corresponde a dos raleos sanitanos efectuados en ¡uho del 2019 
por US$10 804 29 y agosto del 2019 por US$12 232 34 a Nirmala Intemational S.A 

N_ GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Al 31 de diciembre del 
ENE 2018 

Servicios prestados 397520 399124 
Honoranos Legales 4456 16 488271 
Honoranos Contables 488275 4903 45 
Honorarios Auditores 3,808 00 4480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4956 58 5217 47 

Suscripciones 1053 50 860 31 
Otros 39261 174172 

23,524.78 26,076.90 
    

O. IMPUESTO ALA RENTA; 

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base 
imponible determinada, y se carga como gastos del período en que se genera Las 
normas tributanas vigentes en el pals establecen que las sociedades constituidas en el 
pais asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domuiladas estarán sujetas a la tanta 
Impositiva del 25% sobre su base imponible tanta que se mantiene fija desde el año 2018, 
segun lo establece el Cédigo Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

Enlos casos, en que parte de la composición socretaria de la Compañia sea residente de 
paraísos fiscales o regimenes de menor mpassción esta tara aumenta, y se la determina 
de forma proporcional en base a su participación accionaria
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O. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuación) 

Durante el ejercicio económico 2019, la Compañía reporta accionistas domiciliados en 
paralsos fiscales A contnuación detalle 

Accionistas Ne Acciones % Participación Tasa IR 
Paraiso Fiscal (*) 4975 553% — 2500% 
No Pararso Fiscal 85 025 94 47% 2200% 

Total 80,000. En 22.17     

  

) Panamá 

La Compañra registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 

del pago se descuenta del impuesto por pagar el crédito tributario por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2019 A continuación se detalla la base para el cálculo 

correspondiente 

AL31 de diciembre del 
z019 2018 

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 13270 94 385 53 
() Valor Razonable de las plantaciones (19.581 09) (25,942 21) 
(+) Gastos no deducibles locales, 4080 6842 
Perdida Tnibutana (6 269 35) (25,288 28) 

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación se detallan las transacciones realizadas con partes relacionadas 

1. Préstamos 

  

ibldos: 

Durante el periodo comprendido entre 
el 1 de enero y 31 de diciembre del 

2019 2018 
Valor Valor 

TRUMOT S.A 3800 09, 
3,800.00     
  

2. Cuentas por pagar: 

Durante el periodo comprendido entre 
el 1 de enero y 31 de diciembre del 

2019 2018, 
Valor Valor 

RIO GRANDE FORESTAL 1250000 (1) 
12,500.00 z 
  

(1) Corresponde a la compra de los pagarés 492 1 y 92 2 por US$8,000 00 y 
US54,500 00 respectivamente
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Q. UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN, 

Las utilidades (pérdidas) y el número de acciones ordinarias al valor nominal umtanio de 
US$1 00 utilizadas en el cátculo de la utiidad (pérdida) por acción son los siguientes 

  

Al 31 de diciembre del 
2013 2018 

Utilidad (pérdida) del año 8,37567 (14683947) 
Numero de acciones ordinarias de valor nominal 90,000 90000 
Unitano de UJS$1 00 

0.09 (163) 
  

R, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019 dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domicitadas en el exterior dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000 deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que simplemente 
es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
supensor a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el pnmer párrafo el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la nomatwa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tributana, en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al interior del pais o en el extenor la presentación de la 
información conducente a determinar s. en dichas operaciones se aplicó el principio de 
plena competencia de conformidad con la Ley 

Las reformas a la Ley de Régimen Thbutano Interno que entraron en vigencia desde el 
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con 
partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de 
transferencia siempre que 

= Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus mgresos gravables 
=  Norealicen operaciones con residentes sn palses fiscales preferentes y 
= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA (Continuación) 

La Compañía no tiene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Retacionadas ru Informe Integral de Precios de Trasferencia debido a que durante el 
año 2019 no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites 
establecidos por la Ley para su presentación por la tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado informe 

CONTRATOS SUSCRITOS 

  Contratania Fecha "Vigendia Objato 
Contratación de semicos iécnicos 
especializados consistentes en 
asesoria y ejecución de 

Operadora Forestal actividades — agrícolas como 
otnons 9 Los Causes hs 14ño control de maleza, raleo, labores 

(FORESTALOP) S A de vivero siembra, fertilización 
fumigación,  deshierba — poda 
deshya y aplicación de herbicidas, 
eto 

  

(*) Contrato de renovación automática 

EVENTOS SUBSECUENTES, 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurneron hechos o 
eventos importantes que debieron revefarse por el periodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

O Ss 
Qee, 

Paul E Palacios 
Presidente


