EL TECAL C.A, EL TECA 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemhre del 2019 {Expresacios en US Ddlares)

A. ELTECAL C.A EL TECA:

Antecedentes:

EL TECAL C.A. EL TECA {"la Compafila”} se constituyd el 06 de mayo de 2003 y fue
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 22 de mayo de 2003 con
domicilio en el misma cantdn, con un capital suscrite de USE800.00 (B00 acciohes) y un
capital autprizado de USE1.600.00. Su  constitucién fue aprobada por la
Superintendencia de Compafia, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 03.G-1J-
DO02416, Ademas esta inscrita en el Mercado de Valores mediante resolugidn Na. 03-
S-IMV-0002233 del 16 de abril de 2004, La Compafiia desds |a fecha de su constitucian,
ha celebrado las siguientas reformas:

Fecha de Inscripcidn
Ragistrn Mercantil

Aumento de capital (1} 201112003 09/06/2003

Acto Fecha Resolucion

{1) Mediante Resclucidn No. 03-G-L-0007226 de la Superintendencia de Compania
aprueba el aumento de capital de US$800 a USH00,000.

Infommacién general:

Las operacionss de fa Compaiiia estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalments por &l Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
[MAGAP). Se rige bajo las normas societarias y tibutarias vigentes an el pais v por las
disposiciones de su estatuto establecido en su constitucién. Ademas esta regulada por
2| Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el
No, 2004-2-01-D00246. La Compafifa ha emitido 90,000 thulos de sarie Gnica con un
valar unitario de US%1.00, por un monto total de US$20,000.00, objeto de Ia oferta
plblica secundaria bajo el No 2004-2-02-00460.

La Compa#fiia tiene como chjsto social el desarrsllo y explotacion agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del cultivo de tecz para su posterior cosecha, asl come la
explotacién viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replants, trasplante.
aclareo y consenvacion de bosques y zonas forestales. Su domicilio principal y su lugar
de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaguil en g| edificio La
Frevisora.

En el afic 2003, ta Companla adquirid 15080 hectareas de terreng. En el afio 2004,
sembrd 135 hectareas de plantaciones de teca en el referido lerene, estas plantaciones
se encuentran ubicadas en la Pravincia del Guayas, Cantan Balzar.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila cuenta con 135 hectéreas de plantaciones de
tecas en desamrollo para su futura venta, Se estima cosechar estas plantaciones a partir
del afio 2023,
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A. EL TECAL C.A_EL TECA; (Continuacidan)

Declaracién de cumplimiento:

Lo estados Rnancierds estdn preparados de conformidad con fas Nommas
internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por &l Comité Internacional
para Normas de Contabilidad (fAS8 por sus siglas en inglés).

La informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia, que manifiesta expresameante qué 52 han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF,

Aprobacidn de los estades financieros;

Los estados financieras que se adjuntan por el afio terminade al 31 de diciembre del
2018, fueron emitidos por la Administracion el 16 de anero del 2020 con a autorizacidn
del Presidente de la Compafila, los mismos que posteriormente seran presentados ala
Junta General de Accienistas para su aprobacidn definitiva, En opinidn de la presidencia
de EL TECAL C.A. EL TECA, seran aprobados sin madificacion.

Moneda de presentacion:

Los estados financierss adjuntos ¥ las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses {US$), que 25 Ia moneda de
uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparaclin:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad ¢on las NIIF, amitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASE, por sus siglas én inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicidn de 2 Superintendencia de
Companias y Valores, emitida en [a Resclucion 06.Q.1C1L.004, del 21 de agosto de 2008

En cumplimiento can estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, EL
TECAL C.A. EL TECA adaptd las NIIF en el afio 2010, cuys efecto por adopcidn por
primera vez se registrd en el patrimaonio &l 1 de enero de 2010, tomando como referencia
los saldos al 31 de diciembre de 2008

Las pollticas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, incluyendo las nuavas normas e interpretaciones que son
de implementacidn ohligatoria para los periodos iniciados en o después del M1 de enero
ded 2019. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcion
de dichas nommas no kiene un efecto signifivative en la presentacién de sus estados
financierps, por lo tanto, No 5 necesarie realizar una re-expresién de los estados
financieres comparativas.
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A. EL TECAL C.A. EL TECA: (Continuacian)

Medicidn;

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histarico, de adquisicion
o nominal, con excepcidn del active bicldgica que se encuentra medido al valor
raronable menos su costo de venta. En la Nota B, "Resumen de las politicas
contables mas significativas' se explica el método aplicade para cada una de las
cuentas,

Elaboraclén de estados financieros y repories:

La Compafila prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo gque esta disefado para cumplir con los
raquarimientos y abligaciones legales en lo referente a aspectos tnbutarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presertan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacidn descriptiva y
nasrativa para la comprensién de los estados financieres del perlodo corriente, en
cumplimianto de lo establecido en los parrafos 38 y 384 de NIGC-1. Las politicas de
contabilidad adeptadas por la Compadia, son uniformes con el afa anterior,

Andlisis de Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion eval(a fa capacidad de ia Compafia para
confinuar ¢on sus operaciones en base a la hipétesis de negocio £n marcha, es decir,
gue esta en funcionamiento y continuara su actividad dentre del future previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Adminigtracidn considera que
mantiene |a capacidad para continuar como negocio &n marcha y que. 1as dificultades
que afectan la economia del pais y & sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por lo qua no tigsne la intencidn ni la
hecesidad de {iguidar anticipadamente de forma importante sus operaciones,

Los principales indicadores y 1a evaluacion de los riesgas financiergs del negocio se
analizan eh la Hota E “Gestion de Riesgo Financierg™.

Uso de Estimaciones:

La preparacidn de los estados financieras de acuerdo con las NIIF reguiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
ecandmica de la Compafila que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como fa
divulgacion de los pasivos contingentes a fa fecha de los estados financieros y los
monios de ingresos y gastos reportados durante el periodo.
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A. ELTECAL C.A, EL TECA: (Continuacién)

La Administracidn considera gue las estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas sn las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de I informacidn
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razdn de
eslas estimaciongs, gue son paricularmente susceptibles a cambios significativas
debido a la pourrencia de eventos futuros.

A conlinuacion mencionames un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utiizadas en |a preparacidn de los estados financieros:

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

Efectivo y sus equivalentes:

NIC 7 establece el tratamiento y |2 descripeién de |a naturalera de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en ¢aja y en las cuentas
bancarias.

Coma Io establece el parrafo 7 de NIC 7, se presenta como eguivalente del efectivg,
inversiones o similares gue sean facilmente canvertibles en efectivo, cuyo plazo de
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicidn y cuyo
propdsito sea curnplir con compromises de pagos a corto plaza.

instrumentos financieros:

El glosaric de las NIIF establece gue un instrurments financiers es cualquier contrato
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero ¢ a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicidn, la
Compatia mantiene como activos financieros: efective v sus equivalentes,
inversiongs mantenidas hasta su vencimients, cuentas por cobrar comerciales y
ofros; como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros.

2.1. Activos financieros:

MIIF 9 establece el tratarmiento para ia presgntacion de activos financieres al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por oobrar
feuando tiens importes da financiacidn significativos), inversiones mantenidas
hasta su vencimienta, activos financiercs disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobgrura en una cobertura
eficaz. La Compafila realiza esta clasificacisn al momento de su
recanccimiento inicial,

Reconccimients inicial y medicidén posterior;

Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por sy valor de
adquisicidn o nominal. La medicidn posterior de los actives financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; {Continuacién)

Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros., la Compaifla no ha
designade ningun activo financiero al wvalor razonable con cambios en
restltados. salvo por el efective en caja vy bancos cuya moneda es el délar de
los sstados unidos de américa, de alta liquidez. Los cambios en su valar
razonable no son significativos vy se presenta al valor nominal de las
transaccicnes.

Inversignes mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
a las inversiones con entidades bancarias con un plaze establecido de mas
de 30 dias y una tasa de interés nominal fija, Se reconocen coma inversiones
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas v exista un
acuerdo contractual, donde se establezca un plaze de vancimients ¥ sus
pages, siempre y cuando astos pagos sean fijos o determinables.

Su medicién posterior 52 realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante &l uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualandeo los
flulos de efectives esperades menos cualgquier disminucién, descuento,
comisidn o deterioro. La amortizacidn de estos intereses y cualguier pérdida
por deteriore sonh reconocidas en regultados del ejercicio. La tasa de intergés
efectiva s5e reconoce como ingresa financiero en el estado de resultados. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de conto
plazo dentro del active corriente, a las que vencerdn dentro del afio siguiente,
las inversiones con vancimignto future superior a 360 dias se clasifican como
de largo plazo,

Inversiones permanentes: Se miden al coslo, los dividendos procedentes
da una asociada se raconocen en las resultados del afo cuando surja derecho
a recibirlo.

Cuentas por cobrar comerciales, Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de arboles en pie o por
raless, no cotizan en un mercado active. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del servicio ¥ existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por la Companila. Se miden por el
mento nominal de la factura y, posteriomente, se mide ajustando la provisidn
para cuentas incobrables,

A |a fecha de presentacidn de los estados financieras, las cuentas por cabrar
comerciales se encueniran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiente 25 de coro plazo v, de acuerdo con las estimacionas de la
Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable,

La Administracidn no considera la necesidad de constituir una provisidn por
incobrabilidad debido a sus cuentas per cobrar no reportan valor,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacisn)

2.2,

Detericro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periode, la Compaiia evalia alguna evidencia
objetiva de que un active financiers se encuentre deteriorade en su valor,
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconsce
en resultados del gjercicio vy eguivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiers y su valor recuperable, En el periodo gue se reporta, la
Compaiila no ha identificads indicios que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus actives financieros.

Baja en cuentas;

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del
activa financiero,

. Be transfizren los derechos contractuales sobre los flujos da efectivg
del activa o se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de efectivo recibides inmediatameante comeo parte del
acuerdo de traspaso, y

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control del
mismo.

Pasivos Financiesos:

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades
y log registrados al costo amortizado. La Compafifa realiza esta clasificacidn
al momento de su reconocimienta inicial.

Reconoclmiento fnicial y medicidén posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios_en resultados: A la
fecha de presentacidn de los estados financierss, |2 Compafia no ha
designado ningun pasivo financkero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar y olros pasivos financieros; Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y oltras cuentas por pagar, son pasivos
financieres no derivados con pagos fijos ¥ no cotizan en un mercado activa,
Son (econdcidos ouands 5o ha recibids s fondos, bienes o senvicios, segin
los t&rminos contractuales; se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden posteriormente al costo amortizads,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Fara ello se utiiza &l método ds 1a tasa de interés efectiva y se reconoce
el gasto a (o largo del periodo correspondiente.

A la techa de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar
provesedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo v, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracidn, no difieren significativamente de su valer
razonakble,

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando;

* Se haya extinguido, es decir, cuando la cbligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
axpirado.

» Sg reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevg
pasive; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del gjergicig,

3. Propigdades y equipos:

Como o estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconosen como un activo cuando es
probable gue la Compafila obtenga benehcios econdmicos futurgs denvados del
misma y su costo pueda ser medido con fiabilidad,

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturzleza y comprenden instafaciones,
maguinara y otros actives, su clasificacion se determina al momenta de su registro
incial. Estan valoradas al costo histérico, que incluye los desambolsos directamente
atribuibles & la adguisicidn, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulads por deteriors, si lo hubiera, A ia fecha de presentacién de los estados
financieros, la Administracién considera que no existan indicics de detsricro en el
valor para eslos activos,

Dapraclacidn:

La depreciacidn es calculads por el método de linea recta o lineal basada en la vida
atil estimada para el activo. Consiste en un impore constante que se distibuye alo
largo de su vida dtil; se reconoce contra resultados del perlodo en que ocurren, Al
terming de cada periado, se revisan |as estimacionas respecto a la vida otil de los
bienes y. de ser necesario, Se realizan los ajustes comespondientes. en
curmplimiento del parrafo 61 do NIC 16,



EL TECAL C.A. EL TECA 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

4,

A la fecha que se reporia, laz estimaciones de vida util de los bienes son
consistentes con el afio anterior.

La vida util estimada para sus activos fijos ¥ sus porcentajes de depreciacidn se
detallan en la siguiente tabla;

- CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Maguinarias y equipos 10 10%
Instalacipnes y olros activos 10 10%

De acuerde con e parrafo § de NIC 16, el importe depreciable es gl costo del active
menos su valor residoal. £l valor residual es el importe estimads que ls Compaiia
padria obtener por la venta del activo, al terming de su vida util, La Administracian
ha considerado no determinar un valor residual para los elementes del activo fijo,
dadao que no espera una reclperacitn monetaria significativa por su dispasicidn, al
térming de la vida Ofil estimada, a excepeidn del edificio que por su cuantla se
considerd e 10% de vator residual,

Activos Holdgico:

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienan un ciclo de
crecimiento estimado de 20 afios para ef primer cone {cosecha) y desde el sequnde
corte &n adelante, 12 afos.

Se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menas los costos de cosecha.

La medicién de los activos bioldgicos al valor razonable s basa en &) valor presente
de los flujos fuluros esperados, el cual es determinado por la Administracion da la
Compaiia. La expectativa del valor presente de les flujos futuras esperados incluye
les flujos de efectivo de gperaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerando variables tales como precios de taca, tasas de descuenta, costos de
mantenimiento, volumenes de cosecha, mantenimients, transporte, entre otros.
Para asegurar su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas
periddicaments utilizandeo |a infarmacidn cbtenida de las parcelas de crecimiento,

Los activos binlégicos se reconocen y miden por separado de los termenos; esios
ultimos se presentan en propiedades y equipos, netos.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantacionas
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de wventa, se reconacen en base a estudios técnicos realizados por |a
Administracion; la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de
resultados.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacitn)

5. Deterioro del valor de los activos no financieros!

6.

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia
si existe akyjin indicio de que un active no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor v, aplicando los ineamientos establecidos en NIC 38, la Companila estima
su imporie recuperable, este es, &l mayor entre &l valor razonable menos los costos
de venta de un activo ¥ su valor en uso. Cuando el imparte en libros de un activo
exceda su imparte recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el
valor a su importe recuperable; se reconocen en el estade de resultades en fa
clasificacién de activa correspandiente.

A la fecha de presentacion de oz estados financieras, se considera que no existen
indicios de deterioro en el valor reporiade de sus activos no monetarios,

Impuesto a tas ganancias;

La Compafila reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establacide en NIC
12 y determina el impuesto a la renta en base a los lineamientas establacidos en
las normas tributarias, con cargo a resultados del gjercicio, A la fecha de
presentacidn de los estados financiercs, la Compania reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos.

6.1 Impuesto corriente:

Coma o establecan los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconone como un
pasivo an la medida que no haya side liquidado el periodo gue comesponde,
Los valores por retenciones en la fuente se compansan con el impuesto por
pagar v s existe un crédite tributario por excedentes en retencicnes, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable s& determina aplicando los (ineamisntos
establecidos en la Ley de Ragimen Tributario Intemo (LRTI), su Reglamento
y ofras disposiciones ributanas vigentes. el impuesto a la renta causado para
la Compafila se determina aplicands la tasa del 22%, de acuerdo a o
establecido en la normaliva citada.

6.2 Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestcs por pagar o recuperar por &
impuesto a la renta. enh petiodes futuras. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible ¢ tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos o actives por impuestos diferidos, respectivamente,

= Son diferencias temporarias las que existen entre el imparte en libros de
un activo & pasivo, en ef estade de situacitn financiera, ¥ su base fiscai,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

7.

En cumplimienta de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, |a Compafiia
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasive basado en gl estado de resultados que se centra en diferencias
temperales.

Pravisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafe N2 de NIC 37, son pasives en los qus existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:

* Es una obligacidn presente {legal o implicita) como resultado de un sucesa
pasado;

+ Es probable que exista una salida de recursos para cancefar la obligacion;
¥

»  Fuede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
Si gl desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notaz a los
estados financiercs los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

Ingresos ordinaries de contrates con clientes:

La Compaiiia reconoce como ingresas ordinarios procedentes de contratos con
clientes la venta de madera procedente de la actividad de raleo v de la cozecha de
las plantaciones de teca, que realizard al término de su proceso de crecimiento, El
raleo consiste en reducir gradualmente el ndmerg de arboles en [a plantacién con
gl objeto de concentrar e crecimients de 1os mejores individuns ¥ generar mejores
beneficios econémicos, se reconoce luego de identificar los términos con el cliente
y las obligacionas de desempedo en el contrato, determinar el precio de la
transaccidn y su asignacidn por cada obligacion de desempefo y satisfacer dichas
nbhigaciones, transfiriende el contrel del bien.

El importe del ingréso corresponde a la contraprestacion que |1a Compariia espera
racibir camao su derecho cantractual 8 cambio de Ios bienes transferides y su valor

se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precio de mercado.

8.1. Ingresos por raleo:

Cuando el resultado de una transaccion invelucre la venta de madera por
concepto de ralees, stendo una actividad silvicultural basica dentro del giro
del negocio en sus tres fases y puada ser astimado con fabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

10,

11,

8.2. [Intereses:

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiacion por separado
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividades
ordinarias de contratos can clientes en el estado del resuftado integral.

Los ingresos par intereses © gaslos por intereses se reconocen solo en la
medida en que s reconozca un activo del contrato {6 cuenta por cabrar o un
pasivo del contrato en la contabilizacién de un contrato con un cliente.

Gastos:

Les gastos se reconncen en la cuesnta de resultadss cuando tiene lugar una
disminucian en log beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn de
un active, ¢ un incrementa de un pasivo, que se puade medir de forma fiable, se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolsa no genera
beneficios econdmicos futurcs o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo,

Otros resultados integrales:

Se reconocen como otros resultados integrales todos los ingresos o gastos gue sa
generen por sucesos diferentas a los ordinarios, Ios cualas no tengan relacién con
la actividad generadora de la Compaitia, en cumplimiento de (o establecido en el
parrafo 7 da NIC 1.

Principio de reconccimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, coma Io establece
el parrafo 27 de MIC 1.

NORMAS DE APLICACION FUTURA COM_FACULTAD DE_APLICACION

ANTICIPADA:

El Camité de Normas Internacionales de Informacién Financiera {f458, por sus siglas
en inglés), emitid nuevas nomas que san de aplicacién futura con facultad d& aplicacion
anticipada. Estas nuevas normas ro son de aplicacion obligatoria para el pericdo
iniciado & 01 de enero ded 2019, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada,

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacian
presentamos una sintesis de esta norma;
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIQN
ANTICIPADA: (Continuacién)

MNorma / . :
Interpretacion Vigencia Modificacién y aspectos mas importantes
Establece los lineamientos para el reconacimiento
¥y medicidn, presentacidn y revelacidn sobre
Enerc 1,
NIIF 17 2021 contratos de seguro. Esta norma reemplazars la

MIIF 4 emilida en el 2005 v apfica a todo tipo de
contratos de segurg, asi como garantias.

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS COM EFECTO EN 1LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma /

Interpretacién Vigencia Modificacion y aspectes mas importantes

Establecer los principios para el resanocimiento,
vaioracidn, presentacion y desglose de los

NIIF 16 i1) Enerc 1, arrendamigntas, can el objetive de garantizar que
2019 tanto arrendataric como arrendador facilitan
informacién relevante que representa una imagen

fiel de dichas operaciones.
Aclara como  aplicar los  requermientos de
CINIIE 23 2) Enerc 1 re:?onnf:imie?to ¥y medicidn de la KT 1.2 cuando
2019 existe incentidumbre frente a los tratamientos del

impuests a las ganancias.

(1) La Compafia no reporta arrendarmientas, por o que la entrada en vigencia de esta
norma ho genera impacto en los estados financieros.

(2) No existen incertidumbres importantes en relacidn con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, par ko que esta CINIF no aplica a la Compaflia,

£, GESTION DE RIESGO FINANCIERD:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigua con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Companiia tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su manejo. A continuaciin se presenta los principales riesgos a los que estd
expuesta la Compafia;
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Continuacion}

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividades que desarrclla [a Compafila la exponen a de mercado, de crédito,
de liquidez y de capitalizacidn. La planificacidn general de gestidn de riesgeo de la
Compafila se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de leos
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos vy los
potenciales efectos adversos en el desempano de la Compaffa, A continuacién el
analisis da los principales riesgos financieros;

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios an las tasas de cambio
monetatio, en los cambios en |as tasas de interés,

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es sl riesgo de que el valor

razonable ¢ flujos d& caja futuros de un instrumenta financiero fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compaiia, las realiza en dédlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso [egal en el pals desde el afe 2000, par o
tanto, no se presentan efectos significativas en los estados financieros por
variaciones de este tipe.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor

razanable del flujo de efectivo futuro de un instrumente financiero, debida a
cambios en as tasas de interés del mercado, la exposician de este riesgo esta
principalments relacionada con las cbligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas con terceros.

Al final del pericdo 2019 al mercads financiero presento una mederada
volatikdad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligacionss financieras),
la cual durante el afic 2018 es 8.78% (8.68% para el afo 2018), esta tasa
aumentd &n 0.09% en comparacion con el ado inmediato anteriar,

La variacién de esta tasa no genera impacte en |la determinacion del valor
razgnable del active bioldgico, por lo que esta riesgo e mitiga ajustando la
tasa en el calculo del valor presente.

Cambios en los precios de |a madera: Es el riesgo de |a volatilidad en los
precios de la madera en el mercade, debido a cambios enla demanda v oferta
del producto, Este riesgo existe, sin embargo es bajo debido ala alta demanda
de madera da ia India.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

.2

1.3,

1.4.

Diversificacidn _de clientes: Es el riesgo de concentracion de ventas en
pocos clhentes, en este caso existe concentracidn de ventas a clientes
principalmente &n la India. El riesge asociado es bajo, debide a que &
mercada de la India se mantiens refativaments estable v la demanda del
praducto continua con tendencia alta.

Factor ambiental v/o climatico: Es el riesgo asociado con los factores de
orden ambigntal o relacionado con les cambios climaticos, los que pudieran
afectar el normal crecimiento de las plantacicnes. En Ecuador estas variables
se mantienen estables, ya que las condicionhes del pais offecen condiciones
Splimas para el buen crecimiento da las plantacignes. La Administracisn tiene
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacién de sus activos
biol&gicos,

Riesno de crédito:

Es & riesgo de que una contraparte no cumnpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva & una pérdida financiera, En |la etapa antes de |2 cosecha, el riesg
crediticic s nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar.

Riasgo de liguidez v solvencia;

Es el riesgo de que fa Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasives financieros, La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasives ¥ la planificacion financiera y
financiamiente de partes relacionadas, lo que permite a la Compafila
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada,

La gestién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efective v
disponibilidad de financiamignto, a fravés de una adecuada cantidad de
fuentes de crédite comprometidas vy la capacidad para liguidar transacciones,
principalmente las da endeyudamiento,

Rlesqo de capital:

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 5
sus accionistas 3 través de ila optimizacién de los saldos de dauda y
patrimonio,

La Administracidn de fa Compafla es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parde de esta revisién, considera al
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Conlinuacian}

Los principales indicadores financicros de la Compafiia se detallan a

continuacidn,
Al 31 de diciembre
2015 2018
Capital de trabajo {US$ 21,166.33) (US$ 14,856.18)
Indice de liquidez 0.02 veces 0.05 vaces
Fasivos totales [ Patrimenio £.26 veces .28 veces
Deuda financiera / Activos totales 0.40% 1.29%

La Administracion considera que estos indicadores financieros estan dentro
de los pardrmetros normales por las caracteristicas del giro del negocio. A
pesar gue &l indicador "capital de trabajc” refleja insuficiencia acteal de activos
para cubrr ebligacicnes a corto plazo, dichos pasives no san de exigencia
inmediata. La gestidon de la Gerencia con relacién al capital tiene como
objetivo maximizar gl rendimients a los accicnistas.

F. EEECTIVO:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja general 30.00 30.00
Banco locales (1} 123,77 764 04
153,77 194,04

{1} Carresponde & fondos mantenidos en cuentas cofrientes en el Banco del
Facifico y Banco Pichincha, estos valores san de libre disponibilidad.

G. ACTIVOS FIJOS!
Curante el afio 2019, los saldos de propiedades ¥ equipos no tuvieron movimiento.

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Temenos {1} 118 817.75 118 B17.75
Maguinarias y equipos 2033.04 203304
Instalaciones 15,455 84 15,454 84
Equipos varios 275815 2, 758,15

1359,065.78 139,065, 78
Depreciacidn acumulada (15,728.48) {15,729.45)

123,340,332 123,340.32

{1} Corresponde & 150.8 hectareas de lerrenas donde se encuentran las plantationes
de teca {135 hectareas efectivaments sembradas), ubicadas en el cantén Balzar,
Se presentan medidas a su valor de adguisicién.
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a |as plantacianes de teca en 135 hectareas ubicadas en el cantdn Balzar.
La Compafia vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las
plantaciones citadas, el dasting principat de la madera es |2 india.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Siembra y viveros 31,132.40 31,132 40
Mantenimiento de Taca 117.314.57 117,314 57
Servicio de Transporie 130,225.00 130,225.00
Servicios Contratados 123,635.84 123 635 84
Jomales Tercerizados 12, 07675 1207875
Mantenimiento de Camings 3,808.51 3,808.51
Depreciacién de Activos Fijos 15,720,486 15,728 46
Castos Administrativas 16.80 16,80
WVarigs 42.908.31 42 908,31
476 848 64 476,848,564
Revalyacion de plantaciéon de teca 4.743,505.01 472392392
(13 §,220,353.65 5,.200,772.56

{1} El movimiento de los activos biolégicos es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo al inicio del afio 5,200,772.56 5,170,350.35
Adiciones - 4 480.00
Ganancia en el valor razanable fi} 18,581.08 25942 21
Saldo al final del afio 5,220,353.65 5,200, 772.56

{n

Al 31 de ditiermbre del 2019, |as plantaciones de teca estan registradas a
su valor rgzonable, los parametros utilizados para su determinacion
ncluyen principalimente el precio estimado de venta por metro clbico de
madera a la fecha del corte y su volumean.

La Administracion de la Compafila se encarga de actualizar las
estimaciones cada afio partiendo de un precic historico e informacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la
madera. En el evento que fluctuaciones del mercado orginen variaciongs
en los supuestos para el calculo del valor razonable de las plantaciones se
procedera a revisar los parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de varfacién de precios, volumen estimado de randimiento por
hectareas y costo del corte final.
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS; (Continuacion)

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compariia es como siguen:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Tasa de descuento (i) 11.83% 1183
Parcentaje de variacidn de precio {ii) 3 50, 3,500,
Costo de corte final fiii) 258 S5,
gﬂ”ﬁiﬁ@:ﬁfmm e rendimiento ) 155 m3 165 m3
Yalor rezonable por hectéreas US§ 38 669.29 USS 38,524.00

{iy Al 31 de diciembre dal 2018, la Compafila mantiene |a misma tasa de

descuanto que el afo anteriar.

Durante el afio 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuenta aplicable por
la Compafiia para el proyecto comesponde a la tasa acliva efectiva maxima
de los crédites productivos para Pequefias y Medianas Empresas {(FYMES),
gue en promedic &s determinado por ef Banco Centrsl del Ecuador (BCE) en

11.83%.

(i} Proyeccion del increments e el pracio por metro edbico de la madera, at 31
de diciembre del 20182 se mantiene en relacion al afto anterior, ubicéndose en
3.50% anual, con base al analisis de |os precios historicos realizados a traves

de los raleos y su tendencia de crecimiento.

{ili} Costo del corte final, se determina de acuerdo a ia tendencia histénca del
costo de los ralens efectuados en afios anteriores O por sus Compaflas

refaciohadas dedicadas al sembrio y cuitivo de teca,

{iv) Voluman estimado de rendimiento por hectdreas, 18 Cormpaitia mide el
ngremento del volurnen anualiente a raves de las parcelas permanentes de
muestres gue se han establecido en la plantacidn, cambic gue se produce del
conteo de los raleos realizados durante el afo y asl determinar la cantidad
gfectiva de madera a comercializarse. Al 21 de diciembra del 2019, las
estimaciones de volumen de madera a la edad de corles son de

aproximadamente 155 m3 {165 m3 en el afio 2018},

. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood S A ascienden a
LUS31, 750,00 que 25 el costo de adquisicidon de § scciones a un valor nominal de

US%1.00 cada una, lo que representa el 1% del capital de la compania citada.
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J

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de afos anteriores por pagar a los accignistas, Durante el
afo 2019 se pagaron US3426.61,

IMPUESTC CIFERIDD POR PAGAR:
Corrasponde al registro del impueste a la renta diferido por la medicién del activa
bioltgico durante |a etapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A continuacian el

mavirniento de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo al inicio del afio 1,180 980.97 1.033,555.87
WValor cargado a resultados (1) 4 885.27 147 425 00
Saldo al final del afio 1,185,876.24 1,180,980.97

{1) Corresponde a la esltimacidn de impuesto 2 la renta diferido del aito corriente, que
se determina por la ganancia en &l active biolégico.

PATRIMONIO:;

Capital Social: Al 31 de diciembra del 2019, representa 50,000 acciones autonzadas y
suscritas en circulacidn a un valor nominal de U5%1.00 cada una. Sys acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta pablica aprobada por la SCVS. A continuacidn un
resumen de los accionistas;

Accionistas Acciones %
Fideicomiso Mercantil Fondo Patrimonial ESPOL 10,000  11.11%
Inmopeg Holding 5.A, 8,000  10.00%
L.U), Trading S5.A. 8,501 4.55%
Senvicio de Cesantla de la Policia Nacional 7,850 8.50%
(3RS Inmokiliaria S.A, 3,872 4 08%
Trumot S A. & 814 T.57%
Otros Accionistas < 3,650 Acciones 44 273 449 19%

90,000 100.00%

Reserva legal: Oe acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia debe
transfarir un porcentajg no menas del 10% de su ganancia liguida anual a la reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en casc de liguidacion de la
Compafila, pers puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital,
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L. PATRIMONIO: {Continuaciin)

Resarva facultativa: De avuerdo a la legislacién societaria vigenta en el pais, se
permite & {as sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante
la apropiacitn parcial de {a utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por el Estatuto Soctal o la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados; Esta cuenta 25t conformada por:

20139 2018
Ajustes por Adopeitn NIIF (Valorazian AB) 1,634,768.85 1,634,768.99
Férdidas y ganancias acumuladas 1.856,254.42  2,003,092.89
Saldo final al 31 de diciembre 3,491,023.41 3,637 862 88

M. INGRESOS ORDNNARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durante el atho 2018, comesponde a dos raleos sanitanos efectuados en: julic del 2019
por US510,804.29 y agosto del 2018 por US$H12,232 34 a Nirmala Intemational $.A,

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicios prestados 397520 3.991.24
Honorarios Lagales 4 456 18 4 gaz2 1
Honorarios Contables 488275 4503 45
Honorarios Auditores 3,808.00 4 480.00
Impuestos, cuctas, tasas, contribuciones 4 D56.56 5.217.47
Suscripciones 1,0583.50 8c60.31
Otrog 3g2.61 174172

23,524.78 26.076.90

O. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo salsula aplicande la tasa de impuoesto vigente sobre la base
impanible determinada, y se carga como gastos del perlode en que s& genera, Las
normas tributanas vigentes en el pals establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa
impasitiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afto 2018,
sequn lo establece el Codigo Organico de fa Produccidn, comercio e Inversiones.

En los casos, en que parte de la composicidn societaria de la Compaiiia sea residente da
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn, esta tarifa aumenta, y se la determina
de forma proporcional en base a su participacién accionaria,
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0. IMPUESTO & LA RENTA: (Continuacion)

Durante el ejercicio econdmice 2019, la Compafiia reporta accionistas domiciliados en
paralsos fiscalas. A continuacion detalle:

Arcipnistas N* Acciones % Participacién  Tasa IR
Paraiso Fiscal [*) 44975 5.53% 25.00%
No Paraiso Fiscal B5.025 04.47% 22.00%

Total 50,000 100.00% 22.17%
{*} Panama.

La Compafiia registra un pasive ¥ un gasto por concepto de este impuesto, Al momento
del page, se descuenta del impuesto por pagar. el crédito tributaria por retencionas en la
fuente recibidas de clientes del afio 2018, A continuacidn se detalla |a base para el calculo
carrespondiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ulilidad del ejercicio antes de impuesto & la renta: 13,270.94 EB5.53
{-) Walor Razonable de las plantaciones {19.581.0%) (25842 21}
{+) Gastos no deducibles locales; 40.80 64 42
Perdida Tributaria {6,268.35) {25,288 26)

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacian se detallan 1as transacciones réalizadas con partes relacignadas:

1. Préstamos Recibldos:

Durante ¢l periodo comprendldo entre
el 1 de enero y 31 de diciembra del

2019

2018

Valor

Valor

TRUMOT S.A

2. Cuentas por pagar:

3,800.00 -
3,800.00 -

Durante el periodo comprendido antra
el 1 de enero v 3 de diciemhra del

20189 2018

Valor Valor
RIO GRANDE FORESTAL 12,600,000 {0} -
12,500.00 -

{i} Corresponde a la compra de
U554 500.00 respectivarmenta,

los pagarés #3921 y #3922 por USEE,000.00 v
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Q. UTILIDAD {PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCION;

Las utilidades (pérdidas) ¥ ef nimero de acciones ordinarias al valor nominal unitaric de
US$1.00 utilizadas en el calculo de la utiidad (pérdidal por accidn son 1os siguientes:

Al 31 de diciembre del

7019 2018

Utilidad (pérdida) del afio 8.37567 {146,839.47)
MNumero de scciones ordinarias de valor hominal

Unitario de US$1.00 90,000 90,000

0.09 (1.63)

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transierencia vigents en Ecuador para el gjercicio
econdmico 2019, dispeone que los contribuyentes del Impuesto 2 la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domicikadas en &l extarior, dentro de
un mismg perodo fiscal en un monto acumulado supetior a US%$3,000,000, deben
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente
es una revelacion de lag transacgionas de ingresos y gastos por compafila refacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas
domiciliadss en el exterior, dentrg de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los USS 15,000,000 deben presentar adicionalmente af Anexe mencionado
en &l primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los mantos
mencionados, aplican para fransacciones con partes relacionadas locales siempre gque
éstas cumplan uno de |os requisitos establecidos en la nommativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales. podra sclicitar
mediante requerimignies de informacién a les contribuyentes que realicen operacicnes
con partes relacionadas al interior del pals o en el exerior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar & en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competanciz, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régirmean Tributario Intemo que entraron en vigencia desde el
1 de enero de! 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre gue:

*  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= Mo realicen operaciones con residentes an palses fiscales preferentes, y

= Mo mantengan suscrito con el Eslado contrato para la exploracién y explotacién de
recurses no rencvablss.
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K.

s,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

La Companila no tiene la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, dehido a que durante el
afio 2013, no reporta transacciones con pares relacionadas que superen los limites
establecidos por 12 Ley para su presentacion, por lo tanto no ha contratade fa
elaboracidn del menciohado infarma.

CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratanta Facha Yigencia Objato
Contratacidn de servicios técnicos
especializados consistentas en
asesoria ¥y ejecuciin  de

Operadora Forestal 0111018 actividades  agricolas  como.
Los Causes - 1 Afo contrgl de maleza, raleo, labores
{FORESTALOP) S A de vivero, siembra, fertilizacidn,

furmigacion, deshierba, poda,
deshija y aplicacion de herbicidas,
etc.

£y Contrato de renavacion automatica,

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieras no courrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por gl periodo terminade al 31 de diciembre
del 2019,

SE N

C}_f{if{__.-)

Paul E. Palacios
Presidants



