El TECAL C.A. EL TECA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estades Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

El TECAL C.A. EL TECA (“lo Compaiiia”), fue constituida mediante escritura piblica
celebrada el 4 de mayo del 2003 en el cantén de Guayaquil e inscrita en el registro
Mercantil el 22 de mayo del mismo afio. Mediante Resolucidn No. 03-G-iMV-0002233
del 16 de abril del 2004 se encuentra inscrita en el Registro de Mercade de Valores como
emisor privado del sector no financiero bajo el No.2004-2-01-000246.

La actividad principal de la Compaiiia es el desarrollo y explotacién agricola en todas
sus fases, desde su siembra, cultivo de teca para su posterior cosecha y, asi como la
explotacién de viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacién de bosques y zonos forestales [en bosques naturales o en
plantaciones forestales).

En el afic 2003, lo Compaiia adquirié 150.8 hectdreas, posteriormente realizé la
siembra de 135 hectareas con plantaciones de teca en el afio 2004, estas plantaciones
se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, cantén Balzar. Al 31 de diciembre
del 2018, la Compaiia cuenta con 135 hectdreas de plantaciones de tecas en desarrolio
para su fulura venta.

El proyecto tiene una inversidn aproximada de US$581,672 utilizados en lo compro de
tierras, sembrio de teca, adminisiracién agricola, gastos administratives y costos a
incurrirse en la froza de la madera.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABIES

A continuacién, mencionamos las prdcticas contables mds importantes que utilizé la
Administracion:

2.1 Decloracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

ESPACIO EN BLANCO
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2.2

2.3

Moneda funciongl

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el
cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta
las caracteristicas del activa o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunos similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonagble en su totalidad,

los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. délares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.
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2.4 Propiedades y equipos, neto

2.4.1

2.4.2

243

2.4.4

Medicién en_el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente por su
costo, y comprenden su precic de adquisicién mds todos los cosfos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicid ior al imionfo:

0 | cosh

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehiculo,
equipos, etc. Que no mejoran y alargon la vida dtil del active como tal, se
cargan al gasto segin se incurren.

= ¥i gtiles.- El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada y
el método de depreciacidn son revisadas ol finol de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en la estimacién, es regisirado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades y las vidas dtiles
usadas en el cdleulo de la depreciacién:

Vida ofil
Rubro de activos {en afios)
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10

Lo depreciocién de otras propiedades y equipos, es calculado linealmente
basada en lo vida Otii estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes  significativos  identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido o que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida itil serd irrelevante.

ipos.- La utilidad o pérdida que surja
del refiro o venta de una portida de propiedades y equipos es calculada

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

ESPACIO EN BLANCO
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2.5

2.6

Las plantaciones de teca y grupos de bosque tienen un ciclo establecido de 20 afios
para la primera rotacién y a partir de ella 12 aiios, se miden en el reconocimiento
inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha
y gastos de traslado hasta el punto de venta de forma separada de los terrenos.

La medicién de los activos biolégicos al valor razonable se basa en el valor presente
de los flujos futuros esperados, el cual es deferminado por la Administracién de la
Compaiiia. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de
manienimiento, volimenes de cosecha, mantenimiento, fronsporte, entre ofros; las
cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia y representatividad
por medio de parcelas de crecimiento.

Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos dlimos se presentan en
propiedades y equipos netos.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resuliante se registra en el estado de
resultados.

1O [ i)

La Compadia mide su inversién permanente al costo. Los dividendos procedentes
de una asociado se reconocen en los resultados del afio cuando surja derecho a
recibirlo. Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood S.A.
ascienden a US$1,750 a un valor nominal de US$1.00 cada una.

Asociada.- Es aquella entidad en la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar
en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
compafiia en la que se invierte.

2.7 |mpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de lo Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

14



2.7.2 |mpuestos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el volor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medido en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades grovables futuras conira tas que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilidod
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingresa o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de
una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directomente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia,

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando lo Compaiiia tiene una obligocién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que lo Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos econémicos, pora cancelar lo obligacién, y puede
hacerse una estimacién fioble del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar lo obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Se calculan ol valor razonable de lo contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cuclquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Ganancia en valuacién de activos biolégicos.- Se registra anvalmente en
base a la valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo,
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de fas
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta, ver Nota 4.
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2.9.2 Ingresos por raleo.- Cuando el resultado de una transaccién involucre la
venta de madera por concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural
bésica dentro del giro del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado
con fiabilidad, ver Nota 10.

La Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias asociados con la
transaccién, por referencia al grado de terminacién de la transaccién al final
del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede
ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todes las condiciones
siguientes: [a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad, (b} Es probable que la enfidad obtenga los beneficios
econdmicos derivados de la transaccién, (c} El grado de terminacién de la
transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad y (d} Los costos incurridos en la fransaccién, y los costos para
completarla, puedan medirse con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccién que involucre la prestacién de
servicios no pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocerd los
ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.9.3 Infereses.- Son registrados sobre una base de fiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tosa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo large de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver
Nota 10.

2.10 Costos y gastos

2.11

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

C in de saldos v .

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacién.
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2.12

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
infencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles o la adquisicién o emisién de
activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos finaoncieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial,

2.12.1 Adlivos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias:
efectivo y bances, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales
se miden al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de interés
efectiva. la closificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina ol momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja o la fecha de la transaccién. las compras o ventas
regulores son todas aquellas compras o venias de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido par
una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva. factive financierof Es un método de
cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero o lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tosa de descuenfo que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de
infereses pagadoes o recibidos, costos de transaccién y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Efectivo v bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos.
Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por
cobrar, anticipo a proveedores, trabajadores y ofras cuentas por cobrar, las
cuales son registradas a su valor rozonable y se clasifican en activos
corrientes. El periodo de crédito promedio que otorga la Compahia a sus
clientes es de 60 dias.
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Después del reconocimiento inicial, a volor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

La Administracién de la Compaia no considera la constitucién de una
provisién por incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a
su valor de probable realizacién, ya que estas son cobradas en un tiempo
menos a 30 dias.

Ofros activos financieros.- Son reconocidos inicialmente al costo y para el

reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el método de la
tasa de interés efectiva.

los activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado separado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes. La Compaiifa clasifica dentro de la categoria de “otros
activos financieros” las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a
compahias relocionadas y tercero. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Adminisiracién de
la Compaiiia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Un activo financiero

estard deteriorado cuando exista evidencia objeiiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva que una carfera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deteriora de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por lo pérdida por
deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado del resultado del periodo.
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Bajo de un activo financiere.- Lo Compafia da de baja un activo financiero

Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.12.2 Pasivos fingncieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados comeo
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerde
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que lo
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pogo de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Método dle la tasa de inferds efectiva [pasivo financiero}.- Es un método de
célevlo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagor {incluyendo todos los honorarios y puntos pagodos o
recibidos que forman parte de lo tasa de inferés efectiva, los costos de
fronsoccién y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de lo vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard pora aquellos
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

-~ Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o deferminables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican como
pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado.

Baja de_un pasivo financiero.- Lo Compafia daréd de baja en cuentas un

pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dodo de bajo
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.13 Estimaciones conlables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con (NUF)
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.
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En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

2,14 A

Durante el afio en curso, la Compaiia ha evaluado la aplicacién de las siguientes
madificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afio en curso, la Compaiiia ha evaluado y aplicado la NIIF @ Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
con ofras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
a una entidad no reexpresar informacién comporativa en los casos que aplique y
de acverdo a disposiciones expresas de la Administracién con respecto a la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, lo Compofiio ha evaluado las medificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparative concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3} Contabilidad general de coberturas.

La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compahia ha evaluado
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9} es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiia ha evaluado la
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continGan siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja ol 1 de enero de 2018.
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Lla Administracidn concluye que del andlisis no hay ajustes materiales que realizar
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la
normafiva NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compaiia para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
efectivo contractuales de los activos finoncieros.

Especificamente:

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital} e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos denfro de un modelo de negocio
cuyo objefivo es o la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicomente pagos del capital e infereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral “FVORL".;

Todas los demds inversiones en instrumenios de deuda o patrimonio
p
posteriormente, se miden a su valer razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hocer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compaiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en ofro resultado integral; y

La Compaiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios paro ser medida a costo amortizado o
FYOR|, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVOR!, la ganancia o

pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.
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Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterioro.

La Administracién de la Compafita revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacién
y medicién.

Deterioro de los activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada [PCE} en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compahia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperados al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento iniciol de los activos
financieros. En ofras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas credificias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3} Cuentas por cobrar y activos de contratos; y

(4] Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particulor, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida lo provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido v eriginado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial [salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro}, la Compaiiia esté obligade a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. Lo NIIF @ también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.
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La Administracién ha evaluado los criterios para el andlisis y aplicacién del deterioro
de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban
registrarse en los estados financieros de la Compaiiia por el afic terminado el 31
de diciembre del 2018.

La clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en lo clasificacién y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de Jos cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a combios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ofio. Los cambios en el
valor razonable de un pasive financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de
ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del afo, sino que son
ronsferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previomente, bajo NIC 39, el importe fotal de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
afio.

La Administracién de la Compaiiia revisé y evalué los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los pasivos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacién
y medicion.

Contabilidad general de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayer flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especiticamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles paro la contabilidad de cobertura. Ademds, o pruebe de efectividad
ha sido sustitvida por el principio de “relacién econémica”. la revaluacién
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las actividodes de
administracién de riesgos de la Compafiia.

En el evento que la Compaiiia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturas y de conformidad con lo NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos como un ajuste ol saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras (ajuste de lo base).
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De acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIIF @ para la contabilidad de
coberturas, la Compafiia ha evaluado la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9 y
no se identificaron transacciones relacionadas con este tipo de fratamiento contable

que se deriven en ajustes en los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLIENTES :

La Compoiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes [modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. la Compaiiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIFF 15 para describir estos saldos en los
casos que se presentaren, El término ingreso diferido se utiliza con respecto a los
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estén dentro del alcance de la NIIF 15.

Las politicas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 10 a los estados financieros. Ademds de
proporcionar revelaciones mds extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la
posicién financiera y / o el desempefio financiero de la misma.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaftia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF} nuevas y
revisadas que han sido emitidas en razén que no son ain efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de [ *)

Modificaciones a la Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
NIIF @ compensacién negativa.
Modificaciones a la Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
NIC 28 en asociadas y negocios

conjuntos.
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

en o después de ( * |
Enero 1, 2019

NIIF Titlo
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las
ganancias.

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Mejoros anudles o Enero 1, 2019

las NIIF  Ciclo
2015-2017

[ * ) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de io fecha indicada.
Se ‘permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevaos y revisadas.

lo Administracién de la Compaiia no prevé que lo oplicocién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significative en los estados financieros.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/2018  31/12/2017
Disponibles para la venta:
Obligaciones 21.400
Total 21.400

El movimiento de las obligaciones disponibles para la venta, se presenta a continuacién:

2018 2017
Saldo al inicio del afo 21,400 49,900
Adiciones 15,625
Ventas {17,200) (28,133)
Cobros [4,200) (15,992
Saldo al final del afio 21,400

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de la Compaiiia estédn compuestos por plantaciones forestales. La
Compafiia posee 135 hecidreas de plantaciones forestales de teca localizadas en la

provincia del Guayas, contén Balzar.

Lo cosecha de plantaciones tiene como desting su exportacién total y en menor medida a
terceros por concepto de raleos. Lo Compofia prevé generar ingresos por concepio de
venta de madera de teca por un importe de US$19 millones por el tofal de hectdreas de

plantaciones.
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31/12/2018 31/12/2017
Plantaciones (1) 4,723,924 4,697,982
Transporte 130,225 130,225
Servicios 123,637 119,157
Mantenimiento de Teca 117,315 117,314
Siembre y Viveros 31,132 31,132
Depreciacién 15,729 15,729
Jornales 12,077 12,077
Mantenimiento de Caminos 3,826 3,826
Otros 42,908 42,908
Total —2.200.773 2,170,350
Los movimientos de activos bioldgicos fueron como siguen:
2018 2017
Saldo al inicio del afio 5,170,350 5,087,877
Adiciones 4,481 9,587
Ganancia en el valor razonable (1) 25,942 72,886
Saldo al final del afic 5,200,773 _5,170,350
{1} Al 31 de diciembre del 2018, los plantaciones estén registradas a su valor

razonable en US$5.2 millones [US$5.1 millones en el ofic 2017), los pardmetros
utilizados para su determinacién incluyen principalmente el precio estimado de
venta por metro cibico de madera a la fecha del corte y su volumen.

La Administracién de lo Compaidiia se encarga de actualizar las estimaciones
cada aiio partiendo de un precio histérico e informacién técnica proveniente de
las parcelas de crecimiento del volumen de la madera. En el evento que
fluctuaciones del mercado originen variaciones en los supuestos para el cdleulo
del valor razonable de las plantaciones se procederd a revisar los pardmetros,
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variacién de precios, volumen
estimado de rendimiento por hectdreas y costo del corte final.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compafiia es como siguen:

2018 2017
Tasa de descuento 11.83% 14%
Porcentaje de variacién de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hectdreas 165 m3 180 m3
Valor razonable por hectareas US$38,524 Us$38,298
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o Tasa de descuento.- Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia efectué un
combio en la estimacién de la tasa de descuento aplicada para la medicién
del valor razonoble de las plantaciones que se venia reconociendo a partir
del afic 2009 con lo adopcién de las Normas Internacionales de
informacién Financiera {NWF).

Durante el afio 2018 vy futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable
por la Compaiia para el proyecto corresponde a lo tasa activa efectiva
maxima de los créditos productivos para Peguedias y Medianas Empresas
(Pymes), determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 11.83% «
diciembre 2018, esto debido o la situacién de recesién y ajuste fiscal por
la que atraviesa el pais se ha alterado asi la tasa de riesgo pais.

Hasta el afio 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoracién
de octivos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model
(CAPM), representando el reforno esperado por los accionistas sobre la
inversian realizada.

Para ellos se considers la tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamiento,
rendimiento promedio del mercade e indicador de riesgo pais, EMBI
Ecuador.

¢ Proveccién del incremento en el precio_por metro cibi a maderq, al
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% anual (5% anual en el afie 2017)
en base al andlisis de los precios histéricos realizados a través de los raleos
y su tendencio de crecimiento. la Compaiiia efectué una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones
de importacién de la india, siendo el principal cliente de exportacién.

o Costo del corte final, se determina de acuverdo a la tendencia histérica del
costo de los raleos efectuados en afios anteriores o por sus Compaiias
relacionadas dedicadas ol sembrio y cultivo de teca.

. lumen _estimado de rendimiento por_hectdreas, lo Compaiiia mide el
incremento del volumen onualmente a través de las parcelas permanentes
de muestreo que se han establecido en la plantacién, cambio que se produce
del conteo de los raleos realizados durante el afio y asi determinar la
cantidad efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadamente 165 m3 [180 m3 en el aiio 2017).

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 151
hectéreas de terrenos valorados en US$118,818 donde se encuentran ubicadas las
plantaciones de teca.
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6.1

Al , , ; ient

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente __36 ___36
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 46 _ 39

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son
liquidados en el momento de la presentacién y pago de las declaraciones de
impuestos correspondientes.

Una reconciliacién entre la ufilidod segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017

Utilidad contable segiin estados financieros

antes de impuesto a la renta 586 50,131
Menos:
Valor razonable de las plantaciones (1) {25,942) (72,886)
Mas;
Gastos no deducibles 68 71
Pérdida tributaria (25,288) (22,684)

Impuesto a la renta causado {2) - - - -

Anticipo calculado {3} - - - -

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

(1) Incluye al ajuste por valoracién del activo biolégico en base a la tasa de
descuento aplicada del 11.83% correspondiente a la tasa de interés de los

créditos productivos para Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador
(BCE), Ver Nota 4.

ESPACIO EN BLANCO
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(2}

(3)

los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asf como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
en el pais, aplicarén la tarifo del 25% sobre su base imponible. No obstante,
la tarifa impositiva serd la correspondiente o sociedodes més tres {3) puntos
porcentuales cuando:

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
represenialivos de copital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal det Ecuador.

la adicién de tres {3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible
de lo sociedad, cuando el porceniaje de participacién de accionistas, socios,
porticipes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuandc la mencionada participacién sea inferior al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3).

Art. [...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefias empresas, asi come aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrén una rebaja de tres {3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.

En el afic 2018, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades fue el 25%,
considerando que en el futuro cercano se estima obtener ingresos generados
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro
y pequefias empresas o exporiadoras habituales.

De acuerdo a lo mencionado en el Art. 41 de la ley de Régimen Tributario
interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
establece que los contribuyentes cuya actividad econémica sea relocionada @
proyectos productivos agricolas y se encueniren en etapa de crecimiento mayor
a un ofic, estaran exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta
durante los periodos en lo que no se generen ingresos originados de la etopa
principal de cosecha.

Al 31 de diciembre del 2018, la compofiia montiene sus plontaciones de teca
en etapa de desarrollo, por lo que no generd un anticipo de impuesto a la renta
a pagor.

ESPACIO EN BLANCO

29



| iferido, correspande a la medicién del activo biclégico durante la
efapa de desarrollo de las plantaciones de teca.

Un movimiento del impuesto a la renta diferido es como sigue:

2018 2017
Saldo af inicio del afo 1,033,556 1,017,521
Valor cargado a resultados 147,425 16,035
Saldo al final del afio 1,180,981 1,033,556

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia reconocié en los resultados del ejercicio

impuesto a la renta por US$147,425 (US$16,035 en el afio 2017).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revisién las declarociones de los afios 2014 al 2018, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto a la determinacién de gastos
deducibles, ingresos exentos y ofros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modemizacién de la gestién financiera,
a continuacién, se defallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
lo sociedad tenga accionistas, socios, participes, conslituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedod incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa seré
la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un fitular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

« Para el cdleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

e No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo supericres a US$1,000 [anteriormente US$5,000).
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¢ lonémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envio anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
esidndares internacionales de transparencia en materia fributaria y de lucha contra
octividades ilicitas.

ey Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié lo Ley Organica para el Fomento Productivo,
Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidod y Equilibrio Fiscal, o
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliodos en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuondo, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos o una persona
natural residente en el Ecuador.

o Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “£n
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renfo no se reconocerdn mds
exoneraciones que los previstos en esfe orticulo, aunque ofras leyes, generales o
especiales, esfablezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en lo ley de Beneficios Tributarios para nuevos
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

RECI F i

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados o
presentor el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compadia con partes relacionados
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado, par la cual la
Compaiiia no tiene obligatoriedad de presentacién del referido estudio al organismo de
conirol.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestidn de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamients, la Compafia
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.
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la Compafiia dispone de una orgenizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administraciéon medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

i ital.— La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

Lo Administracién de la Compahia es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisién, considera el costo

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabaijo US$(14,856)
Indice de liquidez 0.07 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.29 veces
Deuda financiera / activos totales 0.28%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parémetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compoiiia, ademds que de no tener obligaciones de importancia
material que promuevan un pago inmediato.

la Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La
estrategia general de la Administracién no ha sido alterada en comparacién con el
2017.

i iquidez.— La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, medianoc y largo de la Compafiia.

la Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades

financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectades, recles y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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9.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de inferés o precios
de los insirumentos financieros que pudieran afector los ingresos de la Compaiia o
el valor de los activos financieros que tiene.

El objetive de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar y
contfrolar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmeiros razonables y al mismo
fiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante
el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicidn de la Compaiia a los riesgos
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

8.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizades por la Compoiia fueron como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Aclivos financieros:
Al costo amortizado

Efectivos y bancos 794 2,276
Cuentas por cobrar - 167
Total 794 2,443

Al valor razonable con_cambios en

Resultados, Nota 3

Inversiones disponibles para la venta - - 21,400
Pasivos fi oros:
Cuentas por pagar 12,120 1792

Valor razonable de los instrumentos financieros.— La Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
omortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capifal social.- Representan 90,000 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de US$1.00 cada uno.

ESPACIO EN BLANCO
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Reservas.- Un resumen es como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Facultativa 530,537 530,537
Legal 18,465 18,465
Total 249,002 549,002

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva faculiativa.- Las leyes societarias vigentes determinan que de las utilidades
liquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa. El
porcentaje de apropiacién depende de la decisién de la Junta General de Accionistas.

En marzo 26 del 2018, la Compaiia mediante Acta de Junta General y Ordinaria de
Accionistas se repartir en al menos un 30% las utilidades del ejercicio econédmico 2017
y el 70% reconocida como reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2018, ia reserva
facultativa se mantuvo a US$530,537.

- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, la
reserva legal es de US$18,465.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/2018  31/12/2017
Resultados acumulados - distribuibles 1,856,254 2,003,094
Resultados por a ién 1ra vez de las NIIF
Valuacién de activos biolégices 1,634,769 1,634,769
Total 3.491,023 3,637,863

Resultados por adopcién 1ra vez de las NIIF Ancluye los valores resultantes de los ajustes

originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dliime
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compapia.

ESPACIO EN BLANCO
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10. R PERA Al

2018
Ganancia por valuacién de activos bioldgicos 25,942
Intereses 847
Total 26,789

Durante el afio 2018:

2017

72,886
3,158

76,044

» Ganancia por valuacién de activos bioldgicos, representa el ajuste anual efectuado
por la valoracién del active biolégico a su valor razonable, aplicando la tasa de
descuento del 11.83% de los créditos productivos para Pymes determinado por el

Banco Central del Ecuador, ver Nota 4.

» Intereses, corresponde a los intereses ganados de las inversiones mantenidas al

vencimiento y disponibles para o venta, ver Notas 3 y 12.

11. GASTOS

2018
Honorarios 14,641
Impuestos, contribuciones y suscripciones 6,078
Decevale 3,600
Otros 1,808
Total 26,127

Durante el afio 2018:

14,346
5,959
3,600

—1.860

25765

» Honorarios, incluye principalmente gastes por el manejo de actividades contables

por US$4,883 y asesorias legales por US$4,361.

o Decevale, corresponde ol gasto anual de US$3,600 por concepto de manejo del
libro de acciones y accionistas que lleva a cabo el Depésito Centralizado de
Compensacién y Lliquidacién de Valores (DECEVALE).

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compafifas

relacionadas efectuadas de comin acuerdo entre las partes incluyen:

31/12/2018  31/12/2017

Otros activos financieros
Inversiones en asociadas

Ecowood S.A. _1.750
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13.

14.

15.

RDI ! IDA P 1

Las pérdidas y el ndmero de acciones ordinarias al valor nominal unitario de US$1.00
utilizadas en el cdlculo de la pérdida bdsica por accién son los siguientes:

2018 2017
Pérdida del afio (146,839) (34,097)
Nomero de acciones ordinarias de valor nominal
Unitario de U$$1.00 90,000 90,000
Pérdida basica y dilvida por accién
(En U.S délares) —[1.63) ——1{0.38]
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos {Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinién de lo Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

AP DE L T Fl [ER

Los estados financieros adjuntos por el aio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de la Compafiia el 8 de febrero del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Adminisiracién de la
Compafia, los estados financieros serdn aprobades por los Accionistas sin
modificaciones adicionales.

\/@M\J

Sr. Paul Palacios
Presidente
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