1.2

1.3

2.1

EL TECAL C.A. [EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

Constitucidn y objeto social

E! Tecal C.A. (EL TECA), inicié sus actividades a partir de mayo del 2003, desde su inscripcidn en el
Registro Mercant!l, Su actividad econdmica principal es la siembra y cultivo de teca para su posterior
tosecha y comercializacion. Su domicilie principal se encuantra en Guayaquil, provincia del Guayas.

La Compaiifa esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segiin Resolucion
Ma, 2004-2-01-0002446, ¥ negoda sus acciones en las Bolsas da Valores de Guayaquil ¥ Quite, por (o
cual, la actividad de |la Compafiia estd regulada por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores
y disposiciones de la Junta de Regulacidn del Mercado de Valores {antes Consejo Nacional de Valares)
y &5 controlada por la Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros del Ecuador.

La Inversién total realizada por los accionistas asciende a U55581,672, la cual ha sido 1#ilizada
principalmente para la compra de tlerra, manejo agricola, administrativos y costos para la futura
cosecha de la madera, En el afio 2004, la Compafia efectud la slembra de 135,72 hectareas de teca
¥ se proyecta que el iniclo de corte de la madera sg efectle a partir del afio 2024.

Sitpacién financiera del Pais

La econamia ecuatoriana fivo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
cragimlento mayores a las provectadas {1,5% del PIB segtin la fuente oficial del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referencialas de petréleo,
el Tncremento de la expertacianes a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercle con la Unién
Europea y la eliminacion prevista de [as sobretasas arancelarias y los 2 puntas de disminucién del
IV& que generaran un mayor dinamismo en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las
estrategias Gubemamentales de reordenamiento de las finanzas plblicas, la priorizacion de tas
inversiones estatales, el fomento de [a Inversidn extranjera, la emisidn de bonos del estado y
obtencidn de financiamients a través dae organismos internaclonales y otros gabiernos, ban influido
positivamente en la reduceidn del riesgo pals y la mejora de las condiciones econdmicas que se
pressntaron en ahos anterlores.

La administracion de la Compafia considera que las situaciones antes Indicadas, ne han originada
efectos significatives en las operaciones de la Compafia.

Aprobacion de los estados financieras

Los estados financieros per €] afio terminado el 31 de diciermbra del 2017, han sido emitidos con la
auterlzacidn de fecha 28 de fabrere del 2018 de Ya Gerencla General y posteriormente serén puestos
a consideracién de la Junta General de Acelonistas para su aprobaclén definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A tontinuacidn se describen las principales politicas contables adaptadas en la preparaclén de estos
estados financleros. Tal como 1o requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas
polticas han sido disefiadas en funcitn a la NIIF vigente 2! 31 de didembre de 2017 vy aplicadas de
manera unlforme en fodos los ejercicios presentados en estos estados finanderes.

Bases de preparacion
Los presentes estados financleres de la Compafila al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera {(NIIF), emitldas
por el Consejo da Mormas Interpacionales de Contabilidad (TASE), las gue han sido adopladss en
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Ecuader, y representan la adopcidn ntegral, explicita y sin reservas de las referidas normas
Internacionales aplicadas de manera uniforme en los eferdicles gue se presentan,

Los estados financleros de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con | principio del costo
histdrica.La preparacion de los estados financlercs de atuerdo con WIIF requlere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidn de las politicas contables de La Compafiia. En la Nota 4 se revelan Yas drcas que
implican un mayor grada de fuicic o complejidad, ¢ las dreas donde los supuestos y estimaciones
san signifleatives para los estados financiercs. Debide a la subjetividad inherente an este process
contable, los resultados reales pueden diferir de los montas estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitldas internaclonalmente

A la fecha de emisién de estos estados financleros, se han pubficado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que na han entrado en vigencia y que la Compariia no ha
adoptado con antlcipacion. El IASE considera como necesarlos y urgentes, 10s slguientes proyectos
aprobados, de aplicacion cbligatoria a partlr de las fechas indicadas a continuacién:
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CINIF 23  Interpretacicn qua clafica e egonocimianto ¥ medichkin da [ae nceriumbnrgs Tosanem gel 2015

vabre clafdas tratamlentes de Impassto a ka renle.
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candicionas de pagos adefanlades.

MIIF 17 Fublieacidn de la name: "Contratos de segums" qua mamplazard ale MIF 4. 1da enero dal 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretacionss antes descritas, ne generaran un impacts significativo en los estados financieros de
la Compaiiia en el efercicic de su aplicaclén inicial,
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Al revisar la NIIF 9 y 15 la Administracidn informa que concluldo su analisis resperto a la adopcion
de estas normas, no existen impactos significativos en la aplicacidn de las mismas, en base a lo
siguiente;

. NIIF 15: Las plantaciones de la Compania s& encuentran en etapa de crecimients. En el afio
de adopcidn de esta norma, los raless continuaran representando el principal ingreso hasta la
fecha de corte, siendo esta su (infea obligacién de desempefia; el precio de la transaccidn no
contiehe componentes varlables a los previamente pactados; los costos Incurridos para
obtener y cumplir con los cantratos de clientes son registrados en el gasto deal periodo debldo
a que son redlizados al momento de la venta, por lo tanto, no se esparan efectos en la
aplicacign de gsta nomma.

. NIIF 9: 5y principal instrumento financlero son las inversiones a valor razonahle con cambios
en resultados, las cuales se mantendran en esta clasificacldn. De acuerdo & este analisis, no

diflere de 1o presentado en los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del
2017,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econtmico prmaria donde opers 12 entldad {meneda funcional}, Los estados financiaras se expresan
en dolares sstadounidenses, que s la moneda funclonal ¥ la moneda de presentacion de [a
Compaiiia.

Efectlvo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsites a la vista en
bancos. Los mencionados valares son de libre dispanibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en |as siguientes categarias: “activos financleros a valor
razonable con camblos en resultadas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieras
mantenidos hasta su vencimliento” y “activos Financleros disponibles para la venta®, Los pasivos
financiaros se clasifican en 1as sigtientes categarlas: “pasivos financleros a valor razonable a través
de ganancias y perdidas” y “otros pasivos financleros”. La clasificacidn depende del propdsito para
el cual se adguirieron los activos o contratarcn los pasives financleros. La Administracién determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieres a la fecha de su reconocimiznto iniciat.,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compafila mantuvo actives financieros an la categoria "activos
financieros a valor razonable con cambios en resultades®, y, mantuvo pasivas financieros en la
categorla de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referldos instrumentos financiercs
se explican a continuaclan:

fa)  Activos financierss a valor razonable con camblos en resultados

Un active financtars es mantenido para negociar si han sido adquiridos con el proposito de su
venta a corto plazo. Es clasificads a valor razonable sl este es desfgnade como tal en &l
reconaelmlento inicial, Los actlves financieros son designados a valer razorable si la Compafiia
admlinistra tales inversiones y toma decislones de compra ¥ venta con base a sus velores
razonables de acuerdo con la administractdn de riesgo. Al reconocimients inicial, los costos
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atribuibles & estas transacciones se reconocen ton cargo a la inversion a medida que se
incurren con contrapartida en rasultades daf affo.

{b) Otros pasivos finanderos

Representedos en el estado de situaddn financiera por las cuentas por pagar proveedores y
accionistas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive cotrients, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partlr de la fecha del estads de situacién financlera.

2.5.2 Reconoclmiento y medicion inicial y posterfor

Reconocimiento

.2 Compafia reconoce un activo o pasivo financiero &n el estade de situarién financiera a la fecha
de la negociacidn ¥ se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicidn inicial

Los actlvos y pasives financierns son medidos iniclalmente a su valor razonable mas cualguler costo
atribulble & la transaccian, que de ser significative, es reconocldo como parte del activo o pasivo;
slempre que el activpy 0 pasivo financierg ho sea designade como de "valar razonable con cambios
&n resultados” ¥ este a5 significativo. Con posterioridad al reconodmiento inicial 1a Compafiia valoriza
los mismos como se describe a continuacidn;

Medicién posterior
{a) Activos financiergs 2 valor razonable con camblos en resultados

Corresponden a inverslanes en titulns de renta fija, los cuales se miden posteriormente, al
valor razonable y sus rendimientas son reconocidas en el resultado del eercicio que incluye
ingresos por dividendos o intereses devengados.

(b}  Otros pasivos financieros

Posterlor a su reconocimiento inical se miden al costo amortizade aplicande & métedo de
interés efectivo, La Compafiia clasificd tas slgulentes cuentas dentro de esta categoria:

(N Cuentas por pagar: Corresponden a cbligaclones por servicios recibidos de terceras y
dividendas por pagar sccdonistas. Se reconacen a su valor nominal gue &5 equivalente
a su opsto ameortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 50 dias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provisicn para pérdidas por deterioro de cugntas por cobrar comerciales
curando existe evidencla obijetiva te que la Compafita no sera capaz de cobrar todos los importes
que s¢ le adeudan de acuerdo con los términes originales de las mismas. La existencia de dificuttades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad e que el deudor entre en quiebra o
recrgantzacian financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta
a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece par el Importe de la pérdida
que se valora comi [a diferencia entre el imperte an libros del activo ¥ e valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimades dascontade a la tasa de interés efectiva original del active financiero.
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Si, en un perodo posterior, el monto de |a pérdida por deterloro disminuye y, dicha disminucidn se
relaciona cbjetivamente a un evento que haya ccurrlde después de que se reconocid diche deterforo,
se recanoce en € estade de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafita ha determinado que no existen pérdidas por
deteriore de los activos financieros respectivamente, que deban ser recenocldas.

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

1.6

2.7

2.8

Un activo financlero se elimina cuando explran los derechos a reciblr los flujos de efectivo del activo o
si la Compafiia transfiere el activo a un tercers sin retener sustancialments los riesgos y beneficios del
activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrate se
han liguidado,

Impuestas y retenciones

Corresponden princlpalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en Un
periodo mener a 12 mesas y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio,

Activos bioldgicos

Los actives biolégicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para la primera
rotacion y a partlr de ella 12 afios, se miden en el reconocimiento nldal ¥ en cada fecha de reporte
a su valer razanable mencs los costos estimados en el punto de venta de forma separeda de los
terrenos, estos (ltimos se presentan en propiedades.

La mediclon de los activos bioldglcos al valor razonable se basa el método de fulo de caja
descontado, el cual es determinado por la Administracion de la Compahia, La expectativa del valor
presente de los flujos Futuros esperados induye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimignto, precios de teca, tasas
de descuente, costos de slembra y mantenimiento, volimenes, cosecha, costas en el punto de vente,
entre otros; las cuales son revisadas periddicaments para asegurar su vigencia y representatividad
par medio de parcelas de crecimiznto. El mayor o menor valor resultante se registra en resulkados
del periodo.

La diferentla entre &l valor en libres de los actives bioldgicas ¥ su valor razonable e5 reconocida en
los resultades Integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de activos
bicléglcos”,

La Compaiiia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el transcurse del
afio en fertilizacidn, mantenimiente, manejo agricola y administracion de las plantaciones de teca.
Al cierre del afio, la Compafia ajusta &) valor en Iibros de estos actives a su valor razonable.

Propledades y equipaos

Las propledades, estidn registrados 2l costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producrse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisiclén o construccidn del activo. Los desembolsos pasteriores a la compra o adquisidén sdio
son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversldn
fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medides razonablemente. Los otros desembalsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurtidos.
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Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades, es calculade linealmente basada
en [a vida (til estimada de las prapiedades y equipos, o de camponentes significativos 1dentificables
gque posean vidas Utiles diferencladas, vy nho considera wvalores residuales, debldo a que la
Administracidn de la Compafiia estima que el valor de realizacidn de sus propiedades al término de
su vida (til es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de lus activos fijos
son revisadas, ¥ ajustadas si es necesarlo, a cada fecha de cerre de los estadas financleres.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Maguinarlas yequipos 10
instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, se calculan comparands los Ingresos abtenidos
con el valor en libros v 5e Incluyen en el estado de resultadas Integrales.

Cuando el valer en libres de un active de propledades excede 3 su mento racuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltalizan slempre ¥ cuando estén relacionades
con la construccion de activos callficables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracldn ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diclembre del 2017 v 2016 todos los proyectos de la Compafiia se han liguldads
en plazos inferigres a un afie, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Inverslones en acciones

Corresponde a [a participacidn de! 1% de [a compafia Ecowood S.A. vy se muestra a su costo de
adquisicidn,

Deteriaro de activos o financieros {propladades y equipas, e inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciaddn se someten a prugbas de deterioro cuando se producen eventos
o creunstancias que Indican que podria no recuperarse su valer en libros. Las pérdidas por deteriom
warresponden al monto en el que el valor en libros del active exceds a su valor recuperable, El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto netc que se obtendra de su venta
o suU valor en uso.

Para efectos de |a evaluacién por deterloro, las actives se agrupan a los niveles mas pequerios en
los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadaras de efective). En el caso que
el mento del valor libros del active axcada a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida
por deterioro en los resultadas del efercido. Los saldos en libros de actives no financleros que han
side cbjete de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cerre de los estados financleros
para verificar posibles reversiones del deterioro.,

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se han reconocido pérdidas por deteriore de activas
no financieros, debide a que la Administracion ha determinads que no existen Indicadores de
deteriora,

Impuesto a la renta corriente y diferido
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El gasto por impuesto 2 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferldo. El
impuestn se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamblén se reconoce en otros
resultados integrales o directaments an 2l patrimonio.

{l} Impuests a la renta corriente; 1a provisidn para Impueste a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable & las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en
gue se devenga con base en el impuests por pagar exigible,

() Impuesto a [a renta diferide; Fl Impuesto a la renta diferido se provislona en su totalidad, por
el métode del pasivo, sobre las diferencias temporarlas que surgen entre las bases tributarias
de acthvos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financleros preparados
balo NIIF. El Impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a fa fecha del estado de situacidn financiere ¥ que s espera serdn aplicables
cuando el impuesto a [a renta diferldo active se realice o el Impuesto a 1a renta pasivo se
pague.

los activos por impuestos diferidos comprenden las cantldades de impuestns sobre las
ganancias a recuperar en perlodos futurss, relacionadas con:

{i) las diferenclas temporarias deducibles;

(ii} la compensacidn de pérdidas obtenldas en perictes anteriores que todavia no hayan sido
objeto da deduccidn fiscal;

(iii} la compensacion de créditos tributarios no utilzados procedentes de periodos anteriores,
slempre y cuando no se solicite su devolutidn ante el Servicie de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuastos a la renta diferidos activos s8lo se réconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarlos futures contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exlsta el
derecho legal exiglble 2 compensar impuestos activos commlentes con impuestos pasivos
cotrigntes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relaclonsn con fa
misma autorldad trbutaria.

Al 31 de diciembra del 2017, |a Compafia registré en los resultados del ejerclcio UsS$16.035 {2016:
US$78.490) de Impuesto diferide correspondiente a! valor razonable por la medicidn del active
bioldgico en su etapa de transformacidn.

La Compafiia mantiene pérdidas tributarias de afios anteriores sobre las cuales ng se reconoce un
impuesto diferido active, debldo a que no existe seguridad razonable que l2 operacion genere
utlidades y se produzcan beneficios tributaros en los prdximes 5 afios, una vez reconocida esta
pérdida.

2.12 Provisionas corrientes

Las provisiones se reconncen cuando: (i) Iz Compahia tiene una obligacién presentg, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {11} es probable vaya a ser necesaria una safida de
recursos para llquidar la obligacidn y (I el monte se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion da |a administracidn, a la fecha de derre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion,

2,13 Distribucidn de dividendos
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La distribueion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimanio en el pariado
en el que [os dividendas han sido aprobades por los acclonlstas de ta Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Se reconccen de la siguiente forma:

(0  Ganancla en el valgr razonable de activos bioldgicos - Se reglstra anualmente en base a la
valoracién de las plantaciones de teca, Al cierre dae cada pericdo, sg regfstra como ingresos &l
valor resultante del crecimiento natural de las plantaciongs, expresado en €] valor razonable
menos los costos estimadaos en el punto de venta.

{ii)  Ingresos por raleo - Se originan par la venta de arboles jévenes que son sustraidos ya sea por
su mal crecimlento o para lograr una distribucién uniforme dentro de |2 plantacién, La actividad
de raleo es basica dentro de las actividades silviculturales de la plantadén para lagrar el mejor
crecimiento de los drboles que se mantendran hasta el corte final. Estos ingresos son
reconocidos cuando [a Compafiia ha transferido al comprador Ios riesgos y ventajas, de tipo
significativo, darivados de la propiedad de los arboles; el importe de los Ingresas ¥ los costos
Incurtidos en relacisn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, v la Companiia
recibe los bepeficios econdmicos asociades con la transacclan,

(i) Ingresos porintereses - Son registrados sobre una base de tlempo, con referenda al capital
pendiente v a 1a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de
efective futuros estimados a o largo de la vida esperada del Instrumente financiero o, cuando
s@a adecuado, en un perlodo mas corto, con el importe neto en libres en el reconocimisnto
Intclal.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo, Induyen gastos administrativos y costos de releo
principalmente por seleccion, corte ¥ movilizaddn de arboles al cantre de acoplo. Estos se reconocen
a medida en que s incurren, independicntemente de la fecha en gue se realiza el page, de acuerdo a
los lineamientos de |a base contable de acumulacidn {devengo) en la HIC 1 “Presentacion de Estados
Finandieras”.

ADMINISTRACTON DE RIESGOS FINANCIEROS
Factares de rlasgo financiero

En &l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distfntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menas significativa
el valor econdmico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia, sus resultados.

Lz Comparifa esta expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la teca.
La Compafia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma slgnificativa en el futuio
predecible y, por tants, no ha realizade contratos de dervados u otros para gestionar el riesgo de
caida de los precios de la teca. La Compania ravisa, de forma regular, el estado de los precios de
teca, al reconslderar la necesidad de gestion activa del riesgo financiero,

La Compafiia dispone de una organizacion administrada por el Presidents, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y cantrolar su efectividad.
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A continuacion se presenta la definiclén da los rlesgos mds importantes que estén expuestos los
activos ¥y pasives financieros v la descripcién de fas medidas mltgantes adoptadas por la
Administracidn de la Compania.

fa}) Riesgo de lguldez

La Administracidn tiene [a responsabilidad final por 1a gestidn de fTquidez. La Administracién
de la Compafila ha establecido un marto de trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de
manera que s& pueda maneaiar los requerimientos de flujo a corto, mediano v largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Comparila cuenta con un presupuesto
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥ empareja las inversiones en activos
financieros de tal forma que &l flujo provenients de éstas cumpla con los requerimientos de
pago. El portafpllo de Inversiones de la Compafila estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacién inmediata, en el eventa de asi necesitarse,

Adminlstracidn del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compaiiia al adminlstrar el capltal son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos 2 sus acclonlstas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reduclr ef
costo del capital.

La Administractan de la Compafiia revisa los requerimientss presupuestarlos de manera mensual, en
base a la programacidn anual. Es importante destacar que la Compatiia ho tlene pasives financiares
significativos y tampoco preve incurrir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados finandleros requiere que La Compaiia realice estimaciones y utllice
supuestos que afectan los montas Incluidos en estos estados financieros y sus notas relaclonadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compania se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacian suminlstrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estlimaciones bajo ciertas
condidones.

Las astimaclones v politicas contables significativas son definkdas comao aquellas que son importantes
para reflejar correctamente |a situacdldn financlera ¥ los resultados de la Compania yfo las que
requieran un alto grado de julcio por parte de la Administracion,

{a) Vida 0tll de |las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cembios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones reallzadas, Las
estimacicnes se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 1a
determinacion de |as vidas (tlles se evalia al ciemre de cada afe. Ver Nota 2.8.

f5)  Valar razonable del activo bicldgioo

La Administracidn considera gue 1a medicién de las plantaciones de teca, la cual es realizada
por expertos |Mternos es conservadora vy se encuentra apropladamente fundamentada. Es
cruclal para la medicidn de los ingresgs futuros, considerar el Incremento en volumen de
rmadera y los precios esperados en el futuro, La determinacion del valor razonable y los datos
utilizados se evallan a cierre de cada afie, Ver Nota 2.7 y Nota 8.
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Al 31 de diciembre del 2017, el valor rezonable de los activos bioldgicos corresponda al Nivel
3 dentro de la jerarqula de valor razonable establecida por la NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
clerre de cada ejercicio:

2017 2018

corriente Carriente
Activos finansleros medidos al costo
Efsctivo y equivalentes de efective 2.277 12.508

2277 12.508

Actives financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados
Obligaciones 21.400 69,900
Total actlvos financieras 23.677 B2.408
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores v ofras cugntas por pagar 8.861 5.380
Total pasivos flnancleres 8.851 5.380

Valor razonable de instrumentos financieros

Para flnes de determinar el valor razonable de un activo o pasivo finandero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizadon {(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1.

. Informaclon distinta a precios de ootizacidn incluidos en el oivel 1 que se pueda confimar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o Indlrectamente (que se detiven
de precios) {nivel 2},

. Informacion sobre el activa o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en al
mercade (informacidn no abservable) (nivel 3}.

A 31 de diciembra del 2017 y 2016, las actlvos financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados vy, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacidn en &l mercado.

El valor en libros de cuentas por pagar y el efective se aproxima al valor razonable debido a [a
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:

2017 2016
Caja 30 0
Bancos (1) 2.247 478
invarsiones temporales (23 12.000

2277 12.508
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(1) Incluye depdsitos en los Bancos de! Pacifico S.A. ¥ Pichincha C.A., los cuales son da libre
disponibitidad

{2} Ver Nota 7.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicion:
Tasas anuales Flazos
da rerndimlents aproximados
Por{iog da lnvarsfon Sb £n meses
2017 201G 2017 2016 17 20186
|Pvarsionas manores a 3 messs
Cerdlificada de depdsito (1) - 3.00 - 2 - 12 000
12,000
Inverslonas mayoras & 3 masas
Chligacones (2) 200 - 830 B.00 - 3.50 24-417) 35 - 60 21.400 49 600
Pagaré [3} - 700 - 12 - 20 000

__21400 68800

(1) Corresponden a certificado de depdsito emitide por Banco de| Pacifico S.A., el cual tiene fecha
de vencimiento en &l mes de enero del 2017,

{2) Corresponden a titulos de obligaciones con Dipac S.A, por US49.000 {2016: US$21.000), con
vencimlents en el afio 2019, Tiendas Industrizles Asociadas S.A. por LI5$4.900 (2016:
US$13.500%, con vencimiento en el afio 2021 y Plastlit S.A. por US4$7.500 con vencimiento en
el anp 2020, con Corporacion El Rosado S.A. por (2016 US510.0003, con venclmlanto en el
aho 2019,

{3) Corresponde a la cotmpra de pagarés firmades con la Compafiia Home Facil, por US$20.000
ACTIVOS BIOLOGICAS

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a plantaciones de teca con una extensidn da 135,72
hectéreas sembradas, ubicadas en el cantdn Balzar provincia del Guayas.

Movimiento:
2017 2016
Saldo nicial 5.087.877 4. 700.235
Costo de mantenimienio 9.587 30870
Ganancia por cambla en valor razocnakble 72.886 356,772
5.170.350 5.087.877
Parametros utllizados en 13 determinacion del valor razonghle - Los pardmetros utilizados

para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el precio estimado de venta por
metro clbico de madera a la fecha de cotte y el volumen de madera por hectdrea a cosechar, Los
parametros anteriores son el resultado de estimaciones gue la Administracidn ha reallzado a partir
de precios histdricas e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimlento, los cuales
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permiten establecer Indicatives conflables de voldmenes, Cada ano estos parametros son
actualizados para cbtener mejores estimaciones. En €l @so da un deterforo en la calidad de la
plantacitn, esto podr(a eonduclr a una revisidn a la baja de las previsiones de crecimlento, precios e
Ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de gue un mercado efidente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficlente
para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacidn contiens condiciones
particulares. Es decir, a partir de la estimacidn aproplada de voldmenes de madera 2 la edad de
corte v una estimacién fundamentada de preclos, se puede concluir en &l valor de una plantzacidn;
sin embargo cada estmacidn de velimenes depende de cada plantacidn en particular y de sus
métodas de manejo forestal.

Al derre del periodo 2017, la Compaila ajustd clertos pardmetros utilizados en la estimacion del
vialor razonable, tales como la tasa de descuento, precio de la madera y volumen de metros clbioos
por hectdrea, como resultade el valor razonable del active hicldgico se ve disminuldo
significativamente en relacicn al afie anteriar.

Raleo - El raleo se refiere a la reduccidn del niwmero de arboles, con el fin de dar mejores condiciones
de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad, Dentro del plan silvicuttural
estin programadas 3 raleos. E! primero en & afio 6 luego de la siembra, que por fa calidad de fa
madera extraida no representa ingresos para la compafia, En el afio 9 y 12 se realiza el segundo y
tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan si den Ingreses para |la Compahia.

Los principales supuestos utilizados por la Compafia en la determinacion del valor razanable de los
attives binlogicos se detzllan a cantinuacion:

2017 (1) 2016 [1)
Pericdos proyectados 20 - 12 afios 20 - 12 afigs
Tasa de descuento [2) 14% 15%
Incrementa de precio (3) g% 8%
Costo de corta final {4) 25% 25%
Yoldmen estimado de rendimignte por hectirea (5) 130m3 200 m3
Valar raronable por hectérea LS%38.086 US$37.488

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracidn y son revisados de
forma anual por expertos internos de la Compafiia.

{2) La tasa de descuento utilizada por 12 Compafila ha sido determinada en base al modelo de
valoracion de activos de capital {CAPM por sus slglas en Inglés), la cual representa ef retorno
esperado por los accionistas sabre la Inversion realizada,

Este modelo requiers considerar lo siguisnte:

- Tasa de libre desgo! Se considera el rendimiento de los Bonos del Tescro Amaricano a 20
anos, qua corresponde al tiempo estimado del primer cotte de la plantacion,

- Beta: Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestzl, correspondiznte a los
calculos por sectores de las Compafifas de Estados Unides.

- Rendimlento promedio del mercade: La Compaiila considera el promedio geométrico del
2007 al 2017 de Ios rendimientos del mercado de Estados Unidas.
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(3)

(4)

(3

- Riesgo pafs: Se considera [a secuencia histdrica diarda dz |as tasas publicadas por el Banco
Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada ejercida.

Este método de valoracidn es ytilizado por la Compariia desde el 2009 con la adopcidn de las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera en Bouador. El resultade de determinar la
rentabilidad esperada, es utilizado en su valor enters.

El cambie en la tasa de descuento se ve afectada por factores externos ajenos al
comportamiento normal de la Compaiiia,

La proyeccion del incrementa en gl precio del metro cibice de madera a 1a edad de corte se
establecio en un 5% anual en base al analisis de [os precios histdricos realizades a través de los
ralens y su tendencla de crecimiento.

La Compania efectud una correceidn al precto inicial del 2017, como consecuencia a los camblos
en requlaciones de importacion de la India, siendo este el principal destino de exportaciin de
la madera de Ecuader.

El costo de corte Anal es determinado de acuardo a 1a tendencia del costo de ralen realizado en
afios anterlores por la Compafiis o de sus Companias relacionadas dedicadas a la siembra ¥
cultivo de teca.

La mediclén del incremento dal volumean se actualiza todos los afies a traves de las parcelas
permanentes de musstreo que se han establecido en |z plantacidn. Las estimariones del
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente en el 2017 de 180 (2016: 200)
metros clbicos por hectérea, es decir 20 afios después de la siembra.

Este cambio se produce de la experiencla de raleos realizados por la Compafiia determinando
la cantidad efectiva de la madera comercial.

En ef afc 2016 la Compafiia realizd ur rales de 625.57 metros cibicos en el canton Balzar, sembradas
en el afio 2004, las ventas fueren realizadas en trozas y arboles en ple y los costos fueran asumidos
por @] comprador, generando ingresos par US$138.329,

PROPIEDADES

El movimiento v los saldos de las propiedades, se presentan a continuacidn:

Tasa anual
de
2017 2016 depreciacian
Terranos (1} 118.818 118.818
WManuinas y equipos 2.033 2.033 10%
Instalacicnes 15,460 18,480 10%
Equipas varios 2,759 2750 10%
138,070 130,070
tMenos - depreciacidn acumulada (15,730 {14.683)
123,340 124,371
(1) Seincluyen terrenos ublcados en el cantén Balzar, pravincla del Guayas, ¢ot una superficie total

de 150,80 hectareas, en los cuales se desarrolla los cultives de teca de la Compaiiia.
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TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Ei siguiente &5 Un resumen de las principales transacdones realizadas durante los afios 2017 y 2016
Con companias y partes relacionadas. Sa Incduye bafe la denominacién de compafiles y partes
relacionadas a: 1) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o Indirectamente
controlan o son contreladas por la Compafiia, tienen control conjunto o [nflusnda significativa
(asodadas),

{a) Saldos al 31 de diclembre.

Corresponde a inversiones en acclones en la compania Ecowond S.A. por US$1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financleras, la Compafilz no ha sldo flscallzada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributarla vigente, los afios 2014 al 2017 se
encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renka

La composicion de! impuesto a |a renta es la siguiente;

2017 2016
Impuesto a la renta cordente - 16.772
impuesto a la renta diferido 16.035 78.4580
Carge 8 los resultados integrales del afo 16.035 85,282

Conciliacién del resultado contable-tributarlo

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 sa determind coma sigue:

2017 2018

Utllidad antes de impuestos 50.132 435235

Mas: Gastos no deducibles 71 958
[Menos):

Valor razonable de las plantaciones 1) {72.B86) {356.772)

Ingresos exantos - £3.783)
(Pérdida tributaria) base Impanible {22.683) 75,668

Tasa de impuasta a la renta efectiva (2) - 2217%
Impuesto 3 la renta causado - 16.772

{1} Corresponde al valer razonable determinado en cada afe por las plantaciones de teca. Ver
Nota 8.
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{2) Latasa del 22,17% del impuesto a la renta determinada en el 2017, fue fijada de acuerdo a
fa R.C. 405-5 del 29 de diclembre del 2014 donde se Indica que la tadfa lmpositiva serd del
25% cuando la socledad tenga accionlstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una partlcipacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superiar al 50% del capital
soclal o de agquel que corresponda a la naturalera de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién sea Inferfor al 50%, la
tarifa de 25% aplicard schre 1o proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
partcipacion, de acuerdo a lo Indicado en el reglamento.

Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016 la detenninacidn del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

2017 2018
Impuesto & la rents causado - 16772
hancs
Retenclones en |la fuenle efectuadas 2015 - (222%
Ratenciones en |a fuants sfeciuadas 2016 - 1414
Salds por pagar - 15.135

La provisldén para impuesto a 12 renta corrfenta se calcula mediante la tasa de Impuests aplicable a
las utllidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 229 aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Reconcillaclfn de Ia tasa efectiva

La relacidn entre el gasto par impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2017 y 2016 s
muestra a continuacian:

2047 2016
Liilidadt antes dgl impuesto a 1a renta 50,132 435.235
Tasa Impositiva vigente - 2217%
- 85,492
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal - 218
Efecto fiscal otros ingresos - {79.935)
Impuesio a la remta causado - 13,776
Tasa efacliva - 3,35%
Impuestos par recuperar y pagar
Compasicién:
207 2016
Impusstas por recupesrar
Credito tnbutario de Impuesto a la renta 2007 3G -
a6 -
Impuestcs por pagar.
Impussto a la renta por pagar - 15135
Otros impuestos por pagar 39 02
39 16.028

Impuesto a la renta diferido
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El andlisis de impuesto diferldo pasivo es el sigulente:

2017 2018

Impuestes diferidos pashos:
Impuesto diferfido pasho que se liquidara después da 12 meses 1.033.556 1.017,521

1.033.566 1.017.521

Bl mevimianta de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siquiente:

Al 1 de anero de 2016 938.031
Cargo & resultados por impuestos diferidos 78.480
Al 31 de diciembre del 2016 1.017.61
Cargo a resultades por impuestos diferidos 18.0356
Al 31 de diciembre del 2017 1.033.556

El impuesto diferide pasive esta conformade por el resultado del valor razonable del activo bialdgico
durante €] pericdo de transformacién bfaldgica.

Otros asuntos

Anticipo de Impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tribotardo Interns
publicada en &l Registro Cfidial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes
auya actividad econdmlca sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas,
con etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta
durante los periodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que sean originados de la
glapa principal de cosecha.

&l 31 de diclembre del 2017, |as plantaciones de la Compafiia se encuentran en etapa de desamrolly,
par lo cual estd exenta del pago del anticipe minimo de impueste a la renta.

“Ley Organlca para la Reactivacién de [a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29 da
diciembre del 2017 se publicd |a referida Ley en el Segundo Suptemento del Registro Oficial No. 150,
donde, entre oires aspectos, se efectian las slgulantes reformas detalladas a continuacién;

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 229 al 25% para sociedades, Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscalas prafarantas o jurlsdicciones de menor imposicidn, 12 tarifa
pasaria del 25% al 28% &n |a parte correspondiente a dicha particlpacidn,

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por |z relnversion de utilidades. Las
socledades exportadaras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de blenes,
Incluldas las del sector manufacturero, que possan 50% o mds de componante nacional v
aquellas sociedades de turismo receptive que reinviartan sus utllidades en el pais, podran
cbtener una reduccion de 10% de la tarifa del Impuesto a la ranta sobre &l monto rainvertids
en activps productivos,

. Cambios en los criterlns para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccidn de la tarlfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: [} sodedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
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produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; i) aguellas sociedades de turismo receptivo,

) Exoneracién del pago de impuests & |a renta para micro y peguena empresa durante tres afios
contados 2 partir del primer eferciclo fiscal en €l que generen Ingresos operacionales. Para
expartaderes habltualas, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente 2] emplec.

. Rebaja de 3% de la tarifa Impositiva para mlcro vy pequefias empresas o exportadoras
habituales.
a El Servicio de Rentas Internas podrd devolver totzl o parcialmente el excedente entre al

anticipo de Impuesto a la Renta pagade v el Impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue que 52 ha mantenido o Incrementade &l emples neta. Asf tambilén para el cdlcuio del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relaclonados con sualdos por pagar,
13° v 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro soclal obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en
Iz parte que no sea utilizada comao crédito tributario.

. Etiminacidn de la obligation de contar con estudic actuarial para sustenter la deducibilidad de
la jubllacidn patronal y desahucia sélo serdn deducibles los pagos par estos conceptos siempre
que no provengan de provislones declaradas en elsrcivios anterfores,

. Disminucidn del monto para la obligatorledad de efectuar pagos a través del Sistema
Finandero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para |z obligatoriedad de utllzar a
cualquier institucién del slstema finandlero para realizar el pago, a través de glras,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago
electrénica.

*Ley Organlca para el Equltibrlo de las Finanzas Pablicas®: El 29 de abrl del 2016 se aprobé
la "Ley Organica para el Equilibrlo de |as Finanzas Plblicas” publicado en el Registro Oficial Na. 744
donde, entre ctros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Devolucian del Impuesto al Valor Agregade {IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del TVA
pagade, cuanda las transacciones son reallzadas con dinerg electrdnicn, tarjetas da débito,
tarjeta prepago o tarjeta de credito,

. Pagos efectuados por medios electrdnlcos soportaran deducibllidad de gastos para efectos de
Impuesto a [a Renta y crédito tribhutaris da TVA.

- Para efectos del cdlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios
fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y gastos, aguellos
obtenidos ¥ realizados con dinero electronico.

. Deduceion det 50% de Ips gastos por conceptos de Impuestas a los Consumas Espedales
generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

* Mo sujecidn al page de Impussto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y erganismos del sector pdblico.

- Gravar con tarffa de Impuesto a los Consumos Especlales del 15% a los servicios de telefonia
fija y planes gue comerdalicen dnicamente voz, o eh conjunto voz, datos y sus prestades a
sociedades.
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. Exencién de un monto anual de US$5,000 cuanda el heche generador del Impuesto a la Salida
de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de credito o débito por consumas o
retiros efectuados desde el exteror,

“Ley Drgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivacidn de las Zonas afectadas par el terremato del 16 da abril dat 2016": El 20 de
maya se aprobé la *Ley Orgénica Solidarta y de Cormesponsabilidad Cludadana para la Reconstruccion
¥ Reactivacién de las Zonas afectadas por el terramoto del 16 de abril del 2016" publicado en el
Registro Oficial Na. 759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas
a continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para soriedades ecuatorianas sujetos del
impuesto a la renta {incluyendn Fideicumisos gue paguen o na Impueste) y personas naturales
sufetas al pago del Impuesto a la renta con una base imponitle superior a US$12.000,

' Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade a partir del 1 de junio del 2016 por un
periodn de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a un milldn de ddlares dentro y fuera del pals, se gravara el 0,90% del
patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en &rea de Influendla y que hayan sufrido una
afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no resldentas qua mantengan un patrimonic existente al 1 de enern del
2016 kgual a mayor a un millén de ddlares dentro del pals, se gravara el 0,90% del patrimonle.
Se excluye a parsonas domiciliadas en érea de influencia y que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos.

a Gravar el 1,3% scbre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre e
valor patrimonial proporcional en el case de derechos representatives de capital, las
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan blenes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capltal de socledades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozea su residencla.

. Gravar el 0,90% sobre el avaldo catastral del aiio 2016 en casn de blenes Inmuebles y sobre
el valor patrimonial proporcicnal en case de derechos representativos de capital las sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan blenes Inmuebles en el Ecuador y derechos
representatives de capital de socledades de propledad directa de una sociedad no residente
en el Ecuador, paraise fiscal o jurisdiccion de menor Imposicidn o no se conozca su residencia.

De acuerde con la Gerencia de la Compaliia, no se esperan efectos en sus operaciones,
CAPITAL SOCIAL
El capital autgrizado, suscrito ¥ pagads de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016

comprende 90.000 particlpaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; a
continuaclon se presenta un resumen de los accionistas:
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2017 2B

MNacionaldad Acziones Y AccIones .k
Ecugtonans o243 28.08% 80,793 28, 7T%
Panamafia 4975 553 4578 £ 53%
Amaricana HEh 2,33% 1.00Q f.11%
Espaficla 1700 1.69% 1.704 1,88%
Kelbana B3S 0,023% B35 0,93%
Cuban 417 D, 45% 417 0.46%
Paruana 200 0,24% - 0,00%
Colembiana 180 0,20% 140 0, 20%
Chilena 190 0,11% 100 0,11%
0000 100% 90,000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acverda aon la legislacidn vigents, Iz Compaiiia debe apraplar por e menos & 10% da b2 utlidad
neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd dispenible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de Yas utilidades anuales v s de Ilbre disponibilidad, previo disposicion
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Resultgdes goumylados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada glercicle son incluidos en este rubra, manteniendo
ragistros que permiten identificar su eferciclo de arigen. Con la aprobacion de la Junta General de
Acclonlstas y cumpliendo las disposiciones narmativas aplicables, |as utilidades son distribuldas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulades o se
compensan con (@ Reserva legal, Reserva de capital 1 otras reservas y cuentas patrfimeniales de libre
disposicidn de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2017

Cozlo da Gastos
yerla administratives Total
Impuestas, cuctas, tasas y contribucionas - 5,145 5.14%
Honeraros auditoras - 4,828 4,928
Hpnorardus contables - 4,003 4,504
Honorarios legakas - 4,381 £.7351
Decavale - 3600 3500
Webslta - 1109 1,108
Cugtas y suscrpciones - 209 a09
Gasios |mnalas - 283 223
Mhles de aficing - 181 181
Servicios prestados - 148 149
Eventos - 147 147
Varins da administraclén - T 70
Gastos bancarles - TO 70

- 26.765 25765
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2015
Costo da [Sastoz
yoria administrativos Total

Servicios presiados 23,684 143 23.827
Malarialag 8435 - 89,430
Honoraros contables - 4 B52 4 BR2
Impuestos, cuctas, tasas y contribucionas - 4816 4816
Honoranos auditoras - 4,788 4,788
Honorados legales - 3042 a842
Gastos varos AB4E - 3.646
Dmcavale - 3,600 3.600
Abmngidn a tercarcs - 1.417 1.417
Wehbsite - 1.1239 1129
Caslos legales - o993 903
Varies de administracion - 4E9 489
Utiles de cficina - 155 155
Gastos bancarios - 10 110
Eventos - 25 25

36,780 26 455 53.278

UTILIDAD POR ACCION

La utllidad por accion se calcula dividienda la utllidad neta del perfodo para el promedio ponderado
de las acclonas en circulacidn durante dicho periodo. Al 31 de dicddembre del 2017 y 2016 asclende
a U550,38 y U5$3,78 respectivameante.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de preparacidn de estns estadus finanderas, no se

produleran eventos que, en la oplnldn de la Adminlstracion de la Compadia, pudieran tener un efecto
slgnilicativo sobre dichos estados financleros, que ho se hayan revelado en los mismos ¥ que ameriten

Una mayar exposicion.
s Oty D

Sr. Paul Palaclos
Presidente




