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EL TECAL C.A, (EL TECA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto social 

El Tecal C.A, (EL TECA), mició sus actvidades a partir de mayo del 2003, desde su inscripción en el 
Registro Mercantil, Su acbvidad económica principal es la siembra y cultivo de teca para su posterior 
cosecha y comercialización Su domicilo prnapal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas. 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como ermsor de acciones según Resolucion 
No, 2004-2-01-000246, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por lo 

cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de Valores 
y disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) 
y es controlada por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

La Inversión total realizada por los accionistas asciende a US$581,672, la cual ha sido utilizada 
piiacipalmente para la compra de tierra, manejo agricola, administrativos y costos para la futura 
cosecha de la madera, En el año 2004, la Compañía efectuó la siembra de 135,72 hectáreas de teca 
y se proyecta que el inicio de corte de la madera se efectúe a partir del año 2024. 

Situación financiera del País 

La economía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones de 
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora contnca de los precios referenciales de petróleo, 
el Incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de Libre Comerdo con la Unión 
Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de disminución del 
TVA que generaran un mayor dinamismo en la economía Adicionalmente, estas situaciones, más las 

estrategias Gubemamentales de reordenamiento de las finanzas públicas, la prionzación de las 
inversiones estatales, el fomento de la Inversión extranjera, la emisión de bonos del estado y 
obtención de financiamiento a traves de organismos internacionales y otros gobiernos, han infiuido 
positivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones económicas que se 
presentaron en años anterlores 

La Administracion de la Compañía considera que las situaciones antes Indicadas, no han ongmado 
efectos significativos en las operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 28 de febrero del 2018 de la Gerencia General y postenormente serán puestos 
a consideración de la Junta General de Acrionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Financiera, estas 
políucas han sido diseñadas en Función a la NIF vigente al 31 de dicembre de 2017 y aplleadas de 
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JAS8), las que han sido adoptadas en
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Ecuador, y representan la adopción integral, explicta y sin reservas de las referdas normas 
Internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros de a Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
historico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos También requiere que la Administración ejerza su juício en el proceso 
de aplicación de las políticas contables de La Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que 
implican un mayor grada de juicio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales puedan difenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internaclonalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

Acteación oblastora para. 
eleracios iniesdos a pare. 

Noma loma se 
hIC2S Mejora Madiciónde laspsricipadas ¿lvalorrazonable 14e encrodelzo1a 
NIC40 — Enmienda Transferencias de proptedadea de hverster. 1de eneradel2013 
NIF1 Mejora Supresión ds exenciones a corto plazo para los adoptantes porpiimera —— tae anorodolz0% 

MIEZ O Enmienda Clasificación y medición de tes operaciones de pego basadas en — 1dmenerodelzow 
acciones 

NiF4 — Enmencastelativos ala aplicación de 12 NIF (nstrumantos Financieras) ¡de enero det2018 

Aplicación abiaatona para. 
eieraclos mielagos a partir 

ama Tama se 
NIEIS — Majars Requerimientos para reconocimtentade grasos que aplican a todoslos — 1deenerDdal20.O 

contratos von centas (excepto porcontratas de leasing contatos de seguros a 
Insisumentas financieros), Esta norma reemplaza ala NIC 1Iy NIC 18 

CINIF22 Interpretación Efectos da lac variaciones de losipos de cambla 1de enero delz01 
NIG28 Aclaración sobre alregistro x largo plazo de una Inversión quemo está aplicando —— tda anaroda(z018 

alvaforpatimoial proporcional 
HIFI Publicacióndela norma: "Amendamientos" asta norma reemplazará aa NC 17 1d enero delzow0 
NiFSy > Enmienda La NIF 3 clanfica cuando una entidad obtens contmlde un negacío — 1de enerodal2018 
NED qusesunjolivantura. Vuelve a medios intareses previamente mantenaos.en 

dicha mapacio La NIF 1% acia a que cuendo une antidad obtiene el control 
conjunto de uns empresa que ss una operación conjunta la entidad no vuelva a 

medios Intereses praviamento conocidosen ssa empresa 
NG Enmienda Ciantica que todas las consecuencias del mpuesto a la renta do las 1tdeenerodelzom 

dnisandos deben reconocerte en resultados, independientemente de cómo 
suta glimpuesto 

NICZS — Entrienda Aciara que lun próstamo especifico pemanace pendiente después —— Ide enerodelz01 
de que el actyo relacionado esté llo para su Uso O venta pravsto ase 
endeudgmienta se convierte en parla da los fondos qua la entidad toma 
generalmanle an prástama al calcularla lasa de capitalización de os próstamos 
generos. 

GIMIEZS terpretación que clarica el reconocimiento y medición da fas laceniíumbres —— TaBenergelzowo 
sobre cientos tratamientos de Impuesto ala rente 

NIFS Enmienda 8 lg NIF 9 rolacianada con las compensaciones negativas ds clerias — 1deanomaolz0W 
condiciones de pagos adelantados 

NIF Publicación de la norma "Contratos de seguros" que ssemplazará a 

  

NFS da amero delz0z1   

La Administración considera que la adopción de las muevas normas, enmiendas a las NIIF € 
Interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados financieros de 
la Compañía en el ejercicio de su aplicación inicial,
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Al revsar la NIIF 9 y 15 la Administración morma que concluido su análisis respecto a la adopción 
de estas normas, no existen Impactos significativos en la aplicación de las mismas, en base a lo 
siguiente. 

. NUF 15" Las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de crecimiento En el año 
de adopción de esta norma, los raleos continuarán representando el principal Ingreso hasta la 
fecha de corte, siendo esta su única obligación de desempeño; el precio de la transacción no 
contiene componentes variables a los previamente pactados, los costos Incurndos para 
obtener y cumplir con los contratos de clientes son regístrados en el gasto del período debido 
a que son realizados al momento de la venta, por lo tanto, no se esperan efectos en la 
aplicación de esta norma 

+ NIR:9 Su principal instrumento financiero son las Inversiones a valor razonable con cambios 
en resultados, las cuales se mantendrán en esta clasificacion De acuerdo a este análisis, no 
diflere de lo presentado en los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 
2017. 

Moneda funciona! y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primarlo donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieras se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecuvo y equivalentes de efectwo comprenden el afectivo dispomble, depósitos a la vista en 
bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad, 

Activos y pasivos financieros 

2.5.4 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías” “activos financieros a valor 

razonable con camblos en resultados”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantendos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
Jinanceros se dasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través 
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para 
el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y paswos financieros a la fecha de su reconocimiento micral, 

Al31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría "activos 
finanaeros a valor razonable con cambios en resultados”, y, mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de "otros pasivos financieros”. Las características, de los referidos instrumentos financieros 

se explican a continuacion: 

(8) — Actos financieros a valor razonable con camblos en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar 51 han sido adquindos con el propósito de su 
venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable sl este es designado como tal en el 
reconocimiento mctal. Los activos financieros son designados a valor razonable si la Compañía 
admimstra tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores 
razonables de acuerdo con la administración de rlesgo. Af reconocimiento inicial, los costos
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atnbulbles a estas transacciones se reconocen ton cargo a la Inversión a medida que se 
incurren con contrapartida en resultados del año. 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado da situación financiera por las cuentas por pagar proveedores y 
acciomstas, y otras cuentas por pagar. Se Incluyen en el pasivo corrjente, excepto por tos de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

  

2.5.2 Reconocimiento y medi y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuendo se comprometen a comprar o vender el actwo o pagar el 
Pasivo, 

Medi 

  

n inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atrbulble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo O pasivo, 
siempre que el acto o pasivo financiero no sea designado como de "valar razonable con cambios 
en resultados" y este es significativo. Con postenoridad al reconocimiento inicial la Compañía vatoriza 
los mismos como Se describe a continuación, 

Medición posteripr 

(8) — Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponden a wverslones en títulos de renta fija, los cuales se miden posteriormente, al 

valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que meluye 
ingresos por dividendos o intereses devengados, 

(b) — Otros pasivos financieros 

Posterlor a au reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, La Compañía clasficó las siguientes cuentas dentro de esta categoría, 

(0 — Cuentas par pagar: Corresponden a obligaciones por seruoos reabidos de terceros y 
dividendos por pagar accionistas, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias, 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos las importes 
que se le adeudan de acuerdo con los términos origmales de las mismas La exastencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorgantzacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 
a cobrar se ha detenorado El detenoro para cubnr pérdidas se establece par el Importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en llbros del activo y el valor actual de los flujos 
de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de mterés efectiva onginal del activo financiero,
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, 
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha determinado que no existen pérdidas por 
detenoro de los activos financieros respectivamente, que deban ser reconocidas 

2.5,4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

2.7 
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Un activo Ananciero se elimina cuando explran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o 
sl la Compañía transfiere el activo a un tercero sln retener sustancialmente los nesgos y beneficios del 

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado, 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan 
a los resultados del año. 

Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento Inidal y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos Últimos se presentan en propledades 

La medición de los acuvos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de caja 
descontado, el cual es detemmnado por la Administración de la Compañía, La expectativa del valor 
presente de los fluzos futuros esperados Incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre 
planes de corte final de teca, considerando vanables tales como crecimiento, precios de teca, tasas 
de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre otros; las cuales son revisadas penodicamente para asegurar su vigencia y representatividad 
par medio de parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados 
del periodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su vator razonable es reconocida en 
los resultados Integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de activos 
biológicos”, 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurndos en el transcurso del 
año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de las plantaciones de teca 
A cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable 

Propledades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la mwerslón 
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son Incurtidos
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Los terrenos no se deprecian, La depreciación de las propiedades, es calculada linealmente basada 
en la vida útil estmada de las propiedades y equipos, O de componentes significabvos identificables 
que posean vidas útles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades al termino de 
su vida útil es irrelevante. Las estumaciones de vidas útiles y valores residuales de las activos fijos 
son rensadas, y ajustadas si es necesaro, a cada fecha de cierre de los estados financieros, 

Las vidas Útiles estimadas de propiedades son las siguientes" 

Tipo de bienes Numero de años 
Maquinarias y equipos 10 
Instalaciones 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, se calculan comparando los Ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se Incluyen en el estado de resultados Integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltalizan Siempre y cuando estén relacionados 
«con la construcción de activos calficables Un activo calificable es aquél que requiere de un tempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Admuustracion ha definido como mayor 
a un año. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado 
en plazos menores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S.A y se muestra a su costo de 
adquisición. 

Deteriaro de activos na financieros (propledades y equipos, e inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos 
o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en líbros Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos Corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta 
o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, las activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) En el caso que 
el monto del valor libros del acto exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida 
por detenoro en los resultados del ejercicio Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para venticar posibles reverslones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por detenoro de activos 
no financeros, debido a que la Admimistración ha determinado que no existen Indicadores de 
deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido
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El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otras 
resultados Integrales o directamente en el patamomo. 

() Impuesto a la renta corriente; La provisión pera Impuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

() Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provislona en su totalidad, por 
el método del paslvo, sobre las diferencias temporarlas que surgen entre las bases tributanas. 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados Financieros preparados 
bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los activos por mpuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(0 las diferencias temporarias deducibles; 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en penodos anteriores que todavía no hayan sido 
objeto de deducción físcal; 
(11) la compensación de créditos tributarios no utilzados procedentes de perodos antenores, 
siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servico de Rentas Internas y sea 
probable la dispombilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tmbutarlos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exdsta el 
derecho lega! exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos a la senta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía registró en los resultados del ejercicio US$16.035 (2016; 
US$78,490) de impuesto difendo correspondiente al valor razonable por la medición del activo 
biológico en su etapa de transformación 

La Compañía mantiene pérdidas tríbutanas de años antenores sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto diferdo activo, debido a que no existe seguridad razonable que la operación genere 
utilidades y se produzcan beneficios tributarios en los próximos 5 años, una vez reconocida esta 
pérdida, 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconacen cuando, (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ly) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligacion y (41) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estrmación de la admmnistración, a la fecha de cerre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Distribución de dividendos
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La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimamio en el período 
en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de ta Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma: 

(0 Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en base a la 
valoración de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra como ingresos el 
valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable 
menos los costos estimados en el punto de venta 

Ingresos por raleg Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraidos ya sea por 
su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la plantación. La actvidad 
de raleo es básica dentro de las actividades siiviculturales de la plantación para lograr el mejor 
crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final Estos ingresos son 
reconocidos cuando la Compañía ha transfendo al comprador los rlesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos 
Incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía 
recibe los beneficios económicos asociados con la transacción 

(u) Ingresos por ntereses - Son registrados sobre una base de tlempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés erecta aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de 
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del Instrumento financiero o, cuando 
sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento 
Inicia! 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, Induyen gastos administrativos y costos de raleo 
principalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de acopio. Estos se reconocen 
a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a 
los ingamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Finanaeros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlasgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa 
el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la teca 
La Compañaa no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el futuro 
predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de derivados u otros para gestionar el nesgo de 
caída de los precios de la teca La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los precios de 
teca, al reconsiderar la necesidad de gestión acbva del riesgo financiero, 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite idenbficar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad.
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A continuación se presenta la definición de los riesgos mas importantes que están expuestos los 
actos y pasivos financieros y la descripción de fas medidas mitigantes adoptadas por la 
Adminustración de la Compañía. 

(2) — Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de Ilquidez. La Administración 
de la Compañía ha estableado un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de iquidez, la Compañía cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos 
financieros de tal forma que el ftujo provenlente de éstas cumpla con los requerimientos de 
pago El portafollo de Inversiones de la Compañía está conformado por instrumentos con 
características de liquidación inmediata, en el evento de así necestarse, 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admullstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus acclonistas, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el 
costo del capital 

La Admwnistracion de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en 
base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no tiene pasivos financieros 
significativos y tampoco prevé incurrir en ellos, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e infomación suministrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, fos resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(e) - Vida útil de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
determinación de las vidas Útiles se evalúa al cierre de cada año. Ver Nota 2,8, 

(b) — Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos Internos es conservadora y se encuentra apropladamente fundamentada, Es 
cruclal para la medición de los ingresos futuros, considerar el Incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro, La determinacion del valor razonable y los datos 
utilizados se evalúan al cierre de cada año, Ver Nota 2 7 y Nota 8.
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Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de los acuvos biológicos corresponde al Nivel 
3 dentro de la ferarquía de valor razonable establecida por la NIIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financeros al 
clerre de cada ejercicio. 

2017 2016 
oriente Corriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.277 12 508 

2277 12.508 
Activos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados 

  

Obligaciones 21400 69.900 
Total activos financieros 23877 82 408 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por pagar 8861 5380 
Total pasivos financieros 8861 5380 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas 
de las siguientes Jerarquías de medición” 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
(nivel 1). 

+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el miel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o Inditectamente (que se derven 
de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (mformación no observable) (nivel 3) 

Al31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos financieros medidos a valor razonable con cambios 
en resultados y, se valoran en base a nivel 1, ya que tenen un precio de cotización en el mercado 

El valor en libros de cuentas por pagar y el efecto se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: 

2017. 2018 
Caja 30 20 
Bancos (1) 2.247 478 
inversiones temporales (2) 12 000 

2277 12 508 
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(1) - Incluye depósitos en las Bancos del Pacífico S.A. y Pichincha C.A,, los cuales son de libre 
disponibilidad 

(2) VerNota7 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

  

Composición: 

Tasas anuales Plazos 
de rercmieno arrodiados 

Poriipo da lmeraión $ ¿nmeses 
2017. 2018 2017 2018 2 2016 

¡oversionas menores 2 3 meses 
Cercado de depto (1) - 300 2 - 12000 

Incerstones mayores a ases 
Obligaciones (2) 800-830  B.D0-8.50 2440 36-60 21400 49.900 
Pagar (2 140 a - 20000 

  

(1) Corresponden a certificado de deposito emitido por Banco del Pacifico S.A, el cual tiene Fecha 
de vencimiento en el mes de enero del 2017, 

(2) Corresponden a títulas de obligaciones con Dipac S.A, por US$9 000 (2016: US$21,000), con 
vencimiento en el año 2019, Tiendas Industriales Asociadas S.A, por US$4.900 (2016" 

US$13 500), con vencinuento en el año 2021 y Plastlit $ A. por US$7.500 con vencimiento en 
el año 2020, con Corporación El Rosado S.A. por (2016: US$10,000), con vencimiento en el 
año 2019 

(3) Corresponde a la compra de pagarés firmados con ta Compañía Home Fácil, por US$20.000 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 135,72 
hectáreas sembradas, ubicadas en el cantón Balzar provincia del Guayas. 

  

Movimiento 
2017 2016 

Saldo Inicial 5087 877 4700235 
Costo de mantenimiento 9587 30870 
Gananeia por camblo en valor razonable 72.880 356 772 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros utilizados 
para la determinación del valor razonable Incluyen principalmente, el precio estimado de venta por 
metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar, Los 
parámetros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administración ha realizado a partr 
de precios históncos e Informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales
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permiten establecer Indicativos confiables de volúmenes, Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones. En el caso de un deterioro en la calidad de la 
plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e 
Ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesble, aun cuando no es accesible un mercado eficiente 
para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene condiciones 
particulares Es decir, a partr de la estmación aproplada de volúmenes de madera a la edad de 
corte y una estimación fundamentada de precios, se puede condulr en el valor de una plantación; 
sin embargo cada estimacion de volúmenes depende de Cada plantación en particular y de sus 
métodos de manejo forestal 

  

Al cierre del período 2017, la Compañía ajustó ciertos parámetros utilizados en la estimación del 
valor razonable, tales como la tasa de descuento, precio de la madera y volumen de metros cúbicos 
por hectárea, como resultado el valor razonable del acto biológico se ve disminuido 
sigmficativamente en relación al año anteriar 

Raleo - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores condiciones 
de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad, Dentro del plan silvicultura! 

están programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de la siembra, que por la calidad de la 
madera extraída no representa ingresos para la compañía. En el año 9 y 12 se realza el segundo y 
tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan sí clen Ingresos para la Compañía 
Los principales supuestos utilizados por la Compañía en la determinación del valor razonable de los 
activos biológicos se detallan a continuación, 

2017 (1 2016 (1 

Periodos proyectados 20 tZzaños 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 14% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (5) 180 m3 200 m3 
Valor razonable por hectárea US$38 096 US$37 488 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son revsados de 
forma anual por expertos internos de la Compañía. 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de actos de captal (CAPM por sus siglas en Inglés), la cual representa el retorno 
esperado por los accionistas sobre la Inversión realizada 
Este modelo requiere considerar lo siguiente" 

  

Tasa de libre riesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro Americano a 20 
años, que corresponde al tempo estimado del pnmer corte de la plantación, 

- Beta' Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, correspondiente a los 
cálculos por sectores de las Compañías de Estados Unidos. 

- Rendimiento promedio del mercado. La Compañía considera el promedio geométrico del 
2007 al 2017 de los rendimientos del mercado de Estados Unidos.
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Riesgo país. Se consxlera la secuencia hustórica diaria de las tasas publicadas por el Banco 
Central elel Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada ejercido. 

Este método de valoración es ublizado por la Compañía desde el 2009 con la adopción de las 
Normas Internacionales de Información Financiera en Ecuador. El resultado de determinar la 
rentabilidad esperada, es utilizado en su valor entero 

El cambio en la tasa de descuento se ve afectada por factores extemos ajenos al 
comportamiento normal de la Compañía, 

(3) La proyección del Incremento en el precio del metro cúbico de madera a la edad de corte se 
estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios históricos realizados a través de los 
raleos y su tendencia de crecimiento, 

La Compañía efectuó una corrección al precto inictal del 2017, como consecuencia a los cambios 
en regulaciones de importación de la India, siendo este el principal destino de exportación de 
la madera de Ecuador, 

(4) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado en 
años anterlores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra y 
cultivo de teca 

(5) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente en el 2017 de 180 (2016; 200) 
metros cúbicos por hectárea, es decir 20 años después de la siembra 

Este cambio se produce de la expenencia de raleos realizados por la Compañía determinando 
la cantidad efectiva de la madera comercial 

Enelaño 2046 la Compañía realizó un raleo de 625 57 metros cúbicos en el cantón Balzar, sembradas 
en el año 2004, las ventas fueron realizadas en trozas y árboles en ple y los costos fueron asumidos 
por el comprador, generando mgresos par US$138 339 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion" 

Tasa anual 

de 
2017 2016 depreciación 

Terrenos (1) 118 818 118818 
Maquinas y equipos 2033 2033 10% 

Instalaciones 15.460 15 460 10%. 
Equipos vanos 2.759 2.753 10% 

Toro map ora 
Menos - depreciación acumulada (15730) (14 699) 

123340 124 371 

(1), Se incluyen terrenos ubicadas en el cantón Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total 
de 150,80 hectáreas, en los cuales se desarrolla los cultivos de teca de la Compalñía,
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TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transaccones realizadas durante los años 2017 y 2016 
con compañías y partes relacionadas. Se Induye bajo la denomnación de compañías y partes 
relacionadas a: 1) las personas naturales o Juridicas (compañías) que directamente o Indirectamente 
controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto o Influencia significativa 
(esocadas). 

(a) Saldos al 31 de diciembre, 

Corresponde a inversiones en acciones en la compañía Ecowood S.A. por US$1,750. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarras De acuerdo con ta normativa tributaria vigente, los años 2014 al 2017 se 
encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente, 

2017 2016 

Impuesto a la renta comente - 16772 
Impuesto a la renta difendo 16 035 78 490 
Cargo a los resultados integrales del año 16 035 95 262 

  

  

Conciliación del resultado contable-tributarlo 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sigue 

  

2017, 2018 

Utilidad antes de impuestos 50 132 435.235 

Más Gastos no deducibles mi 988 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (72 880) (856 772) 
Ingresos exentos - (3783) 

(Pérdida tributaria) base Imponible (22 683) 75665 
Tasa de impuesto a la renta efectiva (2) - 22 17% 

Impuesto a la renta causado 16772 
  

  

(1) - Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca. Ver 
Nota 8.
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(2) - La tasa del 22,17% del impuesto a la renta determinada en el 2017, fue fyada de acuerdo a 
la RO, 405-5 del 29 de diciembre del 2014 donde se Indica que la tarifa Impositiva será del 
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partínpes, constituyentes, beneficianos 0 
similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regímenes de menor imposición con 
una participación directa o indirecta, Incwidua! o conjunta, igual o superior al 50% del capital 
sodal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participación de paralsos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la 
tanfa de 25% aplicara sobre la proporción de la base impomible que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo Indicado en el reglamento. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue: 

2017 2018 

Impuesto a la renta causado . 16772 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas 2015 . (23 
Retenciones en la fuente efectuadas 2018 (1418) 

Saldo par pagar - 15196 
  

La provisión para impuesto a la renta corriente ss calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a 
las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta 
del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son 
reinvertdas por el contribuyente en activos productos, 

Reconciltación de la tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se 
muestra a continuación: 

    

2047. 2016 

Utilidad antes del impuesto a la renta 50132 435 235 
Tasa Imposttne wgente - 22,17% 

96 492 
Efecto fscal do los gastos no deducibles al 
calcular la ganancia fiscal - 2, 
Efecto fiscal olros ingresos 79 935) 
Impuesto a la renta causado 18 776 

Tasa efectiva 3 35% 
Impuestos par recuperar y pagar 
Composición, 

207 2016 
Impuestos por recuperar. 
Crédito tntutaro de Impuesto a la renta 2017 35 - 

2 

Impuestos por pagar, 
Impuesto a la renta por pagar - 15.135 
Otros impuestos por pagar 39 oz 

397 160% 

Impuesto a la renta diferido
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El análsis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 

  

2017 2018 
Impuestos diferidos pasos 
Impuesto diferido paslvo que se liquidará después de 12 meses 1033.58 1017821 

1033.556 1,017 521 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente. 

Al 1 de enero de 2016 939 031 
Cargo a resultados por impuestos difendos 78 490 
Al 31 de diciembre del 2016 1017 821 
Cargo a resultados por impuestos dríendos 18 035 
AL 31 de diciembre del 2017 1 033 558 

El impuesto diferido pasivo esta conformado por el resultado del valor razonable del activo biológico 
durante el período de transformación biológica 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario Interno 
publicada en el Registro Ofícal 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes 
cuya actividad economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agrícolas, 
con etapa de crecimiento superior a un año, estarán exonerados del anticipo del mpuesto a la renta 
durante los periodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que sean originados de la 
etapa principal de cosecha. 

AL 31 de diciembre del 2017, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo, 
por lo cual está exenta del pago del anticipo mínimo de impuesto a la renta 

”Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de 
diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150, 
donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación. 

   

+ Incremento de la base mpomble para pago de impuesto a la renta de personas naturales e 
Incremento del 229% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en 
paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes a jurisdierignes de menor imposición, la tania 
pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

+ Cambios en los enteros para la reducción de tanfa de IR por la relnverston de utilidades Las 
sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, 
Incluldas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y 
aquellas sociedades de turismo receptivo que relnviertan sus utilidades en el país, podrán 
obtener una reducción de 10% de la tarifa del Impuesto a la renta sobre el monto relnvertido 
en activos productivos. 

+ Cambiosen los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades remvertidas, 
aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales, 11) a las que se dediquen a la
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producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y, 11) aquellas sociedades de tursmo receptivo. 

  

+ Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante tes años 
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen Ingresos operacionales. Para 
exportadores habituales, esta tanfa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio 
fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

+ Rebaja de 3% de la tarifa Impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales 

« El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el emplea neto Asf tambien para el cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta se excluína los pasivos relacionados con susidos por pagar, 
132 y 14* remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio 

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas pera exportadores habituales, en 
le parte que no sea utilizada como crédito tibutano, 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la deducibilidad de 
la jubllación patronal y desahucio sólo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriares, 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a 
cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de glros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y debito, cheques o cualquier otro medio de pago 
electrónico. 

*Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se aprobó 
la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el Registro Oficial No 744 
donde, entre otros aspectos, se efectíían las siguientes reformas detalladas a continuación: 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del IVA 
pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, tarjetas de débito, 
tarjeta prepago o tarjeta de crédito, 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibllidad de gastos para efectos de 
Impuesto a la Renta y crédito tributarlo de IVA 

«Para efectos del cálculo de antrpo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios 
fiscales 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos 
obtenidos y realzados con dinero electronico, 

«+ Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
generado en la contratación de servicios de telefonía Fija y móvil avanzada 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector público. 

+ Gravarcon tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de telefonía 
fija y planes que comercialicen Únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus prestados a 
sociedades,
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+ Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida 
de Drisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o 
retiros efectuados desde el exterior, 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": El 20 de 
mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el 
Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas 
a continuación. 

+ Contribución Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos del 
impuesto a la renta (Incluyendo Fideicomisos que paguen o no Impuesto) y personas naturales 
sujetas al pago del Impuesto a la renta con una base Imponible superior a US$12.000, 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 por un 
período de 12 meses 

» Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 
igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del pals, se gravara el 0,90% del 
patrmon'o, Se excluye a personas domiciliadas en área de Influencia y que hayan sufrido una 
afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrmomo exsstente al 1 de enero del 
2016 Igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 0,90% del patrimonlo 
Se excluye a personas domialliadas en área de fluencia y que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos. 

=  Gravarel 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital, las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad 
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposición o no se conozca su residencia 

»  Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes Inmuebles y sobre 
el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital las soctedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente 
en el Ecuador, paraíso fiscal o junsdiccion de menor Imposición o no se conozca su residencia. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos en sus operaciones, 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
comprende 90 000 participaciones acumulatvas e idmisibles de valor nominal US$1 cada una; a 
continuacion se presenta un resumen de los accionistas:
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2017. 28 
Naconaldad Accones canes E 
Ecuatonana vez 80703 arm 
Panameña 4975 553% 4578 550% 
Americana 2150 2.30%, 1000. 11% 
Española 1700 189% 1700 188% 

Katana 535 00 205 098% 
ES 47 048% M7 A 

Peruana 200 - 090% 
Colombiana. 180 180 020% 

Chilena. 190 100 011% 
000O, 100%, S0n00- 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserya legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscnto. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser 
capitalzada o ubiizada para absorber pérdidas. 

Reserva Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de Ilbre disponibilidad, previo disposición. 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utildades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubra, mantenlendo 
reglstros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuldas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre 
disposición de los accionistas, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su maturaleza son los siguientes. 
2017 

  Costo de Gastos 
venta admnstratwos Total 

Impuestos cuotas, tasas y contribuciones - 5.149 5149 
Honorarios aucitoras - 4.928 4.928 
Honoranos contables 4809 4909 
Honorarios legales - 4,361 4361 

Dacovale - 3.600 3600 
Websto 1109 1109 
Cuotas y susenpcianes - 209 809 
Gastos legales - 283 283 
Utles de oficina 181 181 
Servicios prestados . 149 149 
Eventos 
Varios de admunistración 
Gastos bancarios 
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2015 
Costo de Gastos 

verja aemestraivos 
Servicios prestados 23.684 143 

Malsnalss 9.499 - 
Honorarios contables - 4582 
Impuestos, cuotas tasas y contbucionas 4315 
Honoranos auditores. 4788 
Honorafos legales - 3542 
Gastos vanos 36545 - 

Decevalo 5500 
Atención a terceros. 14t7 

Vicbste - 1128 
Gestos legales. 995 
Varlos de administración 489 
Utles de ofona - 155 
Gastos bancarios 10 
Eventos - 25 

36789 25:59 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del período para el promedio ponderado 
de las acelones en elrculación durante dicho periodo Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende 
a US$0,38 y US$3,78 respectivamente, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y ía fecha de preparación de estos estados finanderos, no se 
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que amentten 
una mayor exposición. O 

YOcudo O 
Sr. Paul Palacios 

Presidente 

Total 
23.897 
9.439 
4.852 
4816 
4,789 
3.942 
3,845 
3.600 
1417 
1128 
993 
4e9 
155 
110 
25 

53228


