
11 

12 

21 

EL TECAL C.A, (EL TECA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y abjeto social 

El Tecal CA, (EL TECA), inkio sus actividades a partir de mayo del 2003, desde su Inseripción 
en el Registro Mercantil. Su actividad económica principal es la slembra y cultivo de teca para 

su posterior cosecha y comercialización, 5u domicilia principal se encuentra en Guayaquil, 
provincia del Guayas. 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No. 2004-2>01-000246, y negoda sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de 
Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado 
de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

La Inversión total realizada por los accionistas asciende a US$581.572, la cual ha sido utilizada 
principalmente para la compra de terra, manejo agrícola, administrativos y costos para la 
futura cosecha de la madera. En el año 2004, la Compañía efectuó la siembra de 125,72 

hectáreas de teca y se proyecta que el inicio de corte de la madera se efectúe a parir del año 
2024, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos 
con la autorización de fecha 3 de Febrero del 2016 de ln Gerencia General y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descrben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Financiera, 
estas políticas han skio diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de dicembre de 2015 y 
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Sases de preparación 

Los presentes estados Anancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 están 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 
esltidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido 
adoptadas en Ecuador, y tepresentan ta adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas intemmacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercidos que se 
presentan, 

Con el objeto de mmiformar la presentación de los estados financieros del año 2014 con los del 
año 2015, se hen efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros 
y sus notas. 

Los estados finanderos de La Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso 
de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio 

en el proceso de aplicación de las políticas contables dLa Compañía, En la Nota 4 se revelan las
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áreas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad, o las: 
inherente estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a ls subjetividad 

en esté proceso contable, los resultados reales pueden diferir diícios rmtelzal. estintcias :por la 
Administración. 
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado ammedon, meras. 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañta no 
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La Acrelnitación dela Compañs se encuentra en pruceso de evaluó de ls Impecos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin ambargo, estiosa 
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un Impacto significativo en 
los estados financieros en el ejercicio de su aplicación Inical, 

Efectivo y exputxaidigino siesotatibun: - ana co. 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispeniba, dspeie a Jo vsis:en 
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales cer iras. 
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 
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2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compeñíe clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros 3 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta". 
Los pasivos financieros se ciasifican en fas siguientes categorías: "pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos finanderos”. La clasificación 

depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 
financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las cabegortas 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, y "préstamos y cuentas 
por cobrar”; y, mantuvo Ónicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos 
rana Las características de los referidos Instrumentos financieros se explican a 
continuación: 

(2) — Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos con el propésito 
de su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable sí este es designado como tal 

en el reconocimiento Intejal, Los activos financieros son designados a valor razonable si la 
Compañía admistra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a 
sus valores razormbies de acuerdo con la administración de riesgo. Al reconocimiento 
inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se recónocen con cargo a la Inversión 
a medida que se íncurren con contrapartida en resultados del año. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar. 

Repsesentados en el estado de situación Ananciera por cuentas por cobrar comerciales y 
a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se Incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 

(c) — Otros pasivos financieros 

Representados en ej estado de situación finanaera por las Obligaciones finanderas, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar, Se 
Incluyen en el pasivo corriente, excepto por les de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar y vander el activo o 
pagar el pasivo, 
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Medición Ínicial 

O 
Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más ha cer 
costo atribulble a la transacción, que de sar significativo, es reconocido como parte et-altóe! 
pasivo; siempre que el activo a pasivo financiero no ses. AA a 
través de Plrindas y GENE y rom es sena 

  

Medición postartar a 

(8) Activos Miancieros A valor razona través ce plraia yuca: > 
a 

Corresponden a Inversiones en títulos de rent Ma, osuna te: posterrndne 
al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que 
Incluye Ingresó por tiíivtdeñidos y intereses dlevéngades,'” + 

(b) Otros pastis financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando almátedo de 
Interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(D, Otras cuentas por pagar: Corresponden 3 obligaciones por senvidlos recibidos de 
terceros, SE recaróbin a su válor nomiral Aun cas ljuivalends “a su costo 
amortizada PA que sd pegaderas án plazos menonis Pag dis; - 

2.4.3 Deterioro de actives financierde 

La Compañía dstablecs una provisión para párdidas por detetlora: dá Cuentas por cobrar 
comentes cuando exe evisenda cesa de quel Cp esc capaz de cobrar toos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos de las mismas. La 
extstencia de dificultades financieras significativas por patea PODIAS de que 

el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la faka o mora en Jos pagos se 
consideran Indicadores de que la cuente a cobrar se ha debiiébado. Yl-deteifora: pera cubrir 
pérdidas se establece por el Importe de la párdida qué Sé-+alóal Guo ta dlrs entre el 
Importe en los Gel activo y el vefor actunl de los Vos: dy SONS Mtiros trado 

la tasa de intenás efectiva original del activo: 

5), en un perlado posterior, «l monto de ls périda por deterioro disminuye y, dicha disminución 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido desptillr SOS De fecohodió dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la reversión de ls pérdida 

previamente reconociia. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha determinado ¿10 existen pérdidas por 
deterioro de lo activas fuentirás respectivamente, que det IrReandcaas. 

2,4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

O O O O a a ac 0 al o 
activo o sí la Compañía traneflere el activo a un tercero sín m los desgos 
beneficios del 'attivo, Un flasio es “Biminado cisndo" pepa Se 
especificades en el contrató se han liquidado. 

25 Impuestos y retenciones 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Corresponden principalmente + retendones del Impuesto a la renta que serán recuperadas en 
un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros, Cuando la Administración estma que dichos saldos no podrán ser recuperados se 
«cargan a fos resultados del ao, 

Propiedades y equipos 

Las propledades, están registrados al costo histórica, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo Incluye los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fuyan hada la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O 
mantenimiento y son registrados en los resultados Integrales cuando son Incurridos. 
Los terrenos no se deprecian, La depredación de las propledades, es calculada linealmente 
basada en la vida útil estimada de los bienes del activo filo, o de componentes significativos 
Identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a 
que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades al 
término de su vida ÚtN no es Irrelevante, Las estimaciones de vidas Útiles y valores residuales 
de los activos fijos son revisadas, y afustadas sí es necesarto, a cada fecha de derre de los 
estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son fas sigulentes: 

Tipo de bienes Número de años 
Maquinaria y equipos. 10 
Instalaciones 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales, 

Cuando el valor en libros de un activo de propledades excede a su monto recuperable, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los Intereses y otros castos de endeudamiento se caplializan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos caííficables. Un activo callcable es aquél que 
requiere de un tempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 
Adiminlstreción ha definido como mayor a un año. AJ 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los 
proyectos de la Compaífía se han liquidado en plazos inferlores a un año, por Jo que no se han 
activado costos de endeudamiento. 

Activos blológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo estableddo de 20 años para la 
primera rotación y a pertir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento ¡nkisl y en cada 
fecha de reporte 3 su valor rezonable menos los costos estimados en el punto de venta de 

forma separada de los terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades. 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de Mujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía, La expectativa del 

velor presente de los flujos futuros esperados Incluye los flujos de efectivo de operaciones
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29 dólares 

RA ER precios dá beca, Seas de y 
costos en el punto de vente, entre otros; Jas cua a ias Din o Pad ear 
su vigencia y represtititividad por medto de parcstes de ka iveron «ato 
resultante se registra en resultados del periodo. Ne tmb ne 5 

La diferencia entre el valor en libros de los activos blotógicos y su valoiyindti amarra 
«loud del añ bajo el concepao “Ganancia en el vor razonable de activos biológicos”. 

La Compafís incluye en él valor ervlwes de stos tetives los cOgtOs Jaco Y el toria 
del año en fertilización, mátrtinifierito, manejo a a e 
teca, Al cient del alo, 18 Compete justa el vor en HO Bat aC e dar 

rezommble. 

    

Inversiones en acciones - o 7 

Coesponde a partpacón el 2% dea compañía Evonood Ay e mute yu ct de 
adquisición. 

Detarioro de activas 06 Manises (Soplacións y sapos, e Imerscons 
scdones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando sa producen 
eventos o circunstancias que Indicar que podría no recupere 35 valór er bras: Las párdiios. 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros del activo expede 3 su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entia al: fióndiheto que 

se obtendrá de su venta O Su valor en uso. 
eo 

Para efectos de la evaluación por deteriora, las activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los qua generen flujos ía efectivo identificables (unidades: oá$ NA] 
eso que el monto del valor Hiaros del activo exceda 2, su ¡3 Copa maleta 
una pérdida por daterloro en los resultados del ejercido. Los en Moros de activos mo 
financieros que han sido objeto de castigos por e paren monda tacha. erro 
los estados financieros para verificar posíbles reversiones 

La Comppéla evalún anualmente: la. existencia de indicadqres.de detiylos» sobre sus aghivos-no 
financieros. Al 34 ¿de dcermbna del 2045 y 2014 no se por dejerlero. sde 
activos no financieros, debido a que le Aminesación 1: AeraMnedo que no, qáton 
indicadores de deterioro, a 

Impuesto a la renta corriente y diferida 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la.centa-conedia el 
diferido. Él Impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando Se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En.ente caso el Impuesto fambién 
se reconoce en otros resultados Integeales o directamente en el patrimonio. 

(2) — Impuesto a la.resta comenta: a 

La provisión para Impuesto a la renta-30 calcuia mediente.la-£aga de ienpuesto aplicable a-tas 
vtlidades grawnbles y se carga a los resultados del año anque se devenga con base en el
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El Impuesto a la renta diferido se provlsiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a 

ta rente diferido se determina usando lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta 

diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los activos por Impuestos difendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las 
'gansnass a tecuperar en periodos futuros, relacionadas com: 

o 
«0 
() 

Las diferencias temporarias deducibles, 
La compensación de pérdkas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 
objeto de deducción físcal; 
La compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos antertones, 
siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicia de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilkdad de ganancias fiscales futuras, pora su utilización, 

Las impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que 5e puedan usar las diferencias 
temporales, 

Las saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho tegal exigible 3 compensar Impuestos activos corientes con Impuestos pasivas 
corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autonded tebutaria, 

2.11 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya 8 sar necesaria una 
salida de recursos para liquidar la obligación y (14) el monto se ha estimado de forma fable, Los 
montos reconacidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de 
Cierre de los estados financieros, de jos desembolsos necesarios para fiquidar la obligación. 

2.12 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del patrimonio en el 
período en el que los dividendos han sido aprobados par fas accionistas de la Compañía. 

2,13 Reconocimianto de Ingresos 

Se reconocen de la sigulente forma: 

o 

m 

Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en base a 
la valoración de las plantaciones de teca. Al dere de cada período, se registra como 
Ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el 

velor razonable menos Jos costos estimados en el punto de venta, 

Ingresos por raleo - 5e originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraldos ya 
ses por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la 
plantación. La actividad de raleo es básica dentro de las activklades silviculturales de la 

plantación para lograr el mejor crecimiento de las árboles que se mantendrán hasta el
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corte final. Estos Ingresos son reconocidos cuando la € 

    

  

    

  

(ii) Ingresos por Intereses - Só registrados sobre -unt bie de tiampo, Cdra 
capital pendiente y a la tasa de interás efectiva aplicable, la cusl es la tosa que Iguala los 
flujos de efecthvAuros Estimados u lo tengo Sl Uli alarde de RO 
financiera o, cuando see adecusdo, en Un pertoca- bb alOf'TON e porta. ves En 
Libros en el reconocimiento inicial, 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se began og st y cd no 
principalmente por A o e ca de “ato os se 
reconocen a medida én que deincurteri, Independientes ACP dr dos SiO el 
pego, de acuerdo a las Ineamientos de la base contable de acumulación (devango) en la NIC 
“presentación de Estidoa' Financieros”, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento; a Compa está soisitesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de rundea másró rienos. 

significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuercia, sus resultados, SEE 
La Compañís está expuesta a 5 financieros provenientes de cambios en las precios de la 

. AN 

  

7 
A e e O qe 

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer. 2 - 
dicas medidas y controlar su elestividad. E 

A continuación se presenta fa definición: de las riesgos: más ImpúrlY eu están expaeiade los 
activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas adoptadas por la 
Adíministración de la Compañía. ARA o 

(8) Riesgo de fiquidez . 

La Administración tiene la responsablidad final por-la-dáblión de“ Hquidez. La 
Administración de la Compañía ho estableción un muros e Mabsado rompio para 

en hd er gus ce EE a   

Para electos de Bel vesgil 86 % Cda cióntlicon en 
Pe e e 3 'y Ebpareje (64 ivérsiones 

en activos finaneierdz “de til forma que el fujo ce ésos cant con os 
requerimientos "de pago. El portafolio de Inversi POMPA el lo
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por instrumentos con características de liquidación Inmediata, en el evento de así 
hecesitarse. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima 
para reducir el costo del capital, 

La Administración de ia Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no tiene 
pasivos financieros significativos y tampoco prevé Incurrir en ellos, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finanderos requlere que La Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos induidos en estos estados financieros y sus nolas 
relacionadas. Las estimaciones reafizadas y supuestos utilizados por La Compañía se encuentran 
basadas en la experiencia histórica, cambios en la Industria € Información suministrada por 
fuentes extemas calificadas. Sin embargo, fos resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situeción financiera y los resultados de ta Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de julcio por parte de la Administración. 

18) — Vida útil de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vila útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. 
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada año. Ver Nota 
26, 

(5) Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos Internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 

fundamentado. Es cruelal para la medición de los ingresos futuros, considerar el 
Incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro. La determinación 
del valor razonable y los datos utilzados se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 8, 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biológicas corresponde al 
Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libras de cada categoría de Instrumentos financieros 
al cierre de cada ejercido.
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS uk Pda > 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 . > 
(Expresado en dólares cstaccunidersós) 

(Vésse página siguiente) 

SR es e 
2015 2014 

Artivos financieros madidos al cesta 
Efectivo y equivalentes de efectivo a 235 is 

  

Activos oarcteros mpdigos.al conta emortizado mo - 5. 
'uentas por cobrar comerciales . 2 qe 

Activos financierca medidos. aslor razonable con A 
cambios en reuutizdos : 
Títulos y pagarés 24483, 34922 

Total activos fsancieroo o tl2a to [e t4250 

Enaios financieros matiiios al costo amortizado 
Proveedores yotras cuehtas por pegar 5307 15.313 

Total pasivos financieros 6.397 11313 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo q pgsteo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes Jerargúas dé medición: 

. Ces se cotcació (no ajustados) en mercados star set o paso éticos 
(nivel 1 

+ Información distinta a predios de cotización Inculdos en el 19 EA vertida 
para el activo o pasivo, ya que sea directaménte'(j gl ielbaciimende rectamente (que se 
deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo y pasivo que no se basar en de se pueda" cifflemar en 
el mercado (información no bbssivable) (nivel 3). eos 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014; los activos finanderos mibdidds mantenicks -hesta su 
vencimiento, se valoran en base a nivel, ya que tienen un precia qa cotización en ef marcado. 

El valor en bros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas Por pegar proveedores, y el 
efectivo se aproxima al razonable ab 4 lego, de 

2 p 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 
(Expresado an dólares estadounidenses) 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2015 

Caja 20 
Bancos 2728 
Inverslones temporales (1) 

(1) Ver Nota 7, 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

  

2758 

2014 

30 
1.008 

50.000 
51 038 

  

Composición: 

Plazos 
aproximados 

Portipo de loversión ames 
205 2014 205 2014 

Inversiones menores a 3 meses 
Pagará (1) - 1133 4 - 50.009 

20.900 

Inversiones mayores a 3 meses 
Obigaciones (2) 800 om o 2.500 - 
Pagar (3) 700 1000 512 40 3193 34022 

24483 34.022 

(1) — Corresponden a pagaré emitido por Kiystron S.A,, el cual tuvo vencimiento en el mes de 
enero y fue renovada hasta el mes de enero del 2015, 

(2) Corresponden a títulos de obligaciones a Melsterblue S.A, con vencimiento el período 
2016, 

(3) Corresponde a la compra de pagarés fimedos con ta Compañía Home Fádl, con 
vencimientos en el 2016. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

A) 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 
125 hectáreas sembradas, ubicadas án el cantón Bafzar provincia del Guayas.



  

EL TECAL C.A. (EL TECA) 

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares astadounidenesa) 
  

  

Movimiento: 

2014 

Saldo ínicial 4229247 3.726.223 
Costo de mantenimiento 26215 26.088 
Ganancia por cambio en valor razonable 444 773 476,955 

DS, 

Parámetros utiiizades_ en la determinación del valor_ragxonable - Los parámetros 
utilizados para la determinación del valor razonable incluyen principaltmenta, el predo estimado 
de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea 

a cosechar. Los parámetros anteriores son el resultado de estimaciones qué le Aliministración 
ha realizado a partir de precios históricos e información técnica proveniente de las parcelas de 
crecimiento, los cuales permiten establecer Indicativos confiablas de volimenes. Cada afo estos 
parámetros son actualizados para obiéiner mejorés astiniaient En AA DA 
la calidad de la plantación, esto podría conducr a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos. 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es socesible, aun cuendo no es accesible un 
mercado eficiente para ias “ilantaciones de madera de teca, toda vez que cado plantución 
contiene condiciones particudlres. Es decir, 3 pertir de la estimación apropiada de volúmenes de 
madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de presias, as puede conckulron el 
valor de una plantación; sin embargo cada estimación de volúmenes depende de cada 
plantación en particular y de sus métodos de manejo forestal. 

El activo biológico desde su reconocimiento Inicial y en cada fecha de reporte as medido a 5u 
valor razonable menos los costas estimadas en el punto de venta, tomando en cuenta el 
crecimiento de la plantación. 

Los principales supuestos utilzados por ls Compañía en la determinación del valor razonable de 
los activos biológicos se detalian a continuación: 

  

(Véase página siguiente 

25D. ama o 

Periodos proyectados 20-12 años  20-12añor 

Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 
Costo de corte final (4) 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (5) 200 ma 

'Valor razonable por hectires > 2, y: 8534.632 US9 31.182 
so 3has 09 Rbd ze 

(1) Estos supuestos han sido artcadós corstartanense por la Adeinisvación y on revisados 
de forma anual por expertos Internos de la Compañía,
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EL TECAL C.A. (EL TECA) 

NOTAS DE 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidanses) 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al modelo de 
veloración de activos de capital (CAPM por sus siglas en Inglés), la cual represente el 
¡retomo esperado por los accionistas sobre la inversión reajizada. 

(3) La proyección del Incremento en el precio del metro cúbico de madera a la edad de corte 
se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios históricos realizados a 
través de Jos raleos y Su bendenca de crecimiento. 

(4) El costo de corte final es determunado de acuerdo a la tendenda del costo de raleo 
realizado en años anteriores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas dedicadas 
a la siembra y cultivo de baca. 

(5) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación. Les 
estimaciones del volumen de madera a la edad de cute son de aproximadamente 200 
metros cúblcos por hectárea, es decir 20 años después de la siembra. 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiexfades, se presentan a continuación: 

  

2015 2014 

Terrenos (1) 118 eta 118,818 
Maquinas y eguros 2,033 2.009 10% 
Instalaciones. 15,480 18,460 10% 

Equipos vanos 2.758 2,759 
E 

Menos - depreciación acumulada (13,586) (12,388) 
125474, 126,883 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Incluyen terrenos ubicados en el cantón Balzar, 
provincia del Guayas, con una superficie total de 150,80 hectáreas, en fos cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía, 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales saldos realizadas duramte los años 2015 y 2014 con 
compañías y partes reladonadas Se incuye bajo la denominación de compañías y partes 
relacionadas a: 1) las personas naturales O jurídicas (compañías) que dkeciamente o 
Indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, Henen control conjunto y influencia 

significativa (asociadas). 

(2) Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a inversiones en seciones en la compañía Ecowvod S.A. par US$1.750, 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 e 
(Expresado en dólares estadounidarisas) 

  

(a) Situación flaca ' 

A la fecha de emisión de tos estados fiencieros, le Carpeta: ma, hacgido fecalizada.por las 
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributada vigerita, los años 2012 al 2015 
se encuentran abiertos a revisión Por parce de las autoridades Muela 12 

(b) Impuesto a la renta 

La composición del Impareto a ta renta as la siguieine: > 

> 26 204 
Impuesto a la renta diferido * 87.850 4040990 

Cargo a los resultados ntegralés del año ABR E 

e) Cenditación del resultado contablo-tributario 

El mmpuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigues 

(Véase página siguiente) 

2015 2014 

Utildad antes de Impuestos 425.856 400.836 

Mas' Gastos no deducibles 2 36 
Más Gastos vincutsdos con rentas excentas - 785 

(Menos) 
Valor razonable de laz plantaciones (1) (444.773) (476.056) 
irgrscos exentos - (1234) 

—_—— 
Pérdida tributan 2 10.584) 

meo . r 
(Mm Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones 

de teca. Ver Nota 8. 7 

(d) Impuesto a la Ranta Diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente;
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2015 2014 

Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto diferido pasivo que se liguidará después de 12 meses ET 841 181 

$09 091 341183 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente; 

AI 1 de enero de 2014 736.251 
Cargo a resultados por impuestos difendos 104 930 
Al 31 08 diciembre del 2014 841 181 
Cargo a rexultados por Impuestos diferidos. 87 659 
AL 31 de dlciembre del 2015 239.031 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta; De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tnbutaro 
Interno publicada en el Reglstro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contribuyentes cuya setividad económica sea exclusivamente la relacioneda con proyedos 
productivos agrícolas, con etapa de Creamlento superior a un año, estarán exonerados del 

anticipo del Impuesto a la renta durante los periodos ffscales en los que no reciban ingresos 
gravados que seen ertginados de la etapa principal de cosecha. 

AJ 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo mínimo de impuesto a la renta. 

Lay Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
pubfícado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2019, se explde el "Reglamento 

a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal", mediante el 
cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales. 
Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros correspondientes 
a créditos incobrables. 

- Se establecen los plazos de amortización y Jos casos y condiciones para su deducibilidad. 
- — Porcentaje máximo para la deducción de los costas y gastas incurridos en promoción y 

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este límite. 
- — Límites y condiciones para la deduclbllklad del pago de regalías, servidos técnicos, 

administrativos y de consultoria, así como ls deduclblidad de tos gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones, 

- — Casoz y condiciones para el reconoamiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos. 
» Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
= Modificación de (a forma en la que se aplicará la tara de impuesto a la rento de 

sociedades cuando la composición societana correspondiente a paraísos fiscales o 
fegímenes de menor Imposición sea Inferior al 50%.
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NOTAS DEL.OS ESTADOS FINANCIEROS , 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares setadounidenaos) 

Tarta y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la vilidad en ls enajenación de 
derechos representativos de capital y otros derechos, 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagos al exterior. A 

- Se dispone la aplicación de la tetención en fa imnbi e 1 GGBÍN los BiRJRE y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. 

  

12, CAPITAL SOCIAL a. 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía El 31 de diciembre. del 2045. y 2014 
comprende 90.000 participaciones acumulativas e Indivisiles dd 

cortinación se presen un resumen delos ooSondRaS: mete ee cade 

  

  

(Vénse página siguiente) 
“Nacionalidad A E 
Souatonana aw E 
Panameña 12016 13,0% 
Española 170" "Rx 

Estacion Unidos de América . e 35009 1,11% 
Kalara . . 
Colombiana 

Chilena 

13, APORTES PARA FITURAS CAPTTALIZACIONES. ' e 

Comespedon a eporzones ecbicas en años anteroespor pare delos scort dela 
Compañía est efectivo. 

14, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva jegal 

De acuerdo con la legisiación vigente, la Compañía debe YY menos el 10% de la 
utilidad neta del aio 8 una restivá legal hasta que el salte alcance el 50% del 
<apital suscrito. La reserva legal no está disponible paris 'SercividliRlos, perá puede 
ser capitallzada o utilizada para absorber párdldas, > 

Resutadot acumutados de aplicación jóiclal "NTE" 

Los afustes provenientes de la adopción por primera 
Información Financiera “NIIF" que sa registraron en 
acumulados, subcuenta “Resultados Astifiulados 

    

   de las "AHÉ”, que góñrtiron el 20086 cier, 
exceda al vetor de las púntidar. es 
hubieren; vilizado en absorber i-deyueko 
del Fideicomiso. 

Resultados acumulados
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Los resultados (ublidades o pérdidas) de cada ejercido son Incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercido de ongen, Con la aprobación de la 
Junta General de Acdonistas y cumpliendo las disposkciones normativas aplicables, las utilidades 
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados 
acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas. 
patrimoniales de Ilbre disposición de los accionistas, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2018 

Semcios prestados 
Hortoranos contables 
Honorarios y gastos legales 
Honorarios auditores 
Gastos bancanos 
Vartos gastos 
Website 
Impusatos,cuotas, tas; 
Suministros de oficina 
Suscripciones 
interese pagados 
Cormusiones pagadas 

contribuciones 

  

2014 

Servicios prestados. 
Honorarios contables 
Honorarios y gastos legales 
Honorarios auditores. 
Gastos bancanos 
Varios de administración 
Webate 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 
Suscripciones 
Sumustros de oficina 
Comisiones pagadas 

Gastos 
adiminisicativos 

134 
4770 
7332 
4480 

19 
327 

1183 
4871 

232 
683 

2383 

Gastos 

administrativos 
134 

4086 
5322 
5800 

114 
296 

1.008 
4255 

517 
255 

21 667 

Gastos 
financieros Total 

. 4,770 

- 7382 
- 4480 
. 18 

- 327 

- 1183 
- 4.671 

- 290 

160 160 
n_ a 

z7 24 068 

Gastos 
financieros Total 

- 134 

- 5322 
- 5.600 
- 114 
- 206 

- 4255 
617 
255 

108 108 
408, 24775
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS varia, 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
(Expresado en dólares estadóunidánsas) 

16. UTILIDAD POR ACCIÓN o 

La utilidad por acción se osicula dividiendo la utifilad: melo del peras pto 
pontlerado de ias acrianas es birooteción: durante dicho geriodo, > Arda de sealed 2005 

y 2014 asciende A US$2,64 y USfAJ02pictivarcan, 0 ES 

17. EVENTOS SUBSECUENTES PAR e o 

Entre el 31 de diciembre def 2015 y la fecha de preparión vist datos Mitancioros, na se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compas, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y 
que amneriten una mayor exposición. 

LA % 

Laa,


