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EL TECAL C.A. {(EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares astadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituddn y abjeto soclal

El Tecal CA. (EL TECA), Inkdo sus actividadas a partir de mayvo del 2003, desde su Inscripcion
en el Registro Mercantll, Su actividad econdmica principal es | slembra y cultivo de teca para
su posterior cosecha y comerdallzacldn, 5u domidlio principal se encuentra en Guayaqull,
provincia del Guavas,

ia Compafia estd registada en o Mercade de Valorss como emisor de peoknes segdn
Resoluciin No. 2004-2-01-000246, ¥ negocla sus acciones &n las Bolsas de Valores de
Guayaqult ¥ Quito, por lo cual, la actividad de la Compafifa estd regulada por la Ley de
Compafiias, Ley de Mercade de Valores v disposiciones de [a Junta de Regulacién del Mercado
de Valores (antes Consejo Naclonzl de Valores) vy es controlada por la Superintendencia de
Compaiilas, Valores y Seguros del Ecuador,

La Inversiin ol nealizada por los accionistas asciende a US$581.672, la cual ha sido utilizada

principalmente para la compra de tierra, manejo agricola, administratives y costos para la

futura cosecha de la madera, En el afip 2004, la Compafia efectud 'a slembra de 125,72

Wreﬁdeteuysepmmaqueel iniclo de corte de Ja madera se efectiie 3 partir del zfio
4.

Aprobacién de los satados financieros

Los estados financleros por e afic terminado e 31 de diclembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 3 de Febrero del 2016 de la Gerencla General y posteriormente
serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobadidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se desoriben las principales poliicas contables adoptadas en la preparacisn de
estos estades financieros. Tal coma ko requiere la Norma Internacional de Informadén Anandera,
gstas polifcas han skio disefladas en funcion a la NIIF vigente sl 31 de dickembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme en todos Yos ejerdcios presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacién

Los presentes estadas fAnancleros de 13 Compafila &) 31 de diclembre del 2015 y 2014 esthn
preparados de acuerdo con las Normas Internaconales de Informaciin Financlera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabllidad (IASB), las gue han sido
xloptadas en Ecuador, y tepresentan 'a adopcion Integral, explidta y sin reservas de Ias
referidas normas intermacionales aplicadas de maneta uniforme en ks ejercidos que se
presentan.

Con el objetn de unifrmar 1a presentacidn de los estados finandlercs ded afia 2014 con Yos del
afio 2015, se han efectuado cleras reclasificaciones y/o agrupaciones de 108 estados financleros
¥ 5u5 notas.

Los estados finanderos de La Compafifa han side preparados de acuendo con e princplo del
costn historico. La preparacidn de los ¢stados finencleros de acuerdo con NTIF requiere o uso
de ciertos estimados contables crfticos. Tamblén recuiere que la Administrackin ejerza su julclo
ar ¢ proceso de apficadidn e las politicas contebles dls Compafiia, En la Nota 4 se revelan las
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EL TECAL C.A, {EL TECA)

NOTAS DE LDS ESTADDE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
{Exprasado en dSlares estadoynidensas)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compeftia dasifica sus activos finanderos en 1as siguientes categorias: “actvos finanderos &
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstames y cuentas por cobrar”, “actvos
finanderos mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para Ia venta”.
Los pasivos finanderos s& cClasifican en las sigulentes categorias: "pasivos financieras a valor
razonable a trawés de gananclas y pérdidas” y “otros pasivos finanderos™, La dasificacidn
depende def propdsito para ef cual se aoquirferon los activos ¢ cantrataron Jos pasives
financleros, La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos finanderos a la
fecha de su reconocimiente iniclal.

Al 31 de didlembre dal 2015 v 2014, la Compaiiia mantuvo activos financiercs en las cabegorias
*activos financieros a valor mzonable a través de ganancias y pérdidas®, v "préstamos y cusntas
por cobrar”; ¥, mantuva Onicamente pastvos financieros en la categoria de “otros pasivos
flnanderns;. Laz caracteristicas de los refetidos Instrumentos financlkeros se sxplican a
contnuacién:

(a) Activos financieros a vakx razonable a traveés de ganandias y pérdidas

Un activo Bnanclero es mantenide para negociar si han sido adquiridos con el propdsite
de su venta a corto plazo. Es dasificado 8 valor mzonable s| este es designado como tal
en el reconodmiento Inlcial, Los activos financleros son designades a valor razonable si [a
Compafila administra tales inversiones y toma dacisiones de compra y venta con base a
sus valores razonables de acuerdo con la dministracidn da riesgo. Al reconocimiento
iniclal, los costos atribuibles a estas transacclones se réconocen con cargo a la laversion
a medida que se Incurren con contrapariida en resultados def afio.

{b)  Préstamas y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn Mnanclera por cuentas por cobiar comerciales y
a compafiiss relacionadas, Son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos
fiios o deverminables ¥ que no catizan en un mercade activo, 5€ Induyen en & sctho
cotriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades desde la fecha del
estado de situacidn finendiers.

{c) Otros pasivas financienos
Representados en el estado de situaclén financiers per las Obligaciones finanderas,
proveedores, cuentas por pagar @ compailias relacionadas v otras tuentas por pagar. Se
Incuyen en e pashvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de sltuackin Ananciera.
2.4.2 Reconodmiento y mediclén inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situaddn financlera a la
fechy de la negociacidn y 5@ reconocen cuando S8 comprometan a comprar o vander el activo ©

pagar el pasivo,

R il L T
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 v 2014
(Expresado en délaraa estadounidensas)

Carresporgien principaimente 4 retendones del Impuesto a 1 ranta que serdin recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al vakor agregado efectuadas por
terceros, Cuando la Administracidn estima que dichos saldes no podriin ser recuperados se
cargan 8 ks resultadios del afio,

Propiadades y equipos

Las propledades, estin registrados sl costo histdnioco, menos depreciadones acumuladas ¥
pérdidas por deteriaro, en aso de produdirse, El costo Induye los desambolsos directamente
atribulbles a la adquisicién o construccién del activo, Los desambolses posheriores a la compta o
adquisicion sdlo son capitallzsdos cuando &5 probable que beneficlos acondmicos futurps
asoclados a la inversiSn fluyan hacia ja Compafifa v ks costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otnos desembolsos posteriores oorresponden 3  reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultades Integrales cuando son Incurtides.

Los terrenos no se deprecian, La depredacion de las propledades, s calculada lineatments
basada en la vida {itll estimada de [o5 bienes del activo fifo, o de componentes significativas
identificables que posean vidas (ites diferencladas, y considera valores residuales, debido a
que la Administracién de la Compafiia estima gue sl valor de realizacidn de sus propladades al
témino de su vida (A no es irrelevante, Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necssario, & <ada fechs de deme de bbs
estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades son 1as sigulentes:

Tipo de blenas Nimero da afica
Maquinarian y squipos 10
Insialacionss 10

Las pérdidas y ganancias por la vena de propledades, se caloulan comparando los ingresos
obitenidos con el valor en libros y se incluyen en ef estado de resultados Integrales.

Cuando = vakx en libros de un active de propledades excede a su monto recuperable, este es
reducide Inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los Interases v otros castes de endevdamlentt se capitalizen slempre ¥y cuando eshén
relacionados ©on la construccdn de actvos calfficables. Un activa calikable &5 aquél que

requiere de un Uempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la
Mmhlstraddn ha definklo como mayor & un afio. Al 31 de diclembre de| 201% y 2014 todos ks
proyectos de k3 Compafls se han liquidado en plazoes inferlores a un aho, por i que no se han
activado costos de endeuwdamiento.

Activos bloldgicos

Los acthvas biclogicas (plantaciones de teca) Henen un ddo establedde de 20 afios para la
primera rotacién y a partir de ella 12 afios, se miden en & reconacimiento inkdal ¥ en cada
fecha de reporte a su valor razonable menos ks costos estimadas en el punte de venta de
forma separada de los ternanas, estas ultmos se presentan en propiedades,

La madicidn de los activos binkigicos al valor mzonable se basa el método de Bujo de caja
deacontads, ef cual es determinado por la Administradién de ja Compaiiia. La expectativa del
valor presente de ios fiujos fuluros esperados incluye ks Hujos de efsctivo de pperaciones
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EL TECAL CA. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2014
{Expresado an délares estadounkienses)

Bl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las
difsrencias termnporarias que surgen entre las bases tributarlas de actives y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados finandieros preparados bajo NIGF. El Impuesto a
la nents diferido se delermina usande tasas tribvtarias que han side promulgadas a la facha del
estado de situacion financlera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto & i renta
diferido active se realice © & impuesto a |a renta pasiva se pague,

Los activas por Impuestos diferidos comprenden las aantidades de Impuestos sobre las
ganancias a recuperar en paniodos (utiiros, relacianadas com:

() Las diferencias temporarias deducibles;

{I} La compensacion de pérdidas obtenidas en petiodos anteriores que todawia no hayan sido
objete de deduccion fiscal;

(iii) La compensacikn de crédites tributarfos no uiifizados procedentes de perfodos anbviones,
siempre ¥ cuando no sa solicite su devolucidn anbe el Servicla de Rentas Inbermas vy sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utllizaddn,

Las impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en |a medida que sea probable que
5 produzcan beneficios trbutaries futuros contra los gue 5 puedan usar las diferenclas

temporales,

Los sakdos de Impuestos a |a renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando exista el
doreche logal exiglble 2 compensar Impuestos activos oxrientes con impuestos paslvos
corrientes ¥y cuando 105 Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos 52 refacionen <on la
misma autoridad trdbutaria,

Provislones corrientes

Las provisiones se reconccen cuando: (i) la Compariia tiene una obllgadon presente, ya sea
legal © implicita, como resultado de eventos pasados, {Ii} es probable vaya a ser necesara una
salida de recursos para Ikuidar la obligadén y {Iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconacidos come provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fiecha de
clerme de ks estados financieros, de s desembalsds necesarkss para liquidar iz obligaciin.

Distribucién da dividandos

La distribucion de dividendes a los acdonistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en &l
periodo en &l que los dividendos han sldo aprobados por los accionistas de (& Compaifia.

Reconocimlanto de Ingresos
Se reconocen de la sigulents forma:

(3 : tivos. bioldgicos - Se registra anualmente en base a
la valoradun :Ie |B$ plantadmms de m Al derre de cada pertado, se registra como
Ingresos & valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresads en el

valor rezonable menos los costos estimadoes en e punto de venta,

{It Ingresos por raled - Se originan por la venta de arboles Jdvenes que son sustraidos ya
ses por su mal crecimiento o para legrar una distribucién uniforme dentro de la
plantacibn. La actividad de raleo es baska dentro de las actividades siiviculturales de [a
plantacidn para lograr el mejor crecimienty fe los drboles que se mantendrdn hasta el
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signrﬁmuvaelmnrmdmhndamﬂmosvmf,mmnmmga,ﬂum _
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mmymsummﬁ
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La Administrackin tenie la resporsablidad final por™ih-Gilion e Wiukdez. Lo
Administracién de’la Compafiia ha establecido ' martii Be tabajs apropiado para la

gestién de Wﬂemm mleu pl.ledt ) defhijo a corto,
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
{Expresado en délares estadounidensss)

bor insoumentos oo carackeristicas de liquidaddn Inmadiats, en el evento de asi
necasitarse.

Adminigiraddn dal desgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia
misma de continuar como empresa «n marcha con el proposito de generar retomos A Sus
acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantensr una estructura de capltal 4ptima
para redudr el costo del capital,

1a Administracidén de 3 Compafia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. ES imporiante destacar que la Compaiiia no tiene
pasivas Anancleros significativos ¥ ampoco preve Incurmr ek ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierns requiere que La Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incduidos en estos estades financieros ¥ sus noltas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia se encuentran
basadas en la experfencla histdrica, camblos en la industria e Informaddn suministrada por
fuentes extemas calificadas. Sin embargo, ks resultados finales podrian diferlr de ias
estimaciones bajo clertas condidones,

Las estimacknes y politicas contables significativas son definldas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financlera y los resultados de 'a Compania
yfc las que requieren un alto grado de julcic por parte de ka Administracion,

{a) Vida (il de las propledades

Los cambins en cirqunstancias, tales como avances tecnoldgiocos, cambios en el usp
planificado, podrian hacer que la vida Otll fuera diferente de las astimadones realizadas.
Las estimaciones s&¢ basan principalmente #n las proyecclones de uso futuro de los
activos, La determinacldn de las vidas (Hles se evalia al cletre de cada afio. Ver Nota
2.5,

{b) Valor razonable del activo biokigico
La Administracién considera que la mexliclén de las plantaciones de teca, la cual es
realizada por expertos Internos es conservadara y se encuentra apropladamentes
fundamertada. Es audal para la mediddn de los ingresps futuros, considerar e
Incrementa en volumen de madera vy o5 precios esperados en el futuro, La determisacién
del valor razonable y los datos utillzados s& avaliian aj derre de cada afip. Ver Nota 8.

Al 31 de didembre del 2015, el valor razonable da los activos biokigicos cormesponde al
Hivel 3 dentro de la jerarqula de valor razonable establecida por la NTIF 13.

THNSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumantos finanderos -

A continuacidn se presentan ‘os valores en libras de cada categerfa de Instrumentos financleros
al dierre de cada eferclcle:
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EL TECAL C.A. {(EL TECA)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - FEOR ¢ RO ORI A e T g
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 1044 L TR T e
(Ex do Bn d6lares eebadcuUnKIdse) . SR

(Véase pioina sigulente) .

P R S dey cdnlatTglmmEN 3L
2016 ‘2014

ST 7o

mmemﬂnﬁ~ i 3 :
Efectivo ¥ sguivalentes de efaciio h ;%% %

Asstivos finarcierou. ripdidos al mmm

Cusntas por cobrar wmundnrlu . : | _._%g.; __..;..1..%_

Activos financleroa madidos. a vaior rexonabls con . .. TN TR L
cambios en resulindoa b
Tiules ypagerdés - . :!4_.?53- . 34 022

DR B I = )

.31_:5-' ,'r'?:.“‘zm
———— N

Total activos Minencieros

th-ﬁ:“miﬂﬂlllﬁﬂﬁﬁmm&_ o L
Proweedcres yotras cuehtas por pagar ' Co T eaer - 11.313

Total pasivos finencros 5397 11.313

R N

Valor razonable de Instrumentos financaros

Paraﬂnsdedeummﬁwhrmauedeunmawmﬁaupuﬂeaplm
ahumdehsﬂgmmmmnmmn.

N ?ﬁﬁm;lemﬂzwﬁn[mmMJmmmmmumm
1

s Informacién distinta a predos de colizacién Incuides en & ugel;!. quq se pueds confirmar
para el activo o pashvo, ya que sea directamente§ tqueu
dmhmdenedns}(mel 2).

. andmummmﬂm_m!
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vmdmluntn,uwhmmbuumqumﬂumunmnammgu ¢ marcado.

Elvalnrr..nIlbrnsdecuemspuermrdahs,nmdarmarpMa,yel

efactivo I valor bla
cfectivo se sprowima a valor razonable debido 2 b fatyigm de corto. plego. de @
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EL TECAL C.A. {EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2014
{Expresado en dbiares eatadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composkcidn:
215 2014
Caja a0 30
Bancos 2.728 1.008
Inversiones temporales (1) - 90,000
2.758 51.038
(1) Ver Mota 7,
ACTIVOS FINANCIFROS DISPONIBLE PARA LA VENTA
Compasicién:
Tasas anuales Plazos
de rendimisnto apraadmacis
Pot tipo de jnversion % S0meses
2015 2014 ikl el14 2015 2014
Imverslonss Meanores a 3 mases
Pagard (1) - 11,43 - 1 - S0.000
- 20,000

Trversioness mayoras a 3 moges

Dbfigacicnes (2) 8,00 - 11 0 2.500 -
Pagmé (3) 7,00 W00 5-12 40 31.883 022

34483 54,022
L ————

(1) Gorresporklen a pagaré emitido por Kiystron 5.4, e cual tuvo vehcimiento en gl mes de

enen v fue renovada hasta o mes de enero del 2015,

{2} Comesponden a titulos de obligaclones a Melsterblue S.A. con vencimiento el periodo

2016,

{3) Comesporxie a la compra de pagarés firmados con Ya Compaiila Home Fédl, con

vencimlentos en o 2016.
ACTIVOS BIOLOGICOS

Aj 31 de dklembre del 2015 ¥ 2014, corresponde a plantaciones de tecd con una extension de

125 hectéreas sembradas, ublcadas @n el cantén Balzar provincia del Guayas,




EL TECAL C.A. (EL TECA)
U AT w TI0AYER LT
NOTAS DE L.O8 ESTADDS FINANCIEROS oy oreT mﬂr« .

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 S T A ,
(Exprossdo en delares wetadounideness) B g
Movimiento:

oo ErRTIREE Y L s

2019 2014

Saldu inicial 4220247  3.726.223
Costo de mantanimiente 26.215 265,088
Ganancla por cambic an valor razonable A44.773 478.955

PRI MR : TR IRCH . Lﬂﬁm
mhadmmmhdmm:ﬁnmlwhmuemdmnpwamm
de verita por metro olibico de madera a |a fecha de corte y of volumen de madera por hactinea
a cosechar. Los pardémetros antesfores son &l resultado de estimacionss qué e Atiwinistraciin
hamlhhauﬁrdenedmhlnﬁﬂmsemﬁntémhmmahsnmde
crecimiento, los cuales permiten establecer Indicativos confiables de volimenes. Cada afio estos
parémetros son actualizados para obbiinar: miejorts anthribibim: R bl S deran SEnnan
fa calidad de la plantaciin, mmmuaummahmmmdee
crecimiento, precios e ingrascas.

En ests sentido, 52 hace referencia al hacho de qua 1m mencado eficiente pars establecer e
precio de madera de teca-a ia edad de corte, es accesible, aun cuando no es acoesible un
mercado eficlente pais jas ‘flantaciones de maders de tecs, tnda vez quecads plactadin
contiane condicones particulres. Es decl, a partir de la estimackin spropiada de vollimenes de
madera a la edad de corte y una estimaciin fundamentada de pragias; 82 puyede conchulr-an-of
valor de una plantacion; sin embargo cada estimacién de volimenes depende de cade
-pmtaddnenparﬁmlarydemsmémdosdemnejum

Ef active bioldghksn desde su reconocimiento Inkial v an cada facha de.reporte as. medide a su
nhrmnnahhnmhsmﬂnndmen&pumdum,mmmma
crecimiento de la plantadén, - L

Les principales supuestas utiiizados por e Compailia en la detarminacién del valor maonahle de
kos activos biokiglcos se detalian a continuadién:

Periodos proyectsdos 20-12afcs ' 20-12afce

Tasa de descusnto {2) o e 15% _ 15%

Incramento da preclo (3) .. % . 5%

Costo de corte final (4) 2%  25%

Voliimen estimado da mndimisnts por hectérea (6) M 7 200ma

Valorrazonsble porhechires o . - o gy cHBS IAE3R . sy A8z
Wl e I TR [ &B" X i

{1) mmmﬂmmmwhmymm
de forma anual por expertos Intarnos de la Compaiifa,
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EL TECAL C.A. {EL. TECA)

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20158 y 2014
{Expresado en dblares estadounidansas)

{2} La tasa de descuento utllizada por la Compaiifa ha sldo determinada en base al modelo de

(3)

(4)

(5)

valoradon de activas de capital {CAPM por sus siglas en Inglés), la cual represents o
retano esperddo por kos acclonistas sobre la inversién reaiizada.

La proyeccion ded Incremento en el precio del metro clibico de madera a 'a edad de corte
se sstablecld en un 5% anual en base al andlisis de tos precios histricos realizados a
través de los ralecs y su bendendia de crecimlento.

El costo de corte final es determinado de acuerdo 2 la tendenca del costo de raleo
realizado en afios anterfores por 1a Compafiia o de sus Compaiiias relacionedas dedicadas
a 1a slembra ¥ cultive de beca.

La medicién del incremento del volumen se actuallzy todos Ios afios a través de las
patcelas parmanentes ge muesireo que se han establecdo en ka plantackén, Las
estimaciones del volumen de madera a 1a edad de oorte son de apmedmadamente 200
metros cliblcos por hectarea, es dedr 20 affos despuds de i8 giembra.

PROPIEDADES

El mevimiento y 10s saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

Tasa anual
Y
2015 2014 gepeecicidn
Terrencs (1) 118,818 118,818
Maquinas y equipos 203 2,033 W%
Instalacionas 15,480 15,460 10%
Equipos varics 2,759 2,759

138,070 139,000

Mancs - depreciacion acumidada {13 506} {12,386}

1EI4T4 125@3

{13 Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, [ncluyen termenos ublcados en el cantin Balzar,

provingla del Guayas, oon una superfice total de 150,80 hectireas, en ios cuakes se
desarrolla los cultivos de teca de la Coampafila,

SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACLONADAS

El siguiente es un résumen e las principales saldos realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compafiis y partes reladonadas. Se incuye bajo ta denominaddn de compaiifas y partes
relacionadas & 1) las personas notursles o juridicas (compafiias) que directamenta o
Indirectaments controlan o son controladas por la Comgalila, Henen control conjunto © influencia
significativa (asocladas),

LN

Saldos 2l 31 de diciembre

Corresporxle a inversiones en acclones an la compaiiia Ecowood S.A. par US$1.750,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD




EL TECAL C.A. (EL TECA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS RS e e e
AL 31 DE DICIEMBRE DFf 2016 Y 2014 e e
(Expresado en ddlares estadounidarises) '

A la fecha de Mn#hmmhwmmiaﬂnMw las

ammmmmneammﬂmmmmmaﬁmzmﬂms
ummﬂum:mﬁmﬂmwmr ' el

(b} Irnpuﬂtnll:lrlntl
u-mmﬂwahmuhsﬁm.. o .:. S
| o : e s .:_-"2':114
impuesto & la renta diferide o _Bmes o 40eg30
{c} Condiiacién del resultado contable-tributario
El impuesto a Ia renta de los afios 2015 y 2014 se determin como sique;

{Véasa péiging sigulerse)

Utisdad! sntes de impusstos 425888 . - . 466.838

Mas: Gastos no daduciies 24 - 7 38
Mas: Gastos vinculedos con rentas excentas - T -

{Meanos):
Valer razanable de las plantaciones (1) (444.773)  (478.856)

Pérdida tributaris

- . aﬁ:n .'_.n.l 0 ,F"'__

(1) mmmndealmrmnlhhmmdummaﬁnporlﬁphm
- deteca. Ver Nota 8.

{d) lmplnlhlhllnn-ﬂh-l:ln

El anéisls de Impuusm diferido pasivo es & siguianbe;
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EL TECAL C.A. {EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2014
(Exprasado an ddlares estadounidanses)

Qﬁ 2014
Impuastos diferidos pasivos:
impuesta dikvido pasivo que sa liquidad dospuds de 12 meses 839.031 841,181
G031 341187
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguients;
Al 1 de ervero do 2074 738,281
Camgo a reguttados por impuwastos difaridos 104 530
Al 31 de diclembns dal 2014 B41.181
Cargo a rsultados por Impuesstos dieridos 87.850
Al 31 de diclembre del 2015 5359.031
“
Otros asunibss

AnHelpo de impuasto 2 I1a renta: Ce acuerds al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributaro
Interno publicada en el Reglstro Oficial 351-S del 29 de didemnbre del 2010, establece que los
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivemente 1a relaciona<ia con proyecos
productivos agricolas, con etapa de crecimlentc superior & un afio, estardn exonerados del
anticipo del Impusasto a [a renta durante os periodas fscales &1 las que no reciban ingresos
gravados que sean oiiginados de la etapa principal de cosecha.

Al 31 de didembre del 2015, las plantacknes de la Compafila se encuentran en etapa de
desarrolio, por k» cual estd exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a 'a renta.

Ley Orginica de Incentivos y Prevencldn dal Frauda Flscal: Mediante decreto No 539,
pubicado en & Registry Ofdal Mo, 407 el 28 de diclembra dal 2014, se explde el “Reglamento
a la Ley Orgdnica de Incentfvas a la Producckin y Prevendon del Fraude Fiscal®, medlante el
cual, se establecen entre otras las sigulentes reformnas al Reglamento para |a Aplicacidn de la
Ley Orgdnica de Régimen Tributarlo Intarno:

- Ampliacidn del concepto de residencla flscal para personas naturales,

- Impasicidn sobre dividendos v anticipo de dividendo.

- Condiclones baja las cuales saréin daducibles las remuneraciones v benefidaos soclaies.

- Condiciones para ia deducibilkdad de deterior de ks activos financleros carrespondienbes
a créditos inoobrables,

- Se establecen los plazos de amortizackin ¥ 105 casos y condicianes para su deducibilidad.
- Porcentaje maximo para la deduccldn de los costas y gastes incurridos en promocon ¥
publiidad de blenes y servicios, ¥ casos en kos cuales no serd aplicable este imite.

- Lmites y condiclones para la deducibliidad del pago de regalias, Servidos técnicos,
administrativos v de consultoria, asi como lz deduclblidad de los gastes de
establecimients o puests en marcha de operaciones,

- Casos y condidones para el reconocmiento de activas y pasives por Impuestos diferidos.

. Modificaddn da ias reglas establecidas para la deduogién de los pagos al exterior.

- Modificackin de (a forma en fa que se gplicard & tarifa de impuesto 3 J» rents de
sociedades cuande la composiddn socCletaria cormespondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menar Imposicddn sea Inferior al 50%.




EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS TR M

AL 1 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 e b

(E:pmmm diisres astadounidenses) '
Tarifa y forma de determinar & impuesto a & renta sobre s utitidad en ks enejenacion de
derechus répresentativas de caplial u otros derechos.

- Se modifica el articulo relstivo 3 las retenciones en [a fuente de impuesto a & renta por

. pagos al axterlor, A

- Se dispore’ls aplicacién 46 T retencién en t Tuahdd I TUA SERN oy  BlgE v

adquisidones sfectuadas por contribuyentas especiales 8 otrag contribuyentes aspaciales.

12. CAPITAL SOCIAL e

Eluphlagw M?m&hm&und&qum+ '.;.%.;.,
comprende partidpaciones acumulstivas e Incivisiles. M cada una; :
a continuacién se presenta un resumen de ks accionistas: M"W

(Véase pAgina siguiente) - e e e
Naclonalided m L. 2
Ecuvatoriana 14.110 B2 4%
Panamaia 12016 13428

" 1700 e -.-r.nfuﬂm
mmm“m SUETIIRE U ﬁjall!mﬂ:. Y :::‘1'11“ .
Childia ' E T | S i

13. mrmmmmm S 'l'._ .- S LT
CmmmaMMMaﬁmemdemmdeh
whmm _

14. muvnuunmmm
Begarva jegal

capital suserito, LA rﬂeﬁa heggal mest&dspbnibfe
ser r:zpﬂ_:ullzada . uulfzatl_a para ghsnrhu_* pérdidas.

Los sfustes provendentes de fa adopddn por prim
Informadén Fnanclera “NITF* que sa rqlstmmn
acumulados, subcuania ‘Rﬁm mm ._ Scpiido: Jor primers vez

era vz 86 lag -Nekriiad Intemadonales de
g e
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL M DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

(Expresado an dolares estadoyn/densas)

Los resuliacios (utilidades o pérdidas) de cada ejerddo son Incluidos en este rubra,
manteniendc registros que permiten identificar su gjerdcio de origen, Con a aprobaciin de la
Junia General de Ancionistas y cumpliendo las disposkciones normativas aplicables, las utllidades
son cistribuldas o destinadas a resarvas, mientras que las pérdidas se manidenen en Resultados
acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capial u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los siguientes:

2015

Servicios prestados
Honararkss contakles
Honoraries y gastos legales
#onorarica auditorea
(5asios bancarios

Varos gastos

Websla

impusatos,cuotas, tasas, confribucicnes
Suministros de oficina
Suacrpciones

Interesa pagados
Comisiones pagadas

2014

Servicios prestados
Honoraros contables
Honorarics y gastos legales
Honorarios auditores
Gastos bancarios

Varioa de administracidn
Wabueite

Impusstas,cuoctas, tasas, contribuclones
Suscripciongs

Suministras de gficing
Comislones pagadas

Gastos Gastos
administrativos fnangiengs Iotal
134 - 134
4.770 - 4770
7.332 - 7.332
4. 480 - 4 480
19 - 18
327 - 357
1.183 - 1.183
4 871 - 4.671
232 - 242
683 - 633
- 160 160
- B7 67
23834 237 24.068
Gastos Gastos
gdministrativog fAngncieros Total
134 - 134
4.086 - 4.086
5.322 - 5322
5800 - 5.600
114 - 114
266 - 298
1.008 - 1.008
4.255 - 4,255
B17 617
255 - 255
- 108 108
21.587 108 21.775
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EL TECAL C.A. {(EL TECA)

NGTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERGS B T T
AL M DE DIIEMBRE DE 2018 Y 2014 C T e,
ek indoinil

v 2014 ascience # US$,64 yusummumm

W e g e

EVENTOS SUBSECUENTES B A o L P

Entre &f 31 de diclembre- det 2015 v $a ficha de prepamciin ety -stitios- Tisanciens, no- e
produjeron eventos que, & la opinidn de ks Administraciin de a Comnpsfila, pudieran tener un
dﬂuﬂmmmmmanemumm:anMy

que arneriten una nmmpoﬂdén

LD

. S¢, Paw Palados
Presidenta
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