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INFORMACION GENERAL

Fl Tecal C.A. (ELTECA) fue constituida en Ecuador e inigid sus actividades en mayo def 2003, la
actividad principal de la Compaiiia es la siembra de toce para su postenat cosecha y comerdializacion.

L& Compahia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resclucidn
No, 2004-2-01-000246, v negooa 5105 acciones en las Boisas de Valores de Guayaquil y Quite,

En el ano 2004, la Compafiia afectud la siembra de 135.72 hectareas de teca.,

La imyerrsidn desde of inicio de los cultivos hasta la cosecha estd valoraga en LS4550,000, utilizados
principalmente para la compra de Llerra, manejs agricola v administrative y costos para la fulura
cosccha de la madera. La inversicn =5 actualizada el Cada fecha de reparts de los astados finandisros
censiderantdo el crecimiento de la plantacion.

La actividad de la Compafia eska regida por la Ley de Companias, (€ de Mercada de Yalgres
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Companias del
Ciruddar,

La informarion cantenida en cstos estados financieros s responsabilidad de la administracién de ja
Compaia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dedaracion de cumpliniento - Los estados financieros han sido greparados de conformidan
con ks Normas Internacionales de Informacion Financicrs {MLIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor
rasnnable, excepld par dertos activos linancierns v propiedades y equipos que son medidas al
costo historicn, tal coma se explica en las politicas contabiles incluidas mas abaje.

El valor razonable es el precie que se recibivia por vender un dolivo entre participantes de un
rmercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es diractaments
observable o cstimado utilizande otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
active, la Compaiia ticng en cuenta las caraclensticas del aclive que (s participaites oe!
mercado tomarian en cuenta al fijar el peecio del activo a la fecha de medicidn. €l valar
raranabile @ efectos de medicidn v o de revelacian en los estados finandieros, se determina sobre
und baso de este 1ing,

A canbinuacion se desoriben las prindpales poliicas rontables adoptadas en la preparasion de
estos estados financieros:

2.3 Activos findncieros - Todos (05 atlivos financicros se reconacen y dan de baje o la Techa de
Me0oCiacidn cuando se realiza una compra ¢ venta de un active linanciero v son medios
inicialmente al valar razorable, mas los costos de la transaccion. Todos los actives financieros
recanacidos son posteriormente medidos en su totalidad af costo amartizado o valar razorakls.
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La Compafia clasifica sus activos financieras comao mantenidos hasta su vencimients, al valor
razonable con cambios en resultadas ¥ cuentas por cabrar. La dasificacion dependi del
prapositg con el que Se adguirferon fas imstrgmentos financierss. La Administracién determing la
clasificacion de sus instrumentos financeros en e momentm del reconacimisnts inicial,

Z3.f

2.3.2

Activos Inancieros mantenidos hasta si vencinriento - Son activos financieros no
derivados con pagos fios o delerminables y vencimiento fijo, que @ administrecdT de la
Compafia tiene (@ intencidn v 1a capacidad de mantenar hasta su vendimiento, Sila
Campafia vendiese un imporke sighificative de 105 activos finanderos mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa @ rociasificana come disponible pard 1a venta,

Ectos actves financieros son medidos inicialmente al valor razonabie mids los costos de
transaccion, Posteriontents, son medidos al costo amartizads ublizando el metoda de 1a
tasa te interés efectiva menos cualquier deteriars, Los ingresos por inkCrescs san
calcWlados utilizando el método del costo amortizado v s recoiocen en resultados dal
HETICRhT.

Activos financietos af valor razanalle con cambios en resullados - Son
instrumentos financieras mantendes para negociar o designados a valar razonable en el
recanocimientt initial por la Administraciin de fa Compaiia. Los instrumentns de esta
cateqaria se dasifican eomo activos corricnies v 1os cambios en su walor razenable se
registran en resultados,

Propiedades y éguipoes

243

2.4.2

2.4.3

Medfcion ent &f momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipas 5e miden inicialments por su costo.

El roska de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicién mas todos os
costos directarmente relacionados con la ubicacidn del activis, ¥ su puesta en rondiciones
de funcionanvienta seqls ke previsio por la Administracion.

Medicion posteriar af reconacifiiertie - Despucs ded reconncimiento inicial, las
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos 1a depreciacidn acumulada, En
caso te requerirlo, la Compafiia registia pérdidas por deterion de valor de artivos.

Metodo de depraciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades y eqguipos sc
deprecia de acuerde con el método de fiea recta. La wda Dl estimada v metade de
depreciacion son revisadas al final de cada arlo, siends el efecto de cualguier cambio en
el estimado reqgistrado sobre una base prospectiva,

La vida Ukil usada en el calcwle de la deprecacion de instalacwohes ¥ herramientas es oo
10 anns.

2.5 Activos bioldgicos

26.1

Principios de medicion de los activos bioidgicos - Los activas ologicos
[plantaciones de tecad se miden en ef reconacimicnte iniclal v on cada fecha de reporte a
sty walgr razonable mengs los costos estimados, en el punto de venla de forma separada
de |05 terrenas,

L.a medicion de los activos bieidgicos se hasa en &l méetoda de flujo de caja descontads,
La expectativa del valor presente da jos fujos futuros esperados esta basada en la
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cosecha esperada menas los gastos nocesarios de cuidade de la plantacion v los costos
en el punto de venta, El mayor o menar valor resulfante se registia en resullados
infegrales del perindo.

26 Impuestos - Bl 0asto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuasto diferido,

2.6, Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria’ registrada durante e
aho. La utilidad gravable difiere de a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibies ¥ partidas que no seran gravables o deducibles, Ei
pasivo de la Compafia por concepts del impuesto comente se calouls utikizando 135 tasas
fiscales aprobadas para cada perioda,

26,2 Impuestos diferidoes - Se reconoce sobire las diferencias tempeorarias determinadas
entra ol valar en libros de los activas v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
baues fiscales. Un pasivo por impuesta diferido se reconoee generalmenta para todas
(as diferencias lemporarias impainidiles, U achive por impuesto difendo se reconoce pos
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Campania disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias lempetanas deducibles,

Los activas ¥ pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
sz ospera sean de aplicacion en el periode en el que & activo e realice o el pasivo sg
cancele,

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la asa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de las activos par impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libros de un activo, se
reconace en e resultado integral del periode.
2.7 Reconocimiento de ingresos - Se caloulan al valor razonable en base a Aujos de caja
discontados de planes de cosecha forestal y la centraprestacion cobrada o por ¢obrar, teniendo
an cucnta ef imponte estimado de cualglier deseuento o pérdida en Jos activos financicros.

27,1 Ingresos por ajuste 3 valor razonable de actives iyologicos - Se reqistra
anualmente por la valaracion de las plantaciones de teca, Al cierre de cada perioda, sa
rogistra como ingresos ef valor resuftante del cracirricnta ratural de las plahtaciones,
exprosado en el valor razonable menos 105 costos estimados en el punte de venta.

2.7.2 Ingresos porraleo- 5 originan por la verta de |05 arboles javenes que son lalados
par su mal crecimiento, ¥ que interfieren on el crecimienta de fos arbolcs definitivas para
la cosecha. Estos ingresos son reconogidos cuando la Coampaiia ha transferido al
comprader 5 ricsgas ¥ vontagas, de tipo significative, derivadaos de la propiedad de los
arboles: b importe de 105 ingresos v los costas incurrides en relacion con 13 transaccion
pucden ser medidos con fahilidad, v es probable que la Compaiiia reciba ios benefcios
ECONOMICS asociados con la fransacgan.

2723 Ingresos por inferases - Son registrados sobre unad base de Liempo, con referencia al
capital clel instrymento financiere pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable,

2.BCastos y gastos — Se registran al los cuales ncluyen gastos adminiskratives y costos de ralea
principaimarnde por selecdian, corte y movilizacion de arboles del centro de acepio. 5& recanogen
a medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se efedie el pago, ¥ se
registran en el peripdo Mas cercans en gque e Conocer.
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2.9 Norma nueva )y revisada sin efecto material solre fas eslados FrRancioros
MIIF 13 - Medicidn del Valor Razonable

La Campafia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afo en curso. 1a NIIF 13 establece
una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelacianes efectuadas a valor razonable,
El alcance de fa NIIF 13 es amplic, las requerimientas de medicion del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financierss, para 1os cuales,
afras MIIF requigren o permiten mediciones del valar razonable y las revelaciones sobre las
mamnciones efectiadas 2 valor razonable, excepto por pagns basados en dcciones, los cuales
ectan dentro del ambite de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan
dentro del alcance de la NIC 1/ Arrendamientos; ¥ mediciones que tienen algunas similitudes
can &l valor razonable | paro no son valor razenable { par gjemplo, el valor heto de realizacidn a
efactos de a medigidn de |os Inventarios o | valor de uso con fines de evaluacidn de deteriore).

La NIIF 332 defing el valor razenable como el precio gue se recibing por vender un activo o &
valor pagado para transferic un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
vernlajosa) en la fecha de medicidn en las condiciohes actuales del mercado.

El walor razonable segun la NITF 13 es 2l precio de salida, independientlemente de sicse precio
e directamente chservable o ostimado utilizando otra técnica de valoracion,

La NITF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del } enere dei 20103, Adicionalmentes, las
disposicinnes transitorias especificas en la norma, establecen gue no es necesario aplicar los
recuisitoy de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacidn comparativa
proporcionada por pericdas antes de la aplicacisn inicial de fa nonmia,

A parte de las revelaciones adicionales, 1a aplicaridn de las NIIF 13 no ha tenide ningun impacta
significative sobire los importes reconocidos en 03 esfadus fnanders,

2,10 Norras nuevas revisadas amitidas pere 3un ne efectivas - La Compafia no ha aplicadn
las siguienkes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIFY v Mormas
[nternacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han side omitidas pero aun no son

afectivas:
MIIF Tilulg Efccliva a partir
MNIIF & Imstrumentos financieros Encro 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligaloria efecliva de la MIIF

MIIF 7 Sy reveladionss de transicion Enarc 1, 2015
Enmiendas g la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

Enirendas a ia NIIF 2

La NIFF 9 emitids en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieras. Esta norma se modificd en octubre del 2010, 1a cual ingluyd los
requisitos para la clasificacion ¥ medicion de pasivos financieros, asi como la baja en les estados
financierns:

s LUn requerimiento chave cs €l reconacimiente y medicion do los activos financiers gue se
clasifican dentro del alcance de 1a N1C 39 - Instrumenios Financieras se reconoceran
pasteriormente a su costo amortizado o valor razonable,




*=  La Administracion de la Compania preve que 1a aplicadion de la NITF 9 en el futuro no
tendra un impacto significative sobre los importes reconocides en los estados financienos
adjuntos, en refacidn con 05 activas finanderoy v pasivas financieros de 12 Compafia, Sin
embargn, no &5 posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido tompletado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos finrancieros y pasivos
financiergs

Las modificaciones de la NIC 32 darifican los requisitos requenidos para |2 compensacion de 1os
activos finanderas ¥ pasvos finanderos.

La Adiministracion de la Cormpafia no preve que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32,
no tendran un impacto significativg en los estados financieros de la Comparniia, on razon a que ia
entidad no mantiena activas fnancieros y pasivas financieros que califiquen para ser
compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieras en confarmidad con NIIF requiere gue la Administracion
reaiice ciertas estithaciones v astablerea algunns suplestos inherentes a la actwidad economica de 1a
entidad, con el propdsite de detenminar la valuacién ¥ presentacidn de algunas paridas que forman
parte de a5 estados financierss. En apinion de la Administracidn, taies estimacionas y supuestos
cstuvieron basados en da mejor utilizacidn de (@ informacion dispanible at mamema, los cueles podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINAMCIERDS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de didiembre del 2013, representa priecipaimente tiulos d2! Registro de Valores Na Insootos
"REVNIY emitidos por Klystron S.A. por $70,000, los cuales generan interés anual del 11.83% con

vencmicnto en enero 2014, v pagare de Avanti Financial Group por $42,214 con interiés anual del
10% y vencimiento en abril del 2018,

El activo financicro com vencimiento on enere del 2014 fue rencvada en un pagare con vendmignto en
enera del 2015.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VEMNTA

Al 31 e didiembre del 2013, representa principalments obligaciones en la Compariia Quimpac Ecuador
S, A, por US$10,000 v Btinar 5. A por USS18,000, con interés anual del 8% con vencimiento en
septiembre el 2017 ¢ junio del 2018, respectivaments.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de dicigmbre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en of canton Balzar,
pravincia del Guayas, con und superficie total de 150.80 hectdreas por US$1148,818, on los cuales se
desarrollan iss coltivos de la Compafiia.

ACTIVOS BIOLOGICDS

Los arctivos hioldgicos camprenden plantaciones de teca con una extension de 135.¥2 bectareas
locaticadas on el cantén Balzar.




F.I  Concifiacion de cambios en af importe en [ibros de activos biologicos
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7.3

s

... Diciembre 31, .
2013 2002
(en U.%, ddlares)
Saldos al inicio del ana 3,433,243 2,927, 05A
Costos de mantenimientos 17,753 27,551
Ganancias por cambios en vaior razonahle 275,227 T AE ]
Saldes al final del afio 2,778,223 3432243

.

Parametros ulilizados en fa determinacion def valor razonable - Los parametros
utilizados para la determinacién del valor razonable son el valor comercial estimado por metro
cabico de madera a la fecha de corte ¥ ef volbmen de madera (0 hectangs & cosechal. Las
parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracién a partir de precios
histdricos e informacisn téonica proveniente de las parcelas de crecimients, los cuales permiten
establecer indicatives confiables de volumenes. En el caso de un deteriore de la calidad actual
de fa plantacidn, esta podria congucir 8 una rewision & g baja de ks previsionas da crecimignto,
[recios e ingresos.

En este sentido, se hace refercncia al hecha de que un mercado eficente para establecer @l
pracio de madera de beca ¢ I3 edad de covte, o5 accesible, aun cuando no a5 accesible un
mercado eficiente para las plantaciones de rmadera de teca, toda vez que cada plantacidn
cnntiene condiciones particulares, Es decir, a partir de |a estimacion apropiada de vollmenes de
madera a la edad de corte ¥ una estimacion fundamentada de precios, s& puede concuir en &i
valor de una plantacitn; sin embargn cade estimacion de volumenes depende de cada
plantacian en particular v por lo tanto de sus métodos de manejo Farestal.

El activo binligico desde su recanocimienta inicial ¥ en cada fecha de reporte es medido a su
valor rarenable menos o) costo de mantenimiento de |og arboles v menas 05 costos estimados
en el puntg de venta, tormando en cuenta el crecimiento de la plantacion.

Para la determinacion del valor razanable del activa bioldgico, la Administracion utiliza la tasa de
descuenin del 15% v el precio de madera de W5%375 & metro clbico para el ano 2013, La tasa
de descucnto es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital, [a cual
considera variables como la tasa de riesod pais, tasa de retorna de ba inversion y retorma del
mercado. El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustado seqln los precios ¥
tendencias del mercado,

Rafee - El raleo se refiere a la reduccion de niomero de arboles, con el fin de dar mejares
condiciones de terreno para @l crecimiente de rboles remanentes de mejor calidad. Durante el
afie 2013, la Comparia efectud el primer raleg a ias plantaciones ¥ ganend Wit ingress [For
U5$162,157,

Ravelaciin de fos supuoastos refacionados con e Futuro y las incerfidumbres de (a5
astimaciones refativas al active ffoldgica - La Administracion considera que 12 medicion de
las ptantaciones de beca por cxpertos intermas es corservadora ¥ 5e encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para ka medicion de los ingresas futuras, considerar ol incremento en
wolumon de madera v los precios esperados en el futurg,




Z.4.1 Incremento en volumen de madera - La madicion del incremento del volumen se o
realiza todos los afios a lraves de las parcelas permanentes de muestrag que s han
establecido en la plantacion, Las estimaciones del valumen de maders & I3 edad de corte
son de aproximadaments 200 metros clbicos por hectarea, es decir 20 afos despuéds do
I slembra.

742 Incremento de precio - La proyeccidn del crecimiento en el precia del metro
cubico de madera @ ia edad de corte se establacia en wi 5% anual en base al analisis de
los precios historicos v su Lendencia de creciments.

8. IMPUESTOS

&1 Ackives y pasives def afp rorrmante - Un resumen es camo sigue;
... Diclemnbre 31
2013 2042
{en LLS, dolares)

Active por inpoesto cormenie.

Retenciones on |a fuente de impuesta a la renta 214
Pasflos ar FoHesios Connenies:

Impuesto A fa renta por pagar 18,593

Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 85 59
Fetenciones de wnpuesta al valor agregado _ 258 _
Tatal 18,928 o4

Al 31 de diciembre gel 2013, impuesto a la renta por pagar estd presentands neto las
retenciones en la fuente dal afo por US31,914.

Una congiliacién entre la utifidad seguo estados inancres ¥ o] gasto por impuesto 2 1a renta, os
COMa sigug:
2013 2012
fen LS, délarest
Urilidad antes del impueste a la renta segan estadns

financieros 369 788 408,605
Meris:
Valar razonable de las plantaciones (2752270 (478, 636)
Ingreses exenlos (2,591 {3,848)
Gastos no deducibles g4 3,005
Gastos vinculados con rentas exentas __.1,147 383
Utilidad [pérdida) del ejercicio 53,215 {15,230)
Impuesta causado 20 507

8.2 Aspectos inibuplarios

s Can fecha diciembre 29 de 2010 <& promulgd en € Suplementa del Regstro Oficial Me. 351
el Cadign Grgdnica de la Fraduccian, Comercin e Inversionegs, gl mismo que incluye entre
atros aspectas bributanios, 1a reduccidn en la tarifa de impueske a la renta para socedades
del 22% 3 partir del afio 2013 {23% - aho 20121,



= La Ley de Régimen Tribhukario Interng establece gue los contribuyentes cuya actividad
economica sea exclusivamente la relacionada oon proyectas productivos agricalas, con
etapa de crecimignto Superior a un afo, éstaran exongrados del anticipe del impuesto & )a
renta durante los periados fiscales en 165 que no reciban ingresos gravados gue sean
ariginados de (a etapa principal de cosecha, A 21 de gidembre del 2013, la Compania se
encuentry en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minima de
impuesko a la renta,

8.3 Saldos del impueste diferido

El impuesto a |a renta diferida se determina por la diference temporaria impenible del valor
razonabie del active bildgico en cada fecha de reporte, aplicands la tasa fiscal del 22%,

... Dicienibre 31,
2013 Liild
fen U.5. dolares)
Saldo al inicio del afo £75,701 570,401
Prowision 63,550 105,300
Salde al final del ano 135,851 675,701

9, INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

LI Gesticn de resgos financieros

En el curso narmal de sus negodios y actividades de financiamienls, la Compariia estd expuesta
4 distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manara mas o menos
significativa el valor econdmico da sus flujos vy actives v, en ronsecuendia, sus resullados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que parmuiten identificar
dichos rigsgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecular dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta (a definicid de igs rdesgas mds imporlantes que estan expuestos Ios
activas y pasivos financicros vy la descripeion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Adrrinistracion de la Compania.

9.1.1 Riesgo de liguidez

La Administracidn tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez. La
Admimistracian de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
geslion de liquide? de manera que se puada maneijar ‘os requerimientas de Tluje a carto,

mediano y large plazs.

Fara cfectos de mitigar el riesge de liquidez, la Compafila cuenta con un presupuests de
fluje de caja, el cual se eyisa mMepsudimants, y empareia las inversiones en agkivos
financizros de tal forma que el fluje proveniente de éstas cumpla con los requerimientos.
F) portalolio de inversiones de la Compafiia estd conformade por instrumentas con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi neccsitarse,

9.1.2 Riesgo de capital
S




La Comparia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de conbinuar
Come empresa en marcha mienlras que maximiza el rendimiento a sus acoionistas §
traves de (3 optimizacidn de su pacrinamis,

La Administracian de la Compafia revisa os requerimientos presupusstarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la comparia no
tiene pasivos financieros significativos, asi como tampoco preve contar con efios.

8.2 Técnica de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir ef valor
razonalie de los Ickivos Fpapcieros.

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compafia de 13 siguicnte
forma:

. El valor razonahle de los activas financicros con términos y condioanes estandar y
negociades en los mercados hquidos gotivos s determinan con referancia @ los precios
cotizados en el mercade.

v Siel mercado para un activo finandiere no es activo, la Administracion de la Compania
establece ol valor razonable empleanda técnicas de valoracidn que incluyen &l uso de
valares ohsarvados en transarciones lipres recientes entre pares inferesadas y
debidamente informadas, la referencia a otros instrumenlos sustancialmente similares.

1D, PATRIMONIO

I 1 Capital- El capital emitido consiste de 90,000 acciones de L1541 valor nominal unitario,

10.2 Aportes para futuro aymento de capital - Representa valores aportados por los accionistas
de la Compafia. El madelo de negocios de la Compania contempla [a reccepeian de vaiores cormo
aportes para futuras capilalizaciones, los mismos gue son utilizadoes para las inversiones iniciales
de la compafiia y fluie aperalivo.

18.3 Reserva legaf - La Ley de Compariias requiere que por lo menos & 10% de la utilidad anual
cea gpropiado come reserva legal hasta que ésta como minime alcance | 5% del capital sooal.
Esta reserva no ey disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads
en su totalidad.

I0.4 Utitidades retenidas - Un resumen o3 Como sigue;
... Digiembre 30,

2013 2012
fen U.5. dolares)

Ltilidades acumuladas - distribuitiles 1,020,800 735,474
Resyltados acumulados provenientes de la

adopidn por primera vey de las NILF 1,634,768 1,634,768
Tetal 2,655,568 2,374,244

Resuitados acumulados provemientes de 13 adopditn por primeéra vez de fas NITF -

[ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en (a adopcion por priméra ves 3 s
MIIF, el cual segun Resolugidn emitida por la superintendencia de Companias el 14 de octubre
del 2017 solo podra ser capitalizado en la parte que excaeda al valar de las pérdidas acwmuladas

S b




y las del ultimo ejercicio cconémico concluids, S 1as hubieren: utilizado en absorber perdidas; o

dewuelto en el ¢aso de liguidacidn de la compaiiia,

11. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Gfros Actives fnancioras:;

Acciones die Ecowood SUA,

Activas biolpaicas
Avantis Financial Group

Coslos por raiao:
L.U. Trading 5. A,

... Diciembre 31 ...
2013 012

{en LS. ddlares)

1,750 L1750
2,585 5,332
11,2553 -

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre 2l 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes {marzo & del
2014) no se produjeran eventas que on opinion de la Administracicn pudicran tener un efecto

impartante sobre los cstados financieros.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

os estados finangieros han sida aprobados por la Administracgn y su ermision ha sido aulorizada el 6

e marza det @1 — \\\

L
/! CC} Ll ET —

Paul E. Palacias
Presidente
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