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INFORMACION GENERAL 

Fl Tecal C 4 (ELTECA) fue constituida en Ecuador e ¡niuo sus actividades en mayo del 2003 la 
actidad principal de la Comparta es la Siembra de teca para su postenar cosecha y comercialización 

La Compañía esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resolución 
No 2009 2-01-000248, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

En él año 2004, la Compañía efectuo la siembra de 135 72 hectareas de teca 

La inversion desde el inicio de los cultwos hasta fa cosecha esta valoraca en US$550,040, utilizados 
printipalmente para la compra de Lierra, manejo agncola y admunistrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera. La inversion es actualvada en cada fecha de reporte de los estados fmancisros 
considerando el crecimiento de la plantacion 

La actividad de la Compañia esta ¡egida por la Ley de Comparñas, [ey de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañías del 

Ecuador 

La informacion contenida en estos estados financieros és responsabilidad de la admunistración de la 
Compamña 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaracion de cumplimiento Los ertados financieros han sido preparados de conformidan 
son las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 

2.2 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
raconable excepto por ciertos activos financieros y promedades y equipos que son medidos al 
costo iustorico, tal como se explica en las políticas contables incluidas mas abajo 

£l valor razonable es el preso que se recibiría por vender un activo entre parbcpantes de un 
mercado en la fecha de valoracion, mndependientemente de sí ese precio es directamente 
observable o esumado utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
actvo, la Compañaa tune en cuenta las caractersticas del activo que los participantes del 
mercado tomanan en cuenta al fiar el precio del acto a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de tevelacion en los estados financieros, se detenmina sobre 
una basa de este tipo 

A continuacion se desenben las prinaales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

23 Activos financieros Togos fos atuvos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo Iimanciero y son medios 
«cialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. Todos los actos financieros 
reconocidos Son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado O «alar razonable
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2.5 

La Compañia clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimienta al valor 

razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrár La clasificacion depende del 

proposito con el que se adquirisran los instrumentos fmancieros La Adonunistracion determina la 
elasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

231 Activos financieros mantenidos hasta su vencinmento Son activos fnanciesos no 
denvados con pagos fijos o determmables y vencimiento fio, que la administración dee la 
Compañia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento $, la 
Compañía vendiese un importe siynificativo de los activos financieras mantenidos hasta 
Su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como dsporble para la venta 

Estos acti,os financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transaccion Postenormente, son medidos al costo amartizado ublizando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier detenora Los ingresos por tereses son 
calculados utilizando el metodo del costo amortizado y se reconocen en resultados del 
penado 

23.2 Activos financieros al vator tazonable con cambios en resultados Son 
nstrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a yalor razonable en el 
reconocimiento inicial por la Adennistracion de la Compañre Los ¡mstrumentos de esta 

categoria se clasifican £oma activos corricotes y los cambios en su valor razonable se 

registran en resultados 

Progedades y equipos 

24.1 Medición en el momento del reconocimmento Las parudas de propiedades y 
equipos se muclen inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion Mas todos tos 
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo prewsto por la Administracion 

2.42 Medicion posterior al reconacinmento Despues del reconocimiento micial las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 
caso de requenrlo, la Compañia registra perdidas por detenoro de valor de arnyos 

2.4.3. Metodo de depreciación y vidas utiles El costo de propiedades y equipos so 
deprecia de acuerdo con el metodo de (ea recta La vida uti estimada y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, Siendo cl efecto de cualquier cambio en 

el estmado registrado sobre una base prnspectiva 

La vida util usada en el calculo de la depreciación de instalaciones y herramientas es ue 
10 años 

Activos brologicos 

264. Principios de medición de los activos brojógicos Los activos buologicos 
(plantaciones de teca) Se miden en el reconocimiento imcial y £n cada fechá de reporte a 

su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada 

de los terrenos 

La medicion dk. los activos biologicos se basa en el metodo de Áujo de caja descontado 
La expectatwa del valor presente de los fujos futuros esperados esta basada en la



cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos 

en el punto de venta El mayor o menor vator resultante se registra en resultados 
integrales del penado 

26 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 1 
año. La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 
o gastos impombles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula utlzando las tasas 
fiscales aprobadas para cada periodo 

2.6.2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporanias determinadas 
entra e valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por mpuesto diferido se reconoce generalmente para todas, 
las diferencias temporarias imponibles. Un actrva por impuesto diferido se Teconore por 
todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que 
la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivas por impuestos difendos se miden empleando las tasas Niscales que 
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se 
cancele 

El impuesto difendo correspondiente a cambios en la tasa de Impuestos o en la 
normativa tnbutana la reestonacion de la recuperabilidad de los activos pol impuestos 
difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libras de un activo se 
reconoce en el resultado integral del periodo 

27 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada o por cobrar teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o perdida en Jos activos financioros 

2.7.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de actwos tuologicos Se registsa 
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo se 
registra como ingresos el valor resultante del crearmento natural as las plantaciones, 
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

272 Ingresos por raleo Se orginan por la venta de los arboles jovenes que son Lalados 
par su mal crecimiento, y que interfieren en el crecimiento de los arboles defimivas para 
la cosecha Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañra ha transferido al 
comprador los riesgos y ventajes, de tipo significativo, derwados de la propiedad de los 
arboles, cl importe de los ingresos y los costos incurndos en relacion con la transaccion 
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compara reciba Os beneficios 
economicos asociados con la transaccion 

22.3 Ingresos por intereses Son egistrados sobre una base de Liempo, con referencia al 
capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable 

2.8Costos y gastos Se registran al las cuales mcluyen gastos admuístrativos y costos de raleo 
principalmente par seleccion, corte y movilización ie asboles del tentro de acopio 56 reconocen 
a medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se efectue el pago, y se 
registran en el periodo mas cercano en que se conocen 

 



29 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre las estados financieros 

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable 

La Compañía ha aplicado la NIF 13 por primera vez en el año en curso La NIIF 13 establece 
una unics Fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable 
El alcance de la NITF 13 es armplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIF 
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financeros, para los cuales, 
¡tras NIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las 
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones las cuales 
estan dentro del ambito de aplicacion la NIF 2, pagos por arrendamientos, los cuales estan 
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos y mediciones que tienen algunas similitudes 
con el valor razonable , pero no Son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a 
efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro) 

La NIF 43 define el valor razonable como el precto que se reciba por vender un activo o el 
valor pagado para transfenr un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas. 
ventajoso) en la facha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

El valor razonable segun la NIJF 13 es el precio de salida, independientemente de «1 ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando Otra tecnica de valoracion 

La NITF 13 requierc la aplicación prospectiva a partr del l enero del 2013 Adicionalmente las 
disposiciones transitonas especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los 
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la formacion comparativa 
proporcionada por periodos antes de la aplicacion Intrial de fa norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun Impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

2.10 Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas La Compaña no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NAF) y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que har Sto ermlidas pero aun no San 
efectivas 
ALE Tatulo Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1 2015 
Enmiendas a la NUF 9 y Fecha Obligatoria efecuva de la NIIF 
AIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y actos 
Financieros Enero 1 2014 

Entmendas a la MIES 
  

La NIF 9 emido en noviembre del 2009, introdujo nuevos regusitos para la clasificacion y 
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyo los 
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros asi como la baja en los estados 
Inancieros 

+ — Un requerimiento clave es el reconocimiento y medición de. los activos financieros que se 
clasifican dentro del alcance de la NIC 39. Instrumentos Financieros se reconocerán 
posteriormente a su costo amortizado y valor razonable



  

5. 

+ La Administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no 
tendra un impacto sigmficativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adpuntos, en relación con los actos finarcieros y pastos financieros de la Compañia. Sin 
embarga no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
finarieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clanfican los requisitos requendos para la compensacion de los 
activos fnancieros y paswos financieros 

La Administración de la Compaña no preve que la aplicación de las modificaciones a la NIC 32 
no tendran un impacto significativo en los estados financieros de ta Compañia, en razon a que la 
entidad no mantiene actos financieros y pasivos financieros que calfiquen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supllestos imherentes a la actwidad economica de la 
entidad con el proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas parudas que forman 
parte de los estados financieros En opimon de la Administracion, Tales estimaciones y Supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion disponible at momento, los Cuales podian 
llegar a difen de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANYENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2013, representa priterpalmente tíulos del Registro de Valores No Insentos 
“REVNL emitidos por Kiyson S A por $70 000, los cuales generan interes anual del 11 83% con 
vencimiento en enero 2014, y pagare de Avants Financial Group por $42,214 con interes anual del 
10% y venciruento en abri del 2018 

El activo financioso con vencimiento en enero del 2019 fue renovado en un pagaré con vencimiento en 
enero del 2015 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA L4 VENTA 

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente obligaciones en la Compañia Quimpac Ecuador 
S A porUS$10,000 y Etinar S A por US$18,000, con interes anual del 8'% con vencimiento en 
septiembre del 2017 y Jumo del 2018, respectivamente 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembie del 2013, representa principalmente terrenos ubicados én tl canton Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie total de 150 80 hectareas por 1/5$118,818, en los cuales se 
desarrollan los cultivos de la Compamia 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Los activos logicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 135 /2 hectareas 
localizadas ón el canton Baiar
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Conciliacion de cambios en el importe en fibros de activos biologitos 

Diciembre 31 

2013 2012 
[en US dolares) 

Saldos al inicio del año 3,433,243 2,927 056 

Costos de mantenimientos 17,753 27 551 

¡Ganancias por cambios en valor razonable 275.227 478,526 

saldos al final del año 1,726,223 3433,243 

Parametros ulizados en la determinacion del valor razonable Los parametros 
utilizados para la determinacion eel valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectanta a cosechar Los 
parametros antenores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios 
historicos e informacion tecnica proveniente de las parcelas de creormento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la calidad actual 
de fa plantacion, esto podna cordura a una revision a la baja de las previsiones de crecimento, 
precios e Ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
preuo de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación 
contiene condiciones particulares Es decir_a partir de la estimacion apropiada de volumenes de 
madera a la edad de corte y Una estimacion fundamentada de precios se puede conciuur en el 
valor de una plantación, sin embargo cada estimación «e volunines depende de cada 
plantación en particular y por lo tanto de sus metodos de manejo Forestal 

El activo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados 
en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de la plantacion 

Para la determinacion del valor razonable del activa biologico, la Adrunistracion utiliza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cubico para el año 2013. La tasa 
de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capktal, la cual 
considera variables como la tasa de riesgo pass, tasa de retorno de la inversion y retorno del 
mercado El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en es 
mercado internacional considerando un incremento del 5% anual ajustado segun los precios y 
tendencias del meicado 

Raleo El raleo se refiere a la reduccion de numero de arboles, con el fin de das mejores, 
condiciones, de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad Durante el 
ano 2013, la Compañva efectuo el primer raleo a las plantaciones y genera ult ingreso pos 
US$162 157 

Revelación de los supuestos relacronaios con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activa brofogico. La Adimistración considera que la medicion de 
las plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar | incremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro



7.4 1 Incrementa en volumen de madera La medicion del incremento del volumen se lo 
realiza todos los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han. 
establecido en lla plantacion_ Las estimaciones del volumen de madera 4 la edad de corte 
son de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es decir 20 años despues de 
la siembra 

742 Incremento de precio - La proyeccion del crecimiento en el precio del metro 
cubico de madera 3 la edad de. corte se establecio en un 5% anual en base al analisis de 
los precios historicos y su tendencia de crecimiento 

8 IMPUESTOS 

81 Activos y pasivos del año cormente — Un Tesumen es como sigue 
Diciembre 31 

2013 2042 
(en 15 dolares) 

Activo por impuesto comente 

  

Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 210 

Pasivos poranpuestos comentes 
Impuesto a la centa por pegar 18,593 
Retenciones en la fuente de mpuesto a la renta 85 54 
Retenciones de mpuesto al valor agregado - 250 - 

Total 18,928 53 

Al 31 de diciembre del 2013, impuesto a la renta por pagar esta presentando neto las 
retenciones en la fuente del año por US$1 914 

Una conciliación entre la unfidad segun estados financi.ros y el gasto por impuesto a ta renta es 
cOmO sigue 

2013 2032 
(en US dolares) 

  

Utilidad antes del impuesto a la renta segun estados. 

  

financieros 369,788 468,665 
Menos 
Valor razonable de. las plantaciones (275,227) (478,536) 
Ingresos exentos (2,591) 13,848) 
Gastos no dedurbles 98 3,006 
Gastos vinculados con rentas exentas — 1,192 — 53 

Vulidad (perdida) del ejercicio 93,215 (10,230) 

Impuesto causado 20,507 

8E2 Aspectos trbutarnos 

+ — Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
«í Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que mcluye entre 
Otros aspectos tributanos, la seduccion en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades 
del 22% a partir del año 2013 (23% año 2012)



« La ey de Regimen Tnbutario Interno establece que los contnbuyentes cuya actvidad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con 
etapa de crecimiento Superior a Un ano, Estaran exonerados del anticipo del impuesto y la 
renta durante las periodos fiscales en los que na reciban Ingresos gravados que sean 
originados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013, la Compaña se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del antwcipo mnimo de 
impuesto a la renta 

8.3 Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la tenta difendo se determma por la diferencia temporaria imponible del valor 

razonable del actro logico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

Diciembie 31 
2013 2012 

(en US dolares) 

Saldo al inicio del aña 675 701 570 401 

Provisian 60,550 105,300 

Saldo al final del año 736,251 675,201 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

2.1 Gestión de nesgos financieros 

En el curso normal de sus iegociás y actividades de financiamiento, la Compañva esta expuesta 
a cistntos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valor economico de sus flujos Y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar 
chos hesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitgacion, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectwidad 

A continuacion se presenta la definicion de las riesgos mas importantes que estan expuestos los 
activos y pasivas financieros y la desctipcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Adnunistracion de la Compañia 

9 1.1 Riesgo de Inpuidez 

La Admmistración tiene la responsabilidad final por la gestion de Iquidaz La 
Admutstracion de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de mitigar el niesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un presupuesto de 
Mujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja Jos Inversiones en acuvos 
financieros de tal forma que el fluzo proveniente de estas cumpla con los requerimientos 
El portafobo de inversiones de la Compañra esta conformado por instrumento: con 
caractenstcas de iquidacion inmediata, en el evento de as, necestarse 

91,2 Riesgo de capital



10, 

La Compaña gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha muentras que maximiza el rendimiento a sus acciomstas a 
tsaves de lá optmización de su patrimomo 

La Administracion de la Compañsa revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programacion anual. Es Importante destacar que ls compañía no 
tiene pasivos financieros significativos, asi como tampoco preve contar con ellos 

92 Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor 
razonable de los activos financieros. 

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañía de la siguiente 
forma 

- — Elvalor razonable de los activos financicros con terminos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados hquidos activos se determián con referencia a los precios 
cotizados en el mercado 

+ Stel mercado para un activo financiero no es activo, la Aclrinistracion de la Compañia 
establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que mcluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partes iteresadas y 
debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancalmente similares 

PATRIMONIO 

10.4 Capital El capital emitido consiste de 90 000 acciones de US$1 valor nominal Unitario 

10.2 Aportes para futuro aumento de capital Representa valores aportados por los accionistas 
de la Compañia El modelo de negocios de la Compañia contempla la recepcion de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones los mismos que son utilizados para las inversiones iniciales 
de la compara y flujo aperalivo 

10.3 Reserva legal. La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es disponible para el pago de. dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 

10.4 Utindades reteridas Un resuraen es como sigue 

Diciembre 34 
2013 2012 

(en US dolares) 

Utilidades acumuladas - distribuibles 1 020,800 739,474 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 1,634,768 1,634,768 

Total 2,655,568 2,374,292 

Resultados acumulados provenientes de ta adopcion por primera vez de Jas NIIF - 
incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por pamera vee de las 
NIIF, el cual segun Resolucion emitida por la Supenntendencia de Compañias el 14 de octubre 
del 2012 solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas 

»



y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren utilizado en absorber perdidas, y 
devuelto en el caso de liquidacion de la compania 

11 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 

ños Activos financicros 
Acciones de Ecowood $ A 1,750 1,750 

Actos brologicos 
Avantis Financial Group 2,585 5,332 

Costos por taleo 
LU Trading 5 A 11,258 - 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 6 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados Inanseros 

13 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

jos estadios financieros han sido aprobados por la Administracion y su emision ha sido aulorizada el 6 
marzo “sy - a 

¡Checiopcao —) 
Paul E, Palacios 
Presidente


