El TECAL C.A. {ELTECA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

El Tecal C.A. (ELTECA} fue constituida en Ecuador e inicio sus actividades en mayo del 2003, La
actividad principal de la Compaitia es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion.

La Compafia estd registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resolucidn
Mo, 2004-2-01-000246, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Yalores de Guayaquil v Quito.

En el afo 2004, la Compafiia efectud la siembra total de 135.72 hectdreas de teca, cuve cicle de
cosecha es de 20 afios & partir de la siembra para el primer corte y a partir de ella cada 12 afios. En base
a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2012 la Compafia se encuentra én ¢tapa de desarrollo,

por Lo tanto no presenta ingresas provenientes de la etapa cosecha,

La inversion requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
US$350,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adguisicion de terreno, siembra de
plantas de teca, manejo agricola ¥y administrativo,

La activided de la Compaiiia estd regida por ia Ley de Compafiias, Ley de Mercado de Valores v
dispasiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por ia Superintendencia de Compaitias del
Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros €5 responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Deciaracion de cionpiimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Mormas [nternacionales de Informacién Financiera (NITFY.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por ciertos activos financieros ¥ propiedades vy equipas que son medidos al
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de
estos estados financieros:

23 Efective y bancos - E] cfectivo incluye los saldos de caja, depdsitos en cuentas comientes en
bancos locales que no generan intereses.

2.4 Actives financieres - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos




2.5
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inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. Todos los actives financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad a] costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 1as siguientes categorias: mantenidos hasta s
vencimiento ¥y cuentas a cobrar. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros e el momento del recongcimiento inicial.

241  Activos financieros mamtenidos hkasta su vencimiento - Los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados ¢on pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafifa tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafila vendiese un
importe significativa de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificarla como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccicn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado witizando el método de La
tasa de interds efectiva menos cualquier deferioro.

2.4.2  Deterioro de actives flnancieros al coste amortizade - Los actives financieros que se
miden al costo amortizado son probados per deterioro al final de cada periodo. Un active
financigro estard deteriorado si, ¥ solo si, €xiste evidencia objetiva del deterioro cotmo
consecuencia de une o mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento
inicial del activo ¥ 2s¢ evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futures estimados del activo financiers,

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiemto - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente retacionados con la ubicacion dei activo, y su puesta en condiciones
de funcicnamiento seglin lo previsto por la Administracion.

252 Medicicn poswerior ol reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propicdades v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirle, la Companla registra pérdidas por deterioro de valor.

2353 Métode de depreciacidn p vidas éeiles - Bl costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea regta. La vida 0til estimada y método de depreciacién
s0n Tevisados at fimel 3¢ cada sho, siendo ¢ efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

1.a vida {ril usada en el calculo de la depreciacidn de instalaciones y herramientas es de
10 afios.

Actives bipldgices

2.6.F  Principins de medicidn de los actives bioldgicos - Los activos biclogicos (plantaciones
de teca) se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporie 2 su valor




razonable menos los costos estimados en el pumto de vents de forma separada de los
terrenos, estos iltimos se presentan en propicdades v equipos.

La medicién del crecimiento natural de las plamaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos internos de la Compafiia ¥ 3¢ ajusta anuglmente, El valor razonable de la
plantacidn se determing mediante el método de fiujo de caja descontado. La expectativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en la cosecha esperada
mernos los gastos necesarios de cuidado de I plantacidn v los costos en el punto de wenta.
El mayor o menor valor resultante s¢ registra en el estado de resultado integral.,

2.7 Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rerita por pagar
corriente ¥ el impuesta diferido.
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Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la wilidad gravable
{tributaria) registrada durante el ano. La uiilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidgs que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compania per concepto del impuesto
corTiente 3¢ calewia utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada perfodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporariag
entre ¢l valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros ¥ las
bases fiscales correspondientes utilizadas pata determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 1as diferencias (emporarias
imponibles.  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de rodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compaiita disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que ¢l active se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, comespondiente 2 cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resuttado integral del perfodo.

Reconacimiento de ingreses - Los ingresos se calculan al valor razonable en base a flujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal v la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuente ¢ pérdida en los activos financieros,
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Ingresos por ajusie a valor razonable de activos bipiégicos - Se regisira anualmente por
la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra coma
ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plattaciones, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venia.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a |a tasa de interds efectiva aplicable.

N




2.9 Gasres - Los gastos se registran al costo histdrico, se veconccen a medida que Son incurridos,
independierntemente de fa fecha en que se efectie el pago, y se registran en el perfodo nss
cercano en el que se conocen,

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas sin efecto material sobre los estados financieros
¥l Titul Efectiva i

Enmisndas a la NITF 7 Revelaciones - Transfarencias de Julio 1, 201]
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

La Adrministracidn considera que la aphicacién de las normas nuevas ¥ revisadas durante el afie
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efgcto material sobre la posicion financiera de
la Compafiia. los resultados de gus opereciones o sus fluyos de efechivo.

211 Nermas nuevis y revisadas emitidas pero gidtt na efectivas

La Compefiie no ha apficado las siguiernes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NILF), & nterpreiaciones del Comité {CINIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero
ain no son efectivas:

NIIE Titulg Efectiva g partir
NIIF 2 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Ermiendas ala WIF 7 Revglaciones - Compensacion de
activos tinancierds v pasivos Enero 1, 2013
financieros
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos ¥y activos Enerc 1, 2014
financieros

La Adminisiracion anticipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en [os estados fnancieros
de ia Compafiiz en los periodos fituros no tendrin un impacto significative sobre los importes de
los aetivos v pasivos ¥ tas revetaciones de ia Compafiia.; sin embargo, no es posible propotcionar
una estimacifin razonable de ese¢ efecto hasta que vn examen detaliado haya sido compietado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF reguiers gue la Administracibn
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman
parie de o3 estados financieros. En opinidn de le Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mefor utilizacion de la informacion disponible al mormente, los cuales podidan
Negar a diferir de us efectos finales.

[a ]




Las estimaciones y juiclos subyacentes se revisan scbre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revision v pericdos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual coma a petfodes subsecuentes.

A contiruacidn s¢ presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adminisiracidn de |a
Compaiiia ha utilizada en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Valor razonable del activo bloldgleo - Como se describe en la Nota 6.2, la Administracion de la
Compafila utiliza clertos pardmetros para la determinacion del velor razonable de los activos
biologicos, los cuales se basan, en €l modelo de flujos de caja descontados. Este se calcula utilizando
los flujos de efective de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables
tales como crecimiente bioldgico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interds, costos de
cosecha v costos estimados en ¢ punto de vera,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Un resumen de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento es como sigue:

... Diciembre 31._,
2012 2011
{en U.5. délares)

Avanti Financial Group, pagares con vencimientos sucesivos

hasta abril del 2018 e interés fijo anual del 10%. 49 863 56,657

Klystron 5.A., pagaré de Registto de valores no inscritos REYNI
con vencimienta en enero del 2014 e interéds fijo anual del

11.83% 20,004 20,000
Cuarta Titulanizacion Carters Comercial Comandato, con

vencimiento en febrero del 2015 e interés fijo anual de 8.25% 4362 19,738
Total 74,125 96,395

PROPIEDADES Y EQUIPOS

LIn resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en U.S. ddlares)
Costo 139,070 139,070
Depreciacion acurmulada {9.670) (&, 2007

Total 129,400 130,870




... Diciemnbre 31...

2012 2011
(en U.S. délares)

Clasificacion:
Terrenos {1} 118,818 118,818
Instalaciones 9.274 10,307
Herramientas 1,306 1.745
Total 129,400 130,870

{1) Representan terrenos ubicados en € cantén Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total
de 150.80 hectdreas, utilizados principalmente para 1a siembra de teca.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 135,72 hectireas
localizadas en ef cantdn Balzar,

6.1 Conciliacien de los cambios en el importe en libros de los activas bloldgicos

.. Diciembre 31...

2012 2011
{en U.5. délares)
Saldos al comienzo dai afo 2,927,058 2,760,220
Adiciones 27,551 28,291
Gananeias por cambios en valor razonable 478 636 138,545
Salde al final del ang 3,433,243 2,627,036

6.2 Pardmetres wtilizados en la determinacidn def valor ragonable - Los parametros utilizados para
la determinacibn del valor razonable son ¢l valor comercial estimado por metro ¢dbico de madera
a la fecha de conte y el volumen de madera por hectirea a cosechar. Los pardmetros anteriores
son consecuencia de estimaciones de la Administracién a partir de precios histdricos e
informacidn téonica proveniente de las parcelas de crecimiento, 10s cuales permiten establecer
indicativos ¢confiables de volimenes. En el caso de un deterioro de la cabidad actual de la
plantacidn, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento,
precios e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es aceesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacidn contiene
condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de velimenes de madera a
la edad de corte ¥ una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantacién; sin embargo cada estimacién de volimeness depende de cada plantacidn en panicular
¥ por lo tanto de sus métodos de manejo forestal.

El active hioldgico desde ¢l inicio v en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable
menos el costo d2 mantenimiento de los drboles y los costos estimados en el punto de venta,
tomando en cuenta el crecimiento de la plantacion,




6.3

Para la determinacion del valor rezonable del activo bioldgico, la Administracidn utiliza la tasa
de descuento del 15% v el precio de madera que se aproxima al valor de mercado, La tasa de
descuenio es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital, la cual considera
variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversidn y retorno del mercado. El
precio de la madera fue determinado en base a precios historicos de madera de teca,
considerando el precio base de US$250 el metro cibico del afio 2008 més un ingremento del 5%
anual hasta la fecha de corte.

Raleo - El raleo se refiere a la reduccidn del nimero de arboles, con ¢l fin de dar mejores
condiciones de terrenc para ¢l crecimiento de drboles remanentes de mejor calidad.

6.4 Revelacidn de los suphestos relacipnados con el fuzure y Ios incertidumbres de las

estimaciones refatives al active bioldgico - La Administracion considera que la medicién de las
plantacionss de tega por expertos internos es conservadera ¥ s& encuentra apropiadamente
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremente en volumen de madera y precios
proyectados hasta la fecha de corte,

6.4.1 Incremento en voiwmen de madera - La medicidn se determina de forma anual a través
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los drboles ¥
densidad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son
de aproximadamente 200 metros cibicos por hectares, es decir 20 afios después de la
siembra,

6,42, Awmenre de Precio - Las proyeceiones de crecimiento de los precios del metro cibico
de madera 5 la edad de cone se establecié en 5% anual en base al andlisis de los precios
histéricos y su tendencia de crecimiento.

El modele de valoracién del active bioldgico contempla el cdleule del valor prasente de
los flujos futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la
Administracion en base al andlisis de ingresos y ¢ostos sobre una base de 20 afos,
momento en ¢ cual se efectuard el primer corte de arboles para su comercializacion. Esta
actualizacion del valor presente de los flujos futures esperados es comparada sl final de
cada afic con el valor en libros de las plantaciones, con lo cual s¢ obtiene ]2 ganancia o
pérdida del valor razonable de las plamaciones,

A1 737 da diclembre del 2012 ¥ 2013, un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en 1.5, dolares)

Saldo al inicio del afio 2,927,056 2,760 220
Adiciones 27.351 28,291
Saldo de plantacién antes de medicion

al valor razonable del afic 2,954,507 2,788,511
Valor presente de los flujos futuros esperados 3,433 243 2.927.056
Ganancia por cambio en ¢l valor razonable 478,636 138,545




7.

IMPUESTOS

7.1 Impuesto a la renta reconecido en resultados

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, la Compafiia presenta pérdidas tributarias, por lo cual no
genera impuesto a la renta corriente por pagar. Lina recongiliacién entre la wtilidad segiin estados
financieros v la pérdida del gjercicio, es comoe sigue:

2012 2011
{en U.5. délares)

Lltilidad antes del impuesio a la renta segiin estados

financieros 468,665 131,614
Menos;
Yalor razonable de las plantaciones f478,636) {138,545}
{tros ingresos (3,848 (2,765%
(iastos no deducibles 3,008 3,465
Gastos vinculades con rentas exentas 583 At
Pérdida del ejercicio {10,230% (5.241)

7.2 Aspectos iributarios
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{Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oftcial No. 351 el
Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tnibutarios, 14 reduceidn progresiva en la Lanfa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afic 2013, Al 31 de diciembre del 2012 ¥
2011, para la medicidn del pasive por impuesto diferide, la Compania wtilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Segin lo establecido en la Ley de Reégimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad
gcondmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior a un aflo, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los
pericdos fiscales en los que no reciban ingresos gravados gue sean originados de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, la Compafia se encuentra en etapa de
desarrollo, por 1o cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2009 al 2012 son susceptibles de revisién por las
autoridades tributarias.

Saldos del impueste diferide

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, los movimientos de pasives por impuestos diferidos son
coma siguen:

... Diciembre 31, ..
2002 20t1
{en TS, dolares)
%aldo 8l comienzo del afo 570,401 539,921
Provision 105,300 30,480
Saldo al final del aio 675,701 570,401




INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 CGestivn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a Compafiia estd expuesta a
distintos riespos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méds o menos
significativa el valor econémico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de imformaci6n, gque permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicién de los riesgos més importantes que esldn expuestos los
aclivos ¥ pasivos financieros y la descripcién de las medidas mitigantes adopiadas por la
Administracion de la Compaftia.

8.1.1  Riesgo de liquide:

La Administracién tiene la responsabilidad final de la gestidn de liquidez. La
Administracidn de la Compafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueds manejar los requerimientos de flujo a corto,
mediana ¥ largo plazo,

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, Ja Compafiia cuenta con un
presupuesto de flujo de cala, el cual se revisa mensualmente,

El portafolio de inversiongs de la Companfa ¢std conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse.

8.1.2 Riesgo de cupiral

La Compafla gestiona su capital para asepurar que estard en capecidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza 21 rendimiento & sus accionistas a
través de la optimizacidn de su patrimonio.

La Administracién de la Compaflia revisa los reguerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a |a programacion anual. Es importante destacar que la compafiia no
tiene pasivos financieros significativos, asi como tampoco prevé contar con ellos.

8.2 Técnica de valuacidn y presuncinnes aplicadas para propisitos de medir of valor ragonable de

fos uctivos financieros mantenidos hasta su vencimlento

La Administracién considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al
costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. El valor
razonable de los activos financieros se determina de la siguiente forma:

El valor razonabie de los activos financieros con términos ¥ condiciones estandar ¥ negociados
en los mercades liquides actives se determinan con referencia a los precios cotizados en el
mercado.

5i el mercads para un activo financiers no e& activo, la Administracion de la Compafiia establece
el valor rezongble empleando técnicas de valoracion que incluven el uso de valores observados
en transacciones libres recientes entre partes interesadas vy debidamente informadas v la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares.




9. PATRIMONID

9.7  Capitaf - El capital emitide consiste de 90,000 acciones de USE1 valor naminal unitario.

2.2

9.3

o4

Aportes para future awnento de capital - Representa valores aporiados por los accionistas de la
Compafiia ¥ apropiacion de utilidades de afios anteriores. El modelo de negocios de la Compania
contempla ia recepeidn de valores como aparies para futuras capitalizaciones, 108 mismos que
son utilizados para las inversiones iniciales de la compafifa ¥ & su vez dan flujo para su operacién
¥ manienimiento,

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad apual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance £l 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible parz el pago de dividendos en efective perp pusde ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

.. Diciembre 31...

2012
2011
(en LL.5, délares)
Utilidades retenidas 738,474 376,100
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NITF 1,634,768 1634, 768
Total 2374242 2010877

. : : et . er it Yer di - Incluye los
valares resultantes de los ajustes Drlgmados £n 13 adopeidn por pr1mera Yoz de las NI[F. Seglin
resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, el saldo
acreedor de esta cuenta podrd ser uwtilizada para compensar pérdidas acumuladas, no es
disponible para el pago de dividendos ¥ no podrd ser capitalizada, Los trabajadores no tendrdn
derecho a una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

10. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resurmen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

.. Diciembre 31 ...
2012 2011
{en 115, ddlares)

Actives fiHancieros:

Avantis Financial Groug 49 863 56.341

Ve fianeicros”

Acciones de Ecowood 3.4, 1,750 1,750




.. Diciembre 31 ...
2012 2011
(en LS. dolares)

Active binddgica:

L.U. Trading 5.A. (administracién forestal) 14,060 18,000
Ecowood 5.A. (servicio de mantenimiento) 509 255
Agromaster S A, (cormpra de insumos) 1,215
Total 14378 18,570
Ingresos por intereses:

Axvantis Financial Group 5,332 5,975
Crastos de administracidon:

Auditing & Taxes Cia. LTda 3,438 3,091
Freemarket 5.A. 1,008 1,008
Total 4.446 4,099

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre £l 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha del informe de ios auditores independientes (febrero 19
del 2013} no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracidén pudieran tener un efecto
importante sobte los estados Rnancieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadns financieros han sido aprobados por la Administracion v su emisién ha sido autorizada el
febrem de 2013

o S SO

Paul E. Palacios M.
Representante Legal
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