
El TECAL C.A. (ELTECA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

El Tecal C A (ELTECA) fue constituida en Ecuador e inicio sus actividades en mayo del 2003 La 
actevidad princxpal de la Compañía es la stembra de teca para su posterior cosecha y comercialización 

La Compaña está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resolución 
No 2004-2-01 000246, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

En el año 2004, la Compañia efectuo la siembra total de 13572 hectáreas de teca, cuyo ciclo de 
cosecha es de 20 años a partir de la siembra para el primer corte y a partur de ella cada 12 años En base 
a lo expuesto, al 31 de dicrembre del 2012 la Compañía se encuentra en etapa de desarrollo, 
por lo tanto no presenta ingresos provententes de la etapa cosecha, 

La imversion requerida desde el micio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente 
US$550,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisición de terreno, siembra de 
plantas de teca, manejo agricola y administrativo 

La actevidad de la Compañia está regida por la Ley de Compafhas, Ley de Mercado de Valores + 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañias del 
Ecuador 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admmistracion de la 
Compañta 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cuonplimento Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

2.2 Bases de preparación — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ctertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo historico, tal como se explica en las políticas contables melurdas más abajo 

A continuación se describen las principales pohticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

2,3. Efectivo y bancos - El efectivo incluye los saldos de caja, depósitos en cuentas comentes en 
bancos locales que no generan intereses 

24 Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
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mucialmente al valor razonable, más los costos de la transaccion Todos los activos financieros 

reconocidos son posteriormente medidos en su totaltdad al costo amortizado 

La Compañta clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantenidos hasta su 
vencimuento y cuentas a cobrar La Administracion detemmuna la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento tntcral 

2.4.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros 
mantemdos hasta su vencimiento son activos mo derivados con pagos fijos o 
determmables y vencimiento fijo, que la ademmistración de la Compañsa tiens la 
¡tención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la Compañía vendrese un 
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la 
categoria completa se reclasificarla como dispontble para la venta 

Estos actrvos financieros son medidos imetalmente al valor razonable mas los costos de 
transacción Postemormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de mterés efectiva menos cualquier dererioro 

242 Deterioro de activos financieros al costo amortízado - Los activos financieros que se 
miden. al costo amoruzado son probados por detertoro al final de cada periodo Un activo 
financiero estara deteriorado sr, y Solo sí, existe evidencia objetiva del deteoro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
mica! del acuvo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen Un Impacto sobre 
los flujos de efectivo futuros estemados del activo financiero 

2.5  Propuedades y equipos 

25.1 — Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se 
miden imicralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente retacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Administración 

2.52 Medición posteror al reconocimiento — Después del reconocimiento mcral, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada En 
«aso de requenrlo, la Compañia registra pérdidas por detenoro de valor 

25.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de promedades y equipos se deprecta de 
acuerdo con el metodo de imea recta. La vida util estimada y método de depreciación 
son tensados al fimal de cada año, siendo el efecto de cualquier carmbio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

La vida uul usada en el calculo de la deprecración de mstalaciones y herramientas es de 
10 años 

2.6 Activos biológicos 

2.6.1 — Prinespias de medición de los activos brológicos - Los activos brologicos (plantaciones 
de teca) se muden en el reconocimento mictal y en cada fecha de seporte a su valor 

 



razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ultmos se presentan en propiedades y equipos 

La medición del crecmuento natural de las plantaciones de teca se basa en estmaciones 
de expertos internos de la Compañía y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determna mediante el método de fiwyo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los flujos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesanos de cuidado de la plantación y los costas en el punto de venta 
El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral 

2.7 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
cormente y el impuesto diferido 

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
detado a las partidas de mgresos o gastos umponibles o deducibles y parudas que no 
serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto 
cormiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada período 

2.7.2 — Impuestos deferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pastvos inclurdos en los estados financieros y las 
bases fiscales correspondientes uulrzadas para determinar la usilidad gravable El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diférencias temporarias, 
Ímpombles. Se reconocerá un activo por impuestos difendos, por causa de todas las 
diferencias temporárias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diféndo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestmación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce 
en el resultado mtegral del penodo 

2.8. Reconocimiento de mgresos - Los mgresos se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar, tentendo 
en cuenta el importe estimado de cualquuer descuento o pérdida en los activos financieros 

2.81. Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente por 
la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se registra como 
mgresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, 

282 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de mieres efectiva aplicable 
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29 Gastos - Los gastos se registran al costo histórico, se reconocen a medida que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se regsuan en el período mas 
cercano en el que se conocen 

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas sin efecto material sobre los estados financieros 

LIE Titut Efectiva 4. parur 

Enmiendas a la NUF 7 Revejaciones - Transferencias de Julho 1, 201] 
activos financieros 

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012 
resultado integral 

La Aduunistración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012, detalladas anteriormente, no han temido un efecto materia! sobre la posición financiera de 
Ja Compañia, los resultados de sus operacsones o sus fuyos de efectivo 

2.11 Normas nuevas y revisadas emuidas pero aún na efectivas 

La Compañia no ha aplicado jas siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera 

(NUF), e Interpretaciones del Comte (CINIF) nuevas y revisadas que han sido ermadas pero 
aun no son efectivas 

NIE Título Efectiva $ parur 

NUF O Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

UF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013 

Ensmendas ala NIF 7 Revelaciones Compensación de 
activos financieros y pasivos Enero 1, 2013 
Snantieros 

Enmuendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos — Enero 2014 
financieros 

La Admimstracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros 

¿e la Compañua en los periodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de 
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia, sim embargo, no es posrble proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformudad con NUE requiere que la Admimstración 
realice crertas estimaciones y establezca algunos Supuestos iherentes a la actividad economica de la 
entidad, con el propósivo de determinar la valuación y presentación de algunas paradas que formen 
paste de tos estados financieros En opinión de la Admimistracion, tales estaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
Jlegar a difenr de sus efectos finales 
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el penado de la revision y periodos futuros s1 la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y jurctos contables críticos que la administración de la 
Compaíra ha utilizado en el proceso de aplicación de los orterios contables 

Valor razonable del activo blológico - Como se describe en la Nota 6.2, la Administración de la 
Compañía vtliza ciertos parametros para la determiación del valor razonable de los actos 
brologicos, los cuales se basan, en el modelo de flujos de caja descontados Este se calcula utilizando 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables 
tales como crecimento biológico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de 
cosecha y costos estmados en el punto de venta. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Un resumen de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento es como sigue 

Dictembre 31 
2012 2011 

(en US dolares) 

Avants Financial Group, pagares con vencimientos sucesivos 
haste abril del 2018 e interés fijo anual del 10% 49,863 56,657 

Klystron $ A , pagaré de Registro de valores no inscritos REVNI 
con vencimiento en enero del 2014 e mterés fizo anual del 
11 83% 20,000 20,000 

Cuarta Trtularización Cartera Comercial Comandato, con 
vencimiento en febrero del 2015 e terés fizo anval de 8 25% 4,262 19,738 

Total 74,125 96,395 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de proptedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Costo 139,070 139,070 
Depreciación acumulada (9,670) (8,200) 

Total 129,400 130,870 

7



  

Diciembre 31 
2012 20U 

(en US dolares) 

Clasificación 
Terrenos (1) 118,518 118,818 

Instalaciones 9,276 10,307 
Herramientas 1,306 1,745 

Total 129,400 130,870 

(1) Representan terrenos ubicados en el canton Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total 
de 150 80 hectáreas, utilizados principalmente para la siembra de teca 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los acvos brológicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 135 72 hectáreas 
Jocalizadas en el cantón Balzar 

£1_ Conciliación de los cambios en el importe en libros de los activos biológicos 
+ Dictembre 31 

2012 2011 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,927,056 2,760,220 
Adiciones 27,551 28,291 

Gananexas por cambios en valor razonable 478,636 138,545 

Saldo al final del año 2432,243 2.927.056 

6.2. Parámetros utdizados en la determinación del valor razonable - Los parametros utilizados para 
la determinación del valor razonable son el valor comercial estmado por metro cubico de madera 
a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores 

son consecuencia de estimaciones de la Admwustración a partr de precios hustoricos e 
intormación técruca provemente de las parcelas de crecinmento, los cuales permuten establecer 
indicativos confiables de volúmenes En el caso de un deterioro de la calidad actual de la 

plamacion, esto podria conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento, 
precios e mgresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es decar, a parur de la estimación aproptada de volumenes de madera a 
la edad de corte y una estimación fundamentada de prectos, se puede concluir en el valor de una 
plantación, sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en particular 
y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal 

El activo biologico desde el micio y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable 
menos el costo de mantenimiento de los árboles y los costos estimados en el punto de venta, 
tomando en cuenta el crecimuento de la plantación



Para la determinación del valor razonable del activo biológico. la Administración utiliza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxime al valor de mercado La tasa de 
descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital, la cual considera 
variables como la tgsa de riesgo pals, tasa de retomo de la mversión y retorno del mercado El 
precio de la madera fue determinado en base a precios hustoricos de madera de teca, 
considerando el precio base de US$250 el metro cubico del año 2008 más un incremento del 5% 
anual hasta la fecha de corte 

63 Raleo - El raleo se refiere a la reducción del numero de arboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 

64 Revelación de los supuestos relacionados con el figuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biológico La Admimstración considera que la medición de las 

plantaciones de teca por expertos ¡termos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada de acuerdo a las expectativas de moremento en volumen de madera y precios 
proyectados hasta la fecha de corte 

641 Incremento en volumen de madera - La medición se determina de forma anual a través 
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecrmento de los árboles y 
densidad de la madera Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son 
de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es decir 20 años después de la 
siembra. 

6.42. Aumento de Precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubico 
de madera a la edad de conte se estableció en 5% anal en base al análisis de los precios 
históncos y su tendencia de crecimiento 

El modelo de valoración del acuvo biológico contempla el cálculo del valor presente de 
los flujos futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determmada por la 
Admwmisiracton en base al análisis de ingresos y costos sobre una base de 20 años, 
momento en el cual se efectuará el primer corte de arboles para su comercialización Esta 
actualizacion del valor presente de los flujos futuros esperados es comparada al final de 

cada año con el valor en libros de las plantaciones, con lo cual sé obtiene la ganancia o. 
pérdida del valor razonable de las plantaciones 

A1 3) de diciembre del 2012 y 2011 un resumen es como sigue 

Diciembre 31 
2012 201 

(en US dólares) 

Saldo al imcto del año 2,927 056 2,760,220 

Adiciones 27,551 28,291 

Saldo de plantación antes de medicion 
al valor razonable del año 2,954,607 2,788,511 

Valor presente de los flujos futuros esperados 31493243 2.927.056 

Gananeta por cambio en el valor razonable 478,636 138,545 
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7. IMPUESTOS 

7.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía presenta pérdidas tributarias, por lo cual no 
genera impuesto a la renta comente por pagar Una reconciltacion entre la utilidad segun estados 
financieros y la perdida del ejercic1o, es como s1gue 

2012 2011 
(en U S dólares) 

Unidad antes del impuesto a la renta segun estados 
financieros 468,665 131,614 
Menos 
Valor razonable de las plantaciones (478,636) (138,545) 
Otros Ingresos (3,848) (2,765) 
Gastos no deducibles 3,006 3.465 
Gastos vinculados con rentas exentas 583 990 

Perdida del ejercicio (10.230) (5,241) 

72 Aspectos tributarios 

Con techa diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el imsmo que mcluye entre otros 
aspectos tributarios, la reducción progresiva en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, 
así tenemos 23% para el año 2012 y 22% a part del año 2013 A] 31 de diciembre del 2012 y 
2011, para la medición del pasivo por impuesto dsfendo, la Compañia utilizo una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% 

Según lo establecido en la Ley de Regimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agrícolas, con etapa de 
crecimiento supertor a un año, estaran exonerados del anticipo del 1mpuesto a la renta durante los 
penodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa 
pnncipal de cosecha AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía se encuentra en etapa de 
desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo mnimo de impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos de los años 2009 al 2012 son susceptibles de revisión por las 
autoridades tributanas 

71. Saldos del impuesto diferdo 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las movimientos de pasivos por impuestos diferidos son 
como siguen 

Diciembre 31 
2012 2051 

(en US dólares) 

Saldo al comienzo del año 570,401 539,921 

Provisión 105,300 30,480 

Saldo al final del año 675,701 570,401 
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

81 Gestión de mesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta a 
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa el valor económico de sus fluyos y actrvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de mformación, que permiten identificar 
dichos riesgos determinar su magmtud, proponer medidas de miligacion, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta la definicion de los mesgos más importantes que están expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Admunistración de la Compañia 

1.1 Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final de la gesuón de liquidez La 
Administración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del mesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flyyo de caja, el cual se revisa mensualmente 

El portafolio de inversiones de la Compañía está conformado por 1nstrumentos con 
caractensticas de liquidacion immediata, en el evento de asi necesitarse 

8.12. Riesgo de capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a Sus acciomistas a 
través de la optruuzación de su patrimomo 

La Administración de la Compañra revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programacion anual Es importante destacar que la compafíra no. 
tiene pasivos financieros significativos, así como tampoco prevé contar con ellos 

8.2. Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el vator razonable de 
os activos Jinancieros mantenidos hasta su vencimiento 

La Administración considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al 
costo amorizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable El valor 
razonable de los activos financieros se determina de la siguiente forma 

El valor razonable de los activos financieros con terminos y condiciones estandar y negociados 
en los mercados líquidos acuvos se determinan con referencia a los precios cotizados en el 
mercado 

Su el mercado para un activo financiero no es acuvo, la Admimstracion de la Compañia establece 

el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de valores observados 

en transacciones libres recientes entre partes Íteresadas y debidamente informadas y la 
referencia a otros mstrumentos sustancialmente simulares 
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9. PATRIMONIO 

91. Capital El capital emtido consiste de 90,000 acciones de US$] valor nomunal unitario. 

9.2 Aportes para futuro asonento de capital Representa valores aportados por los accionistas de la 
Compañía y apropiación de utilidades de años antenores El modelo de negoctos de la Compañía 
contempla la recepción de valores como aportes para futuras caprtalizaciones, los mismos que 
son utilizados para las inversiones 1nuciales de la compañía y a su vez dan flujo para su operación 
y mantenimmento. 

93 Reserva legal La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capttalizada en su 
totalidad 

94 Unidades refenidas Un. resumen de las utilidades retemdas es como sigue 

Diciembre 31 
2012 

29H 
(en US dólares) 

Unulidades retenidas 739,474 376,109 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NHF 1,634,768 1,634,768 

Total 2,374,242 2,010,877 

Resultados acurmlados provenientes de la adopción pur primera vez de las NIE - Incluye los 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NNF. Según 
resolución emitida por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, el saldo 
acreedor de esta cuenta podrá ser umlizada para compensar pérdidas acumuladas, no es 
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizada. Los trabajadores no tendrán 
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de l:guidacion de la 
Compañía 

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos y transacerones con partes relacionadas es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Actwos financieros 
Avantis Fmancial Group 49,863 56.341 

Otros ctrvas fmancieros 
Acciones de Ecowood S.A. 1,750 1,750 

   



Diciembre 31 

2012 2011 

(en US dolares) 

Activo hrologica 

  

LU Trading S A (admiustración forestal) 14,069 18,000 
Ecowood S.A (servicio de manterumiento) 509 255 
Agromaster S Á (compra de msumos) 1315 

Total 4,578 19,579 

Ingresos por mlereses 
Avants Financial Group 5,332 5,975 

Gastos de administración 
Audrting de Taxes Cra LTda 3,438 3,091 
Freemarket S.A 1,008 1,008 

Total 4.446 4.099 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del míorme de los auditores independientes (febrero 19 
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracion y su emisión ha sido autorizada el 
febrero de 201: 

NA 
Paul E. Palacios M 
Representante Legal 
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