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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
EL TECAL C.A. EL TECA
Guayaquil, Ecuadar.

Qpinién

Hemas auditado los estados financieros de E£L. TECAL C.A, EL TECA {la Compafiia),
que comprenden el estade de situacitn financiera 2l 31 de diciembre det 2019, st estado
de rgsultados integrales, estado de cambics en & patrimonio y estado de flujes de
efective, por el afio tarminado en esa facha, asf como {as notas explicativas a los estados
financieros que incluys un sumaric de |3s principales politicas contables.

En nuestrz opinién, oz estados financieros adjuntos presentan razonabiements, en
todos los aspectos importantes, 1a posicion financiera de 1a Compafiia al 31 de diciembre
del 2018, asi como su desempeno financiero y fiijos de efectivo por el afio terminado a
&55 fecha, de acuerdo con Normas [nternacionates de informacion Financiera {NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIAY. Mues'ras responsshilidades, de zcuerdo Gon e$a8s normas, se
degseribe mas adelante en la seceidn de "Responsablidadses del auditor en la auditoria
de fos estados financieros” de nuestro informe. Nosclros somes independientes de la
Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Plblicos emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Elica (IES84 por sus siglas en inglés) v,
temos cumplido [as ofras responsabilidades &licas gque se establecen en ef Cédigo de
Elica del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, rige en fa Replblica
de! Ecuador. Creemos que la avidencia de auditoria obtenida, nos provee base
suficiente vy apraptada para nuestra opinidn.

Asuntos claves de la auditoria

Les asuntos claves de [a auditoria son aquellos 3suntos que, seglin nuestro juicio
prefesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de 105 estados financierss en su conjunto ¥ en la formacién de nuestra apinidn
sobre estos; no expresarnos unha opinion por separado sobre esas cuestiones.

Guayanquil Quite
.) a2
Ciudad del Rin, Puase Sanla Ana Avenida de |os Shyils y Suacia G GG .
Edificlo Tha PoinL, P, 25, Of, 2609 Edifitiy Renazro Plaza, P 5, Ofi, 510
Teléfono: +597 (4) 3726370 Teléfono: + 593 (2] 31331027 INDE PENDENT MEMBER
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Asunte clave de §uditoria Identificado v

Enfogue de auditoria en respuesta

2019, el Activo Bicldgico asciende a
US$5,220,353.65 v representa el $8% del
total de activos; su valor es medido a valor
razonable mencs costos de venta. El valor
razonable de las plantaclones es
determinado  ulilizando flujes de caja
descontadoes basados en las proyecciones
de la Administracion, que consideran
estimaciones de crecimiento, precios de
mercado, costos de corte y rendimiento por
hectdreas. La fasa de descuento ufilizads
corresponde a la tasa activa efectiva
méxima de los créditos productivos para
PYMES, determinada por el Banco Central
dai Ecuadar.

Debido a la importancia del activo bigldgics
con relacion al total de actives de fa
Compafiia vy el nivel de estimagiones y
supuestos utilizados en la vafuacién del
Active Biologico, asi como la complejidad
asoctagla con proyaceiones a large plaze, lo
consideramos come un asunty clave de
auditeHa.

descripnion dal rlesgo al rlesgo
Valoracitn del activo biolégico
Cemo se menciona en la Nota B a los { Coema parte de nuestros
estados financieres, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoris,

logramos  enterwdimiento sobre los
controles de revisién y monitoreo
implementados por la Administracion,
asl como ia aplicacion de las pollticas
contables de medicién postericr en
cenformidad con NIC 41,

Realizamos prusbas a los controles
de la Administracion y a la efectividad
de los procadimisntos establecides
para valorar (s Actives Bioldgicos,

Abordames [as estimaciones mas
imporfantes relacionadas con el
catculo del valor razcnable,

incluyendo precio, crecimiento, tasa
de descuento, basados en nueaka
expenencia previa con compromisos
similares.

Realizamos procedimisntos analificos
y pruebas de recalcule para sustentar
la valuacidn efectuada y los ajustes
registrados durante el ejercicio 2018.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Cornpafila, comaspondientes ai ejercicio terminado a 31
de diciembre dei 2018, fueron auditados por olros auditores guisnes expresarcn una
opinidn sin salvedades con facha 11 de marzo del 2018,

Responsabllidad de la administracldn sobre los estados financieros:

La Administracion de la Compaiiiz es |3 responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financleres de acuarde con NIIF y de |a implementacién de los
controles internos necesarios, que permbtan ia elaboracion de estados financieros fibres
de amores materiaies, debido a freude o error.

OHM&CO.
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En la preparacitn de los eslades financieros, la Administracién es la responsable de
determinar la habifidad de |z Companla para conlinuar como negeociv en marcha,
revelando, si es aplicable, asuntos relacionades cen et nagoclo en marcha y usando la
base comtable de negocio en marcha, a menes gue se intente liquidar a2 Compafilz ¢
cosar operaciones ¢ no tiene otra alternativa real gue hacerlo.

Los encargadas de la Administracion son [os responsables de supervisar el proceso
sobra reportas financieros de la Compania.

Responsabilidades del auditor en [a auditoria de los sstados financierosa:

El objetivo de nuestra auditoria 25 obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de ia Compafila, tomados en conjunto, estan libres de errores materiales,
debide a fraude o error y, emitir &l informe del auditor donde se incluy@ nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pers no es una garantia de que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte los errores materiales,
¢de existir. Los errores se pueden originar por fraudes ¢ errores y se consideran
materiales si, individuzlmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones
econdmicas de los usuarios gue toman coma referancia éstos estados finencieros.

Comg parte de unz zuditoriz conducida de 2euerdo con NIA, nosofros ulilizamaos nuestre
juicio profesional y mantenemos el escepticisme profesional, durante la ejecucién de la
audiloria. También:

» |dentificamas y evaluamos [os riesgos de incorreccidn material en ios estados
financieros, ya sea por fraude ¢ error y disefiamos y ejecutamos procedimiantos de
auditeria que respondan a 4ses riegos, obleniendo evidencia de auditoria suficients
y apropiada, para proporcionar una hase para fuestra opinion. £l riesgo da no
detectar un error material resultante de fraude, es mayor del que se grigina en un
error, ya que ¢l fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o gue superd al control intamo.

« Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el
fin de diseniar procedimientcs de auditoria que sean apropiados sn ias
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia
de? contrel interns de la Compadia.

+ Evaluamos lo apropiado de las politivas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciocnes contables ¥ las revelacionss correspondientes realizadas por la
Administracion.

OHM&CO. i GG
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+ Evaluamos lo apropiado de las bases contables dtilizadas per la Administracion,
considerando e principio de negocic an marcha, y sobre la base de la svidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no inceridumbre malerial
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantss
sobre {a habllidad de la Compaifila para continuar como negocio en marcha. Si
cenciuimos gue axiste una incetidumbre material, se requlere que flamemos a
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre 13 comespondiente informacién
revelada en ios estados financieros o, si dichas revelacionss no son adecuadas,
Que expresemos una opinidn medificada. Nuestras conclusicnes e basan en la
evidencia de audiloria obtenida & hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria.
Sin embargg, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para gue
la Compariia no pueda continuar come negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacion an conjunto, estructura v contenido generzl de los
estades financieros, incluyendo revelaciones y, si los estades financieros
raprasertan las transaceiones y los hechos subyacentas, de manera qus se logre
la presentacion razonable.

Nosetros comunicamos a la Administracidn de la Companila, entre otros asuntos, el
alcance y cronograma planeados para la auditerda y fos hallazgos significatives
determinados an la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el contred
interno gue identificames durante la ejecucién de nuestra auditoria.

Tarmbién hemos proporcicnado a ia Administracién de la Comipaniia, una declaracién de
qgue hemos cumplido con [os requerimientos éticos relevantes, en relacion con nuestra
independencia v les hemos comunigado todas las relaciones y ofros asuntos gque
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el
caso, las seguridades adoptadas.

Enire las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con 105 responsables de la
Administracion de la Compafifa, detzrminamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de o5 estados financieros del periodo actual ¥ que son,
an congecuencia, las cuestiones claves de fa auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales ¢ reglamentarias
prohib:an revelar pablicamente la cuestion o, en circunstancias extremadaments poco
frecuentes, determinamos que una cusskion no se deberla comurnicar an nuestro informe
porgue pueds prevarse razonablemente que las consecuencias adversas de hacero
superarian los beneficios de interes pablico de ta misma.

Informe aobre loz requerimientos legaies y regulaterios:

En cumplimiento con lo establecide en el Libro i, Titule XIX, Capltule |, Seccidn IV,
Articule &, numerales 1 ¥ 4 de |3 Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros de la Junta de Folitica y Regulacion Monetara y Financiera, los
auditores axtarmos deben presentar un informe adicional que incluya una cpinion sobra
si las actividades reslizadas por 1z Compania se enmarcan en la ley y scbre asuntos
relacienados con &l cumplimiento de las obligaciones legales, para compafiias
calificadas por el ente de control. £1 contenido de este informe se presenta en lz Seccidn
H de nuestro informe.
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De acuerde con |0 establecido en ef articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario interng
(LRTI), ez responsabilidad del auditor externo inciuir en su informe de auditoria a log
estados financieros, una opinidn sctre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de la compaiiia auditada, Para el efecto, ta Resolucidn NAC-DGERCGC15-00003218 v
sus reformas, emilidas por el Direclor det Servicio de Rentas internaa [SRI), establece
las Normas para ia Ejaboragion y Presentacion del Informe de Cumplimients Tributario
¥ sus Anexos. Nuestra opinion sobre el cumplimiento tributario se basa en la revision de
los anexos que para gl efecto emite ef SRI y cuya fecha de presantacién del informe y
anexos es conforme at noveno digito del RUC del auditado. A la fecha da emisién de
nuestro informe de auditeria, el SRI no ha publicade dicha informacién, por lo que
emitiremos nuestra opinién al respecto, en un informe por separado.

OHML o

D2 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RNAE — 833
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019




EL TECAL C.A_ EL TECA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Expresado en USDdlares)

Afos terminados
al 31 do diclembre del

Notas 2018 2018
ACTIVOD
Active carriente
Efestivg F 15377 79404
Cradita wibuiardks a favod de la ampwasa BB 18 35,50
419.83 429.84
Activo no corrlente
Activos Flios 3 123,340.22 123 340,32
Aclivos BiDKQIcos M &,520 253 65 5.200,772.56
Imyersiones Permangnies I 1,760.00 1,750.00
5,345,443,87 5,125,962.88
TOTAL DEL ACTIVO: 5,345,863.00 5,326,892.72
3
PASIVD ¥ PATRIMCGHKID
Paslva corriente
Cuertas por Pagar 218182 1, 120.00
Otras Cuarias gor Pegar P 16,300.00 11,000.00
Impuesios por Pagar 11.05 45 83
Crantat pd Pagar Asclonisias J 3,083 .58 3.520.19
21,586.25 15,686.02
Pasiva nec corrlenie
Impussio (Hlardn pos Pagar K 1185 87624 1,180,980.97
1,185,875.24 1,160,380.97
Total Paslvo 1,207 462,50 1,196,665.99
Pattimonic L
Capilal eocdal S 060,00 B0, D00, D
Fetarvag 548,002.32 54800232
Redultadat acumulados 9,491 023,41 J.837.862.88
IM3ldad (Pkrdida) Neta del Parlogde &375.07 (148,839 41
Tatal Patimon(o 4,138,401.40 4,130,025.73
TOTAL PASIVO ¥ PATHIMOCNIO: 5,345,983.90 5,336,692.72
- = — 3

Qﬁr&ﬁb

Paul E. Palacias
Prasidente

Vea natas a los estados linanclaras

Omat Calderén A.
Contador



EL TECAL C.A EL TECA Fi
ESTADD DE RESULTADDS {(Expresado en USDdlares)
Afipg terminados al
Al 31 de dicltembre del
Notaxg 2015 2014

Ingresos ordinarios g contralos con clienles M 20068 -
Crod Ingrasas 132.70 BdB 45
Gananck por madicidn a valor raganable H {1} {i) 13,581.09 25,842.21
Costos de vanla (5,887,008 -
Utilidad (Pérdida) bruta 356,863,390 26,708.70
Gastos adminlabrativoy N {23,524 78) {25,076.50)

Unlidad (Pérdlda) operatlva 13,338.61 711.80
Gasios financ kvos _ (67.57) 128.27)

UtiHidad (Pérdide) entes de impuestos a Ia renta 13,270.54 585,53
Giasta du Mpuesto & 1a rerda (dlivrids] AR 10,8052 T} (14T AZEA0)
Utllldad {Pérdida) Neila del Pericda B,375.67 {145,835.47)
m w

Utilldad (Pérdida) integral del Pericdo 8,275.67 (146,839.47)
Utllidad {Pérdida) par acclon a 0.08 (1.63}
L ——— 1
Paul E. Palacics Orhdr Calderén A,
Presidente Contadar

Vea nptas g los estados financieros
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EL TECAL C.A EL TECA
ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO [Expwesado en USDalares)

ACTIVIDADES DE OPERACION: Noja
Cobme pocadantes o i vanlia ce Banea y preaisclin da sersiciod
Ciren cobroy por acilvidasas de operackin
Fugox w provesdorss por ol suminiso de bianay y asnicios
CHrag mrirpdan (Ealidan] o shactive
Plules de afectivo (Utllizadas en) ectividades de oparacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ok wrivacies {suhcuy) da whaciiva
Flujos da wigcilvo (ulllizadoz en) procedentes de actividades de Invaraldn
ACTWIDADES DE FINANCIAMIENTO);
Ohhcientoy Dagados J
Flujos de sfectivo (utlllzadas an) actividedes da financiaclan

{Disminuclién) de afacdive y egqulvalentes al efectiva

Electiv y wuivataniod al aiwcive al pinciple del mededs

Afloa tarminados i
1
2% 2048
=,058.83 -
5,407.79 10131
128,515.32} -
- [13,415.54)
[170.94) (13,402.44)}
{F1.25) 16.900.00
(71.75) 156, 920,60
12661 -
{426.61) -
(669.25) {1.402.44)
#2303 27648

Electlve y aquivalentss &l atectivo al finat del periode

154.77

12508,

Paul E. Palacios

Prasidarite Contador

Vea nolas = los estados financiaros



EL TECGAL C.A EL TECA

ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO {Exprasadn on USDdleras)

i

Ganancia {pérdicde) nels del perioda

Apesing pOr gaakn BoT MRS ¥ L rara

Ganancia sntas da 15% & trebajadaras & impuests & (8 ranta

Ajitay por gananalee [pndass) oo vl razonable
QiR Ajuslis pin' partidas distinias ab eleciwn
Aluste por partidas distintax al ei=cifvg

{Incrirwinio] egminyciie an Mros Actos

Incra et (dlamioascidng BR CUBRIAS poF BRRAT oM eIyl
InCra Nt (i mlceeldn] an tiras cusntas par pagar

Incremanka (ol mieucin] BN Bincs paslvos
Cambloy sn stlivas y pasivos

Flujes de sfactivo netos futilizades &n) actividades de operacion

O.

\)
fneses

N

Faul E. Palacios

FProsidanta

Yed notas & los estados financiargs

Afax iarminados sl

31 de diclombre de
Hota 2018 13
BATEET  [146,H39.47)
K {1} 468527 14T ALE.00
1227094 585,53
H{) i {19,501 .09 {26,42.21)
A28 -
(19,088.81) {25.942,21)
{250.36) 18581
1,041.63 .
$,300.00
(4063 & 7.6
5 GAL.57 B5,954.24

14 44

e 170803,

aiderdn A
rtadaor



EL TECAL C.A. EL TECA "
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicilembra dal 2019 {Expresados en US Détares)

A. ELTECAL C.A. EL TECA:

hnt&cﬂam;

EL TECAL G.A. EL TECA ("la Compafiia"} se constituyd el 08 de mayo de 2003 y fue
Inscrita en ef Ragisire Mercanli del cantdn Guayaguif ¢l 22 de mayo de 2003 con
domicilio en el mismo canton, con un capital suscrite de US$800.40 (8BGO acciones) y un
capital auterizado de USHLER0.00. Su  constitucidn fue aprobada por la
Supedntendencia d& Compalia, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 03.G-lJ-
0003416, Ademds astd Inserita en el Mercado de Valpres mediante resoluclén No, 03-
G-IMV-D002233 dal 16 da abril de 2004, La Compafila desde ka fecha de su constitucion,
ha calebrady las sigulentes raformas:

Focha de inscripelon
Acto Fecha Resoluclén Regstro Mercantil

Aumento de capital (1) 20/1172003 0S/0B72003

{1} Mediznle Resclucidn No. 03-GA4-0007226 da [a Supenntendencia de Campafla
aprueba el aumento de capital de LS$800 a US$H0,000.

[nformaclén ganeral;

Las operacionas de la Compaiia estdn reguladas por diferentes entidades estatales da
control, principalmente per el Ministerio de Agricultura, Ganadera, Acuacultura ¥ Pesca
{MAGAPY. Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en al pals v por [as
disposiclones de =su estalulo establecido en gu constilucion. Ademas esta requiads por
ef Marcado de Valores coma Emisor Privado del Sector No Financiera, inscrita bajo el
Mo. 2004-2-01-000246, La Compafila ha emitide $0,000 litulos de serie (nica con un
valor uniterio de US$1.00, por un monta totat de USES0.000.00, ahjelo de la oferta
publica secundsria bajo al No 2004-2-02-0{4460,

La Compafila tiene como sbjeto sociat el desarralla v explelacion agrlcolz en todas sus
tases, desde su siembra, del cultivo de teca para sy posterlor casecha, asi como la
explotaciin viveras forestales y madera en pie: plantaciones, replanie, frasplante,
aclareo y conservacitn de bosques y zonas forestales, Su domicilic principal y su lugar
de aperaciones efettivas estan ubicados en |2 cludad de Guayagquil en el edificio La
Frevisora.

En el afo 2003, la Compafhia adquirid 150.80 hectareas de terrgno. En el afo 2004,
sembrd 135 hectdreas de plantaciones de teca en ef rafarido terrene, estas plantaciones
g8 encuentran ubicadas an ls Provincta del Guayas, Canton Balzar,

Al 31 de diciembre del 2018, la Companifa cuenta con 135 nectareas de plartaciones de
tecas en desarralio para su futura venta. Se estima cosechar e5tas plantaciones a partr
dal afip 2023,



EL TECAL C.A, EL TECA 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 34 da diciembre del 2018 {Expresados en LS Délares)

A. ELTECAL C.A EL TECA: ({Continuacicn)
Declaracidn de cumplinmients:

Les estados financieros estan preparados de conformidad con fas MNommas
Imternacionales de Informacién Financizra (NilF), emitidas por &l Comité Internacianal
para Normas de Contabilidad (JA88 par sus slglas en inglés),

La informacidn contenida en estos estados financiergs es responsabilidad de ia
Gerencia da la Compafila, que manlfiesta expresamenta que s& han aplicado en su
totaligad 1os principios y criterios incluidos en [as NilF.

Apropaclén de los estados financieros:

Los estados financieros que se adjuntan por el afio terminado al 31 da diciembre dej
2048, fueron emilides por la Administracion el 16 de enero def 2020 con la avtorizacian
del Presidente de [z Compan(a, los mismos que postarionmente serdn praseniados a la
Junis Genaral de Acclonistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la presidencia
de EL TECAL C.A. EL TECA, serdn aprgbados gin modificasion.

Moneda de presentaclén:

Los estados finanhcieres adiuntos v las unidades monetarias mencionadas an éstas
notas, han sido expresados en Dolares Esladounidenses {USE], que as la moneda de
uso oficial en la Repdblica del Ecuader, desde el afka 2000,

Bages de preparacién:

Los estados financiercs han sldo preparados de confarmidad con 128 NIIF, emitidas por
el Consefo de Normas internacionales de Contabilidad {1458, por sus siglas en inglas),
las que han sido adopladas en Ecuader por disposicion de la Superintentdenciz de
Compafilas y Valores, emitida an la Resclucion 05.QL1C1.004, del 21 de agosto de 2006.

En cumplimiento con estas disposicicnes establecidas por la entidad menclonads, EL
TECAL C.A, EL TECA adoptd las NiIF en af afo 2010, cuyo efecto par adopeidn por
primera vez s& reglsted en 2] patimonio el 1 de energ de 2010, lomand® como referancia
0% saldos al 31 de diciembre de 2009,

Las politicas contables aplicadas por 13 Adminiskracisn son consistentes con lag
aplicadas en afos anteriores, incluyenda las nuevas nonmas e interpretacicnes que son
de implementaclén otligatoria para los pericdos inlciados en o despuds del 01 de enero
de| 2019. Sin emnbarge, por |2 astructura y naturaleza de las oparaciones, la adopckin
de dichas normas ne tiene un efecto significative en la presentacidon de sus estados
finangiergs, por lo tanto, no es necesario realizar Una re-expresisn de o3 estados
finangigros comparativos.
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A, EL TECAL C.A EL TEGA; {Continuacion)
Medicién;

Los estados financiercs han sido presentados con base al coste histérico, de sdguisicidn
o nomiral, con excapcion del activo binlagico que se encuenira medido al valor
raecnable menos Su cosio de venta. En la Nota B, *Resumen de las politicas
contaities nids significativas™ se explicy ol malodt aplicadp para rada una de las
cuentas,

H iibn de estados financieros ¥ reportes:

La Compafila prepara sus estados finanderos a partir de sus registros contables que
mantiené en su sisterma informdtico, e mismo qus esta disefiado para cumplir con los
requerimiantos y abligaciones legales en lo referenta a aspectos tibutarios y sociatarios,

At 31 de diziernbre dal 2018, (0g estados financieros se presentan comparalives con e
afic anterior, las notas a estos estados financierss incluye Informacitn descriptiva y
narrativa para la comprensidn de los estados financierss del periodo comiente, en
cumplimients de 1o establecido en los parafos 38 y 33A de NIC-1. {38 poiiticas de
contabilldad adeptadas por la Compafila, san uniformes con el afiu anterior.

Andligls do N la en Marcha:

Al clerre de cada ejercicio, la Administracién evalla la capacidad de |a Compaiila para
confinuar con sus operacionss en base a la hipdlesis de negocio en marcha, es dedr,
que esld en funcicnamiento ¥ continuard sy actividad dantro def futuro previsible.

A la fecha de presentacidn de los estados finangieros, ja Administracion considera que
mantiane ja capacidad para continuar como negocio en marcha ¥ qua, las dificoliades
gue afactan Ja economia del pals y a sus actores, pusden s=er superadas con unA
adecuada y continua planificacién gerencial, por Jo que no tiene la intencidn ni fa
necesidad de fiquidar anticlpadamante de farma importants sus operaciones.

Las prircipales indicadores ¥ ls evaluacion de los rigsgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E “@estidn de Riespo Financiero®.

Usc de Estimaciconss:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NUF requiere que la
Administracidn reallce ciertas estimaciones y supuesios relalivos a la actividad
scondmica da la Compafifa que afectan los saldos d& activos ¥ pasivos, asl coma la
divilgaciin de jos pasives contingentes 2 Ja fecha de Ips estados financieros v los
montos de ingresos ¥ gastos reportados durania ei pericdo,
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A, ELTECAL C.A BE TECA: (Continuacidn)

La Admiristracian considers gue 135 estimaciones y supuaslos ulilizados fupron Jas mas
adecuadas en 1as circunstancias ¥ basados en la mefor wtillzacion de a2 informacikin
disponible al momento. Sin embarge, Ios resultados reales podrian variar par razin de
sslas estimaciones, gue $on particularments susceplibies a cambioy significatives
debide a fa ccurrencia de eventos futuros,

A continuacion mendiznames un resumen de las politicas cortables mas significalivas,
que han sido utiizadas en la preparasion de ios estados financieros;

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

Electivo y sus sguivalentes:

MIC 7 establece el tratamiento ¥ 1a descripcidn de la neturaleza de estaa cuentas.
En esta cuenta se Mcluyen (05 valores mantenidds en ¢8lg v en l2s cuenlas
bancarias.

Come lo eslablece el parrafo T de NIC 7, 58 presenta como equivalenie del efectivo,
inverstones o simitares que sean faciiments convertibles en efectivo, cuya plazo de
vencimiento sea de tfes meses o menas desde k2 fecha de su adquisicldn y cuyo
propésito sea cumplir con compromisas de pagos a corto plazo,

Instrumentos financitros:

El glosario de (as NIiF establece que un insiumeants financierc &g cuakyuler contrate
que ¢ lugar & un activo finansiero en una enfided y a un pasivo financiers o a un
instrumento de patrimonic en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, |a
Compadle mantiene comp activos finangieros: efectivo ¥ sus  aquivalentes,
inversiones mantenidas hasia sy vencimignto, cuentas por cobrar comarciales y
otres; coma pasives financizros, suentas por pagar proveadores v olros,

1. Activos financiergs:

NIIF 2 establece ef tratamiento para la presentacién de activos financleros al
valar raronaile con cambios en resultados, préslemos ¥ cuentas por cobrar
{cuandy trens importes de financiacitnh significativas), inversiones mantanidas
hasta sy vencimiento, aclives financiems disponibles para la venta, o como
darvados designados como instrumentos de cobertura en una coherlum
aficaz. La Campaftia reafiza esla clasificacidn al motments de sy
reconacinients inical,

Reconocimiento inicial ¥ medicidn pastedar;

Todos los activos financieros se réconocen inicialmente por su vajor de
adquisicidn » nominal. La mediclon posterlor de jos actives financieros
depende de su clasificacitin, de ia siguiente manara:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGHIFICATIVAS: (Continuacién)
financiercs al val nable con cambi n lacgs: A la

facha da presentacifin de los esiados financiercs, la Compafls no ha
designadc ningGn aclivo fnanciere al valor razonable con cambios en
resultados, salve por el efectivs en caja y bancos cuya moneda es el délar de
fos estedos unidas de américa, de alta liquidez. Los cambios en sy valer
razonable no son significatives y se presentz al wvaler nominal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiente: Se reconocen como tales
& las inversiones con enlidades bancarias con un plazp &stableclds de mas

de 50 dlas ¥y una tasa de interéz nomina! fija. Se reconocen coms inversiones
mantenidas hasta su vencimiento cusndo astas sean no derivadas ¥ exista un
acuarde contractual, donde se estableZéa un plaze de vencimlenlo y sus
pages, sismpre y cuando estos pagos sean fijos o determinables.

Su medicidn postarior se realiza aplicando &l métoda del costo amortizado
medianie el yso de la fasa de inlerés efectiva; se delermina lgualando Ios
flujes de efectivos esperados mMenos cualquier disminucian, descyuente,
comision o deteroro. La amertizacidn de estos Intereses y coalquier pérdida
por deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio. Las tasa de inlerés
efectiva se reconoce como ingresa financiers en & estado de resultados. Las
inversicnes mantenidas hasta st vencimienie ase clasifican come de coro
plazo dentro dal activo comriente, a las que venceran dentro del adc siguiente;
las inverziones con vencimiente futuro superior a 380 dias se clasifican como
de targo plazn,

Inversinhes permanentes: Se miden &l coste, los dividendos precedentas
de wna asociada ae recongcen en 1os résuitados del afo cuando surja derecho
a recibirlo,

Cuentas por ggbrar ¢omerciates: Se reconocen como tales Ja cartera de
cuentas por cobrar a clientes eriginados an la venta de drboles en pie o por
ralecs; no colizan en un mercado aclivo, San reconocldos cuando se ha
eumplido con |a entrega del serdcio v existe |a seguridad rezonable de que
Ios flujos econdmicos seran oblenidos por la Compafila, Se miden por el
rmonte nomina! de ta fagtura y, postarionmeante, se mide ajustando la provisidn
para cuenlas incobrables.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, {as cuentas por cobrar
comerciales se encyentran presentadas & sy valor nominal debido & gue su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo can las estimaciones de la
Adminislracion, no difieren significativamente de su valor razenable.

La Administragidn no considera la necesldad de constituir wna provisidn por
incobrabilidagd gebido 2 sus cuentas por cobrar no repodtan valor.
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8. RESUMENDE LAS POLITICAS CONTARLES MAS SIGMIFICATIVAS: {Continuagian)

2.2,

Detetloro de los actives financleros:

A la fecha de cietre de cada perlods, 12 Companla evalla alguna evidencia
chjetiva de que un activo financiero se encuenire detererado en su vakor,
Estas evidencias podan ingluir indiclos de que los deudoras e ancuéntran
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro s& reconoce
an resultados del elercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libras del
active financiero y su valor recuperable, En el perlode que se reporia la
Compafla no ha identiflcado indicins que existan pérdidas por detarioro en el
valor de sys aclivos finangierns,

Baja en cuentas:
Los actives financieres se dan de bala en cuentas cuando:

v Expiran los derechos sontractuales sobre ios flujos de efectivo del
aotivo financiero;

a  Se wransfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efactiva
del activo o se 3sume una obligacisn de pagar a un tercere la totakidad
de los fljos de efeclive resibidos inmediatamente comp parte dal
acuerdo de fraspaso, ¥

v 3e hayan iransferide sustancialmente todos (05 riesgos ¥ bengficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, e confral del
rrigio,

Pasivos Financlaros:

FPresenta ins pasivos Tinancieros al valor razonable con camblos en resulados
¥ los registrados 3l coste amortizado. La Compaiila realiza esta clasificecion
al momento de s reconacimisnta inicial.

Reconocimiento Inicial ¥ mediclén posterior;
Pasives financieros & valor razonable ¢on cambins ep rgsultadas: A la

fecha de presentacitn de los estados financleros, la Compafila no ha
designado ningon pasive financiers al valor razonable con cambioz en
resultados nd mantenide para negaclar,

uentas Kor pagar y oHiro ivos financiergs Se reconoten como tales
las cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar; son paskos
financieros no derivados con pagos fjos y no cofizan vn yn mercado attivo,
Son recongcidos cuandn se ha recibldo 1oe fondgs, bienes o setviclos, seglin
los térmfnos confracteales: se miden a su valor nominal ¥ de sar aplicabla, se
midan pastericmmente al costo amartizada,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

Para ello se utiliza of métody de fa tasa de inlerds sfectiva ¥ se reconoce
al gasto a lo largo del periodo comespondients.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, 135 cuentas por pagar
provaedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a 5u vator
naminal debide a que su vencimiento &5 de cotto plazo v, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativaments de su valgr

razonable.
Baje on cusntas:

Los pasivos finencieros se dan de bala en cuanias cuande,

36 hays extinguido, €5 decir, cuando la obligacion especificada eh el
correspondiente conaty haya side gagada ¢ cancelada o haya
expirado,

» Se reemplace por olro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones suslancialmente diferentes, Teconociendn un nuevo
pasiva; la difarencls enlre ambos deben recanocerse en el astado de
resultados del ejercicia,

ro dia uipos:

Como o estable el parrafo 7 de MIC 18, se rectpocen como un aclive cusndo es
probable que la Gompala oblenga beneficios acondmicos futuros dervados def
mismg ¥ su cosle pueda ser medido con fisbilidad.

Se ancuentran clasificades de aruerde a 51 nalraleza ¥ comprenden instalaciones,
mafqiinaria y olros activos, su clasificacian s determina al momento de su registro
initial. Estan valorados al coslo histérico, que incluye os desembolsos directamenta
airibuibles & la adguisicidin, menos la depreciacidn acumulada v el importe
acumilado por deterioro, %i lo hubiera, A la iechy de presentacian de fos estados
financleros, la Adminisiracidn consideta que o existen indicios de detefion an et
valor para estos aclivos.

clacldn:

|a depreciacitn 83 caleulada peor el método de linsa recta o linsal basada en 12 vida
utll estimada para el activo. Consiste én un imparke constante que se disiribuye a jo
largo da su vida Otil; se reconoce contra resultadng del periodo en que oouren, Al
térming de cada periodo, 52 revisan las estimaciones respects a 1a vida Ot de los
bignes y, Jde sSer necesaric, s& Fealizan los agjusles comespendientes, en
cumplimients del parafe 81 de MIC 16,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAHLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

A la facha que s2 reporte, las estimaciones de vida ufil de fps bisnes son
consistartas con & ano anterior.

La vida 0ot estimada para sus actives fijos y sus porcentajes de depreciacién se
detalian en [a siguiente tabla:

CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Maguinanas y equipas 0 10%
Insialaciones v otros activos 10 10%

Ce acuerdo con el parrafo § de NIC 18, el imports depreciable es #l costo dal activo
menos s4 valar residual. El valor residual es el imporle estimado que la Compafifa
padiia obtener por Ia venta del acfive, al (drming de su vida GHf. La Adminigiracidn
ha coensiderado no determinar un valor regidual para los elementos del active fijo,
dato que no espera Una recuperacidn monelaria significativa por su disposicidn, &l
1érming de la vida Gtil estimada, a excepeidn de) edificio que por su cuantia se
considerd el 10% de valor residual.

Actives Blolaoico:

Canformada por plantaciones de teca y grupos de besque que tienen un ciclo de
crecimiento estimado de 20 afios para ¢! primer corte {cosecha) y desde el segundeo
corte en adelante, 12 afios.

Se miden en &! reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su wvalor
razonable menos los costos de cosecha,

La medicidn de los activas bioldgicos al valor razonable se basa en el valor presente
de {os flujos futuros esperados, el cual es detemminado por la Administracién da la
Caomnpafifa, La expeclativa del valor presenta de los flujos futures esperados incluye
los fivjos de efaclivo de operacienes continuas sobre planes de= conte final de 1eca,
considerands vanables (ales somo precios de feca, tasas de descuanto, coslos da
mardenimignle, voldmenes de cosecha, mantenimiento, transporle, entre otres.
Para asagurar su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas
periddicamenta utilizando la informacidn cbienida de las parcelas de crecimiento.

Los activos bicldgicos se reconpcen y miden por separade de los terrenos; estos
Oltimes se presantan en propiedades y equicos, netos.

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, exprasado en el valor razonable menos os costos estimados an el punto
de venia, s recohocen en base a estudios técnicos reallzados par la
Administracian; {a ganancia o pérdida resultante se ragisira an el estado de
resutadas.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

£,

ro del valor de los aetiven no financiercs:

A la fecha de clerre de cada perfode sobre e que 52 informa, la Compadila evalia
sl existe algdn indiclo de que un aclive no financiero pudiera estar deterivrado en
su valor y, aplicands los linearmientos establecldosz en MIC 38, Ia Compafila estima
su importe recuperable, este es, el mayar antre el valor razonable menos los COstos
da venta de un activo ¥ sb vatar en usg, Cuands el imparte en libros de un aclive
excecda su importe recuperabie, el active s considera deleriorado ¥ se reduce el
valer a su impaorte recuparable; se reconocen en el estado de resultados en la
clasificacién de active cormespondiente.

A la facha de presentacidn de los estados financierss, £e considera que na existen
Indicios de detericro en el valor reportada de sus aclives no monetarkss,

[mpuesto a las ¢anancias:

La Compafia reconoca ol impuesto a 1a renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 ¥ determina el impuesto & Ia renta en base a |bs linpamientos establecidos en
las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicic. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, 1a Compania reporta partidas relacionadas

zon impusstes difenidos.,
g1 Impues enta}

Comg o establesen ios parrafos 12 al 14 de NIC 12, s reconose como un
pasiva en fa medida que ne haya skl iquidade of periodo que cormesponde.
Los vajores por retenciones en |a fugnte se compensan ¢on &l impuasio par
pagar y si ex/sie un crédito fributario por excedentes en ratenciones, se
presentan como aclivo mientras sea probeble suU recuperaclon.

La base (nibutabis o ytiidad gravable se detarming aplicande los linsamisnios
establecidcs en la Lay de Régimen Tributario Intérng (LRTI). su Reglaments
y ofras disposiciones iributarias vigentes, €] impuests a la renta causado para
la Compaila se determing apiicando fa tasa del 22%, de scuerdo 2 lo
establecido en s normativa citada.

6.2 |mpuesty difgrldo:

Comesponde a kB cantided de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a ia renta, en perodos futuros. Eslos impuestos ge originan por
diferencias temporaries causadas entre fa base imponibig o (ibutaria de un
activo o pasivo ¥ su valor en libros. Estas dilerencias, Imponibies o deducibias,
son pagivos o g2ctives por impuestos diferldoes, respectivaments.

= Bon diferencias temporanas [as gue existen entre el importa en [ibros de
un activo o pasivo, en e estado de situacion financera, ¥ 30 base fiscal.
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B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacldn)

7.

En cumpliimiento de 1o establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compaiifa
fegistre su imouasto diferide apticando el métode del pasivo basado en e
talance, e denir, 21 bage a |as diferencias temporarias, en lugar del método
del pasivo basado en e estado de resultadas que se centra en diferencias
temporales.

Frovisianes y contihgencias:

Dz acusxio con el parafe 1M2 de NIC 37, spn pashios en oS que existe
theerlidumbre acerca de cuanifa o vencimientc ¥ $& reconocen sdlo clando:

s Es una obligacidn prasente {legal o implicita) como resultade de un suceso
frasaco;

* Es orobable que exista una salidz de recursos para cancelar la obligacién;
Y

*  Fuede hacerse una estimacion de su importe da forma fiakle,
Si &l desembolso @5 mends que probable, ka Compaflla revela en las notas a los
estedos financieros los detalles cualitativos de 1a situacidn conocida que pudiera

generar el pasiva contingents,

Ingresos ordinarios de cantratos con clientes:

La Compania reconoca como ingresos ardinanios procedentes de contratos con
tlientes la venta de madera procedente de la actividad de raleo ¥ de Ia cosecha de
tas plantaciones de teca, que realizars al térming de su proceso de crecimiento. Ei
raleq consiste an reducir gradualmente el nimere de arboles en la plantacién con
el objela de concentrar 2l cracimiento de ios melores Individuos v generar mejores
bensficios econdmicas; se reconoce luego de identificar los tdrminos con &f cliente
¥ las obligaciones de desempeio en ef confrate, determinar el precio de la
transsccidn v su asignacién por cada obligacidn de desempefio ¥ satisfacer dichas
obligaciones, fransfiriendo e! control del bien.

El imponrte def ingrese cormesponde a |a contraprestasion que la Compattla espera
recibir como su derecho contractual & cambio de los bienes transferidos y su valor
se aglima de acuerdo a las caraeteristicas de la madeca y su precio de mercado.

B.l. Ingresos por ralae:

Cuando el resultado de una transaccién involucra le venta de madera por
concepto de raleos, siendo una actividad sibvicultural basica dentro del giro
del pegotio en sus tres fases y pueda ser esmado con fiabilidaa,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cortinuacion)
3.2. Intaresss:

0.

.

Cuando ccurmen se presentan Ios efectos de la financiacion por separado
{ingresos por intereses o gastos par intereses) de 1os ingresos de actividades
ordinarias de conltralos con clentas en el estado del resultads integral.

Los ingreses por intereses o gasios por intereses Se reconccen soio an la
madida en que se reconozea un activo del contrato {o clzenta por cobrar o un
pasivg del contrato en g contabilizacion de un gontrato con un clients,

Oas

Los gastos s& reconochn en la cuenta de resultades cuando tiene lugar una
dismitucide en fos bereficias econdmicos fuluras relacicnades con la reduccitn de
un actpsg, o un Incremanto de un pasive, que e puede medir de forma fiable, se
reconoee como gasto an forma inmediata cuande un desembolso no ganera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registr como active,

Ofros resultados integrales:

Se reconocen coma otres resuitados integrates todes los ingrescs o gaslos qus Se
genaren por sucesos difarentes a los ordinanos, los cuales no tengan relaclén con
Iz actividad generadora de ja Compafila, en complimiento de o establecido en el
parrafo 7 de HIC 1.

Principlo de reconoccimiento de resultados:
Se registran utllizande el métode de devengadas o acumiados: los ingresas

cuando se producen o causan vy los gastos cuando se conacen, como lo eslablecs
&l pérrafg 27 de NIC 1.

C. NORMAS pE APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE APLICACION
ANTIGIPADA:

El Comité de Mormas Intermacionales de {nformacion Financiera (F4508, por sus siglas
an [hglés), emitld nuevas normas que 300 de aplicacién fujura con fazyitad de aplicacidn
enticipada. Estas nuavas normas no son fe aplicacion obligatoria para ei perieds
iniclade €1 01 da enero del 2(19, sin embargo. se permite su aplicacidn anticlpada.

Lz Compania decidié no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacidn
presentamos una slntasis de esta norma:
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLIGACION

ANTICIPADA; {Continuaciéon)

Modificacion y aspectes més importantes

MNerms !
Intetpretacion ¥ 0N
Energ 1,
MiF 17 2621

£stablecs los lineamienios para el reconacimiento
¥y medicidn, preseniacidn ¥ revelacidn sobre
contralas de seguro. Esta nofma reemplazara fa
MNUF 4 amitida en al 2005 y aplica a todo tipo de
_tontratos de seguro, asl como garantias,

D. NORMAS MUEVAS ¥ REVISAOAS CON EFECTO EN DS ESTADOS

FINANCIERGE:

Madificacidn y aspactos mas importantes

Establecer |os princinics para el reconockniento,
valoracioh, presemiacidn v dJdesgloge Jde log
arrendamientos, con el objetive de garantizar que
tanto  arrendataric como  &frendador  faciiitan
infermaciin relevante que representa una imagen
fial de dichas operacicnes,

Norma f .
Intespretagion " lgencia
Enero 1,
NIIF 1§ ) 2019
. Enem
CINUIF 23 2} 2p1g

“Aclara como apicar [08 requenmientos de
raconocimignto ¥ medicidn de la KIS 12 cuando
existe incertidumbre frente 2 los tratamientos del
impuesto 2 las ganancias.

{1) La Compaitla ne reporta arrendamlenios, por o que a entrada en vigancia gde esta
nomma ng genara impacto en s estados financieros,

{2} No existen incertidumbres iImportanies en relacidn con los tratamientss del impuesto
a |as ganancias en & Ecuator, por o que esta CINHF no apfica a [a Compatiia,

E. GESTION DE RIESGQ FINANCIERO:

La eficlencia financiera de [a Compalila se [z consique con una adacuada administrazion
de los fesgos. La Gerencla Financiera de 1a Compaltia Yiene a cargo la aéministracin
de es10s riesgos de acuerdo a poiiicas establacidas, que proparcionan ks neamientos
para sU manejo. A continuzcidn se presenta los principales riesgos a los que estd

expuesta la Compaita:
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E. 4] SGO F ; {Confinuacidn}
1. a fin ;

Las aclividades qua desarrofla la Compariiz la exponen & de mercade, de drédito,
de liquidez v de caplslizacién. La planificacién generat de gestion de rlesgo de la
Compafila ge encuentra enfocada principatmeante en ko impredecible de los
mercados financlieros, es por esto gus trate de minimizar estos riesges v los
patenciales efectos adversos en el desempeio de la Compafla, A conlinuscién al
analsiz de los principales resgos financieros:

1.1,

Rlgego ada:

Corresponde a los riesgos ascciados con los camblos en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en 1as tasas de interés.

Cambios en los tasas de camble moenetario; Es el fesgo de que el valor

razonable o flujos de caja futuros da un instrumento financiero fluctten deblda
2 [as variaciones en las lasas de cambio monetaric. Las gperaciones gue
desarrofla la Compafita, las realiza en ddjares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso lepal en el pals desde el ano 2000, por o
tanto, no se presentan efectos significativos en los astados financleros por
variaciones de aste tipo.

Cambios en las tasas de interés: £5 el desgo de fuciuacion del valyr
razonabla del flujo de efactive fulure de un instrumento financiero, debido a
camblos en las tagas de interés el mercado, la expesicidn de este riesgo estd
principalmente relacicniada con las obligaciones finansieras con diferentes
entldades y ias obligaciones emltidas con terceras.

At final del perivds 2049 el mergado financierc presento una moderada
voiatilidad de las tasas activas referenciales de inlerés [utilizada como
referencia para establecar 8 tasa de interéds an tas oblgasiones financieras),
la cual durante el afio 2019 es 8.70% (B.6%% para el afic 20138), esta t2sa
aumenté en 0.08% en cormparacion con e| afio inmediate anterior,

La variacion de esta tasa no genera impacto en |a determinacion del valor
razonable del activo bioldgico, per o que eske nesgo s& mitipa ajustando la
tssa eh el calculo del valar presante.

Cambics an fos precios de la madera; Es 2l rimsgo de la volatiidad an los

precios de la madera en al marcado, debido a cambios enla demantda y oferta
del producto. Este riesga existe, sin ambargo es bajo debids = la alta demanda
de madera de |a India.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacitn)

1.2,

1.3.

i,

Diversificacidbn da clenles; E9 el Hesgo de concentracien de ventas en
pecos Clierdes, en este caso existe concentracion de ventas a clienies
principaimente en la Indiz, El riesgo asociado es bajo, debida a que =l
me:sade de la India 2o mantiene relativamente estable v 12 demanda del
preducta sontinga con tendencia alta,

Factor ambiental yho climalics: £5 of riesge ascclade con los factores de
crden ambiental o relacionade con tos cambios climaticos, los que pudieran
atectas ¢l normat crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas variables
=& mantienen eslables, ya que [as condiciones del pals ofrecen condicionas
artimas para e buen crecimtento de 1as plantacionss. La Administracitn tiena
amplia expetisncia ¥ considers estas variables en la estimaclion de sus activos
hioldnicas,

Riasao de erddita:

Es of riesga de gue Uka conftraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiers o contrato suschito con un clienle, o que
ileva @ una perdida financiera. En 12 etapz antes de la cosecha, el resgo
gradilicia @3 nula, ya gue hg repoera tuenta por cobrar,

Hiesno ta Bguidez ¥ solvensia:

Es ol riesgo de gue |a Compatika no pueda cumplir con sus cbligaciones de
pago, efacignadas ¢on pasives financieres. La liquidez se controla a través
de lus vencimienlos de sus actives ¥ pasivos y 1a planificacidn financiera v
financiamlento de panes relacionadas, lo que permite a la Compafila
desarrollar sus actividades nocrmalmeanta y en forma prolongada,

La gestidn del resgo de liquide? requiere manlensr suflcisnte sfective ¥
disponibiidad de financiamlento, a través de una adecuzsdz cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente s de endeudamianto.

Rlesgo de capital:

La Compadla gestiona U capital para agegurar que estard en capacidad de
cominuar como empresa an marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
s5ts acciovistas a través de la oplimizacitn da Joz saldes de deuds y
patrimonio,

La Administracidn de la Compania es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre ung base semestral. Como parte de esta revisibn, considera el
cnsto dal canital v 108 riesgos asociados con cada clase de caplisi,
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E. GESTION DEi RIESGO FINANGIERO: {Continuacisn)

Los princlpales indicadores financieras de |a Compadla se detallan a

continuacion:
Al 31 de dicieambra
2014 2018
Capital da trabajo (US% 21,186.33)  (USE 14 858.18)
Indice de Yquide: 0.02 veces (.05 veces
Pazivos totales f Patrimonio D.29 veces 0.28 veces
Deuda financiera f Agtivos totales 0,40% 0.25%

La Adminisiracidn considera gue astos indicadoras financieros estian dentro
da ks pardmetros normalas por las caracleristicas gel giro del negocio. A
pasar que el Indicader “capital de trabajo” refleja Insuficizncia actus! da actives
para cubrir shligaclones a cors plazo, dichas pasives no san de exigencia
inmadigta, La gestidn de fa Gerencig can reladisn al capital ¥ens come
ohjetivo maximizar el rendimiento a |os aooicnistas.

F. EFECTIVO;
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja general 30,60 30.00
Banco locales (1} 123.77 764.04
153.77 794,04

{1) Comesnonda a fondos manienidas en cuentas coirienfes 2n el Banco ded
Paclfico y Banco Pichincha, estos valores son da libre disponibilidad,

G. ACTIVOE FILJOSE:
Durante el afo 2019, los saldes de propiedades v equipos no wyvigron movimlentes,

Al 31 de diciembre dal

208 2018
Tarranos 1) 118,817,758 118,847.75
Maguinarias y equipos 203304 2,033.04
Instalaciones 13459 84 15 458,84
Equipos varios 278915 275915

139,069 76 138,068.78
Depreciacion acumulada (16,729 48) [15,728.46)

123,340.32 123,340.32

1) Corresponde & 150.8 hectareas de terrenos dande se encuentran las plantaciones
de teca {135 hectdreas efectivaments sembradas), ubicadas en el cantén Balzar,
Se presantan medidas a su valor de adguisizién,
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H. ACTIVOS BICLOGIEOS;

Correspongde a las plantaciones de teca en 135 hectareas ubicadas en el cantén Batxar,
La Compsafila vende a empresas ecuatorianas exporadoras los raleps de las

plantaciones citadas, 8l dosting principat de 1o madera es {a India,

Al 31 de diciembre del

2019 2014
Siembra ¥ viveras 31,132.40 3113240
Mantenimients de Teca 117,214.57 117.314.57
Servicio de Transporie 130,225.00 130,225.00
Servicios Contratados 123.5635.84 123 B28.B4
Jornales Tercerizados 12 078.75 12,076,759
Mantenimiento de Daminos 3,808.51 3,808.51
Cepreciacién de Activos Figs 15,720.46 15,720.45
Gastos Administrativos 1680 18.80
Varios ) 42,8083 42.508.11
476,843.64 476,848 64
Revaluaeion de plantagién de teca 4,743,505 01 4,723,823.82
(1) 5,220,353.65 5,200,772.86

{1} El movimiznio de los activos bioldgices es como sigue:

Al 31 de diciembra dei

2049 2018
Saldo & inicio del afio 5. 200,772,568 5,170,250.35
Adiciones - 4 48000
Gananniz o0 el valor razonable (i) 18,5681.09 25,942 21
Salde at final det afo 5,220 353,65 5,200,772.56

4 Al 31 de giclerrore del 2018, 1oz plantaciones de leca estan fegistradas a
sU valer razonable, los pardmetros utilizados para su determinacién
incluyen grincipaiments ef precio estimade de venta par metra ¢libica de

madera a I fecha del gorte y su volumen.

La Administracidn de la Compaiila se encarga de actuaizar las
cstimationes cada afn partiendo de un preclo histdrico e informacidn
técnica proveniente de fas parcelas de crecimianto del volumen de la
madera. En el evenio que fluctuaciones del mercade odginen variaciones
en a5 sUpusstes para el cdlculn el vafor rezonable de 33 plantaciones se
procedera & revisar los pardmetros, tales como la tasa de descuenta,
porceniaje da varlacion de precios, volumen estimado de rendimiento por

hectareas y costo del corta final.
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS; (Continuacitn)

Un detalla de las eslimacionss consideradas gor la Compadla es como siguen:

At 31 de diciembre del

2018 2018
Tasa de descuanto fy 11.63% 11.83%
Porcentaje de vabacion de precio {ii} 3.E0% 3.50%
Costo de corte final (Hi} 25% 25%
WVolumen estimadg de rendimients () 155 m2 85 m3
por hectareas
Valor razonable por hectéreas LI8E 38 669,20 LSS 38,524.00

fiy Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantiens s misia tasa de
descuents que el afio antertor.

Curante & afic 2019 ¥ fuluras estimaciones la tasa de descuento splicable por
ka Compafia para el proyecto corresponde 2 la tasa active efectiva maxima
de ios créditos productivos para Pequefias y Medionas Empresas (PYMES),
que en promedia €5 determinada por el Banco Centeal det Ecuador (BCE) en
11.83%.

(i} Proyeccidn del incremento en el precis por melre cébico de la madera, a' 31
de diclembre del 201% se mantiene en relasitn al a0 aneyiad, ubicandose an
3.50% anual, con base al andlisis de los precios historcos reabzados & traves
de los raleos y su tendencia de crecirmiants,

{iil} Costo del corfe final, se determina ds acuerdo a la tendencia histdrica del
costo de los ralecs efectuados en afios anterinres o por sus Compaflas
relacionadas dedicadas al sembrlo y cultive de teca.

(v} Volumen sestimado de rendimients por hectdreas, |z Compafifa mide el
incraments dal volumen anualmenta @ través de las pareelzs permanentes de
muestreo que s& han establecido en |2 plantacidn, cambio gue se produce del
contad de [ns raleos realizados duraste 2| adfio y asl determinar la cantidad
efectiva de madera a comarcializarse. Al 31 de diciemibre dal 2019, Ias
estimaciones de wolumen de matera 2 ke edad de gordes son de
aproxdmadaments 155 m3 (165 m3 «n = afto 20181

I. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood 5.a, ascienden a
LS$1,750.00 que &5 el costo de adquisicion de 8 acclones 2 un valor nominal de

US$1.00 cada una, io gue representa el 1% dei capital de ta compadila citada,
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J. CUENTAS POR PAGAR ACCIONIETAS:

Comasponda a dividendoy de aifos anterlores por pagar a [pg accionistas. Durante el
alic 2019 5p pagsron USHE426 61,

K. IMPUESTC DIFERIDO POR PAGAR;

Comespande af regisira del impueste 2 la renty diferde por Ja medicitin del activo
bicldgico durarte la elapa de desarrailo de [as plantaciones de teca. A contindacidn el
mavirmienio ¢e esta cuenta;

Af 31 da diclambre del

2015 2018
Salda a imaic dei ato 1,180,980.97 1.033,555.497
Valar cargado o resultades {1} 4,395.27 147 425,00
Salde al finat de! ofo 1,185.876.24 1,180,980.97

{1) Comesponiz a la estmacién de impuesio a la enta diferido del ako corrente, que
se determing por |8 ganancia en ef activo bigiggice.

L. PATRIMONIC:

Capitat Social: Al 31 de diciembre det 2018, reprasenta 50,000 acciones aulorizadas y
suscritas en cirgulacidn @ un valor nominai de USS1.00 cads una. Sus acclones cotizan
en Belsa de Walsres mediante oferta pihlica aprobada por [a SCVS. A continuacian un
rESUMIET A8 108 accianishzg:

Accionistas Acclones %
Fidaicomizo Mercanti Fonde Patrimantal ESPOL 10000 11.11%
tnmopeg Haolding S.A. 8000  10.00%
LU Trading %5 4. 8,581 9.58%
Senicio de Casantia de la Policla Nacional T .850 B 50%
GRS Inmobilizwia S A, 3672 4.08%
Trumeot 5.4, & 814 7.57%
Otros Accionistas < 3,650 Acciones 44273 4919%

80,000 100.00%

Reserva legal: D2 scusrde con la legislacidn vinente en o Ecpador, 1a Compafia deba
transferir un porcertale no menos del 10% de su ganancia liquida anual a ia reserva
lagal hasta cormpletar pot ko menos el 50% del capital susciite y pagado. Esta rasarva
no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en cass de liquidaclin de &
Compalila, pero pueds ser uiilizada para absorber pardidas fuburas o para aumentar &l
capital,
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L. PATRIMONID: (Continuacion)

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacidn societaria vigente en el pals, s
parmite a las sacledades constitulr reservas especiales o de libre disposicidn, mediante
la apropiagidn parsial de la utildad nela anual, en los porcentajes ¥ para ios objetivos
establecidos por el Estatuto Social o |z Junta General de Accionlstas.

Resultados acumulades: Esta cuenta estd conformada por

2018 2018
Ajustes por Adopcidan NIiF (Valoraclan AB) 1,634 768,99 1,634, 768.09
Pérdidas y ganancias acumuladas 1.856,254.42 2,003,083.89
Saldo final al 31 de diclembra 3.491,023.4 3,837 852 88

M. JNGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON GLIENTES:

Crurante ol afio 2049, comesponde a dos rakeas sanitarios sfectuados en: julio del 2018
por US3%10,804.29 v agosto del 2049 por USE12.232.34 5 Nirmala tniernatlongt 3.A,

N. GASTOS ABMINISTRATIVOS;

Al 31 de diclembre del

2018 2018
Servicios prestados 347520 3,591.24
Honoraros Legales 4,4556.16 4,882.7
Hancrarics Contebles 4 05278 4,803.45
Honerarios Auditores 3,808.00 4, 480,00
impuestos, cuotas, tasas, conlbibuciones 4 956,56 521147
Sustripciones 1,.053.50 860.31
Ciroe 397 61 1,741.72

23524.7R 2E.076.90

Q. IMPUESTOA L NTA:

El mpussto a la rania za lo calcula aplicands ta fasa de impuesto vigente sobre la base
impanitble determinada, ¥ se carga cama gastos del perfodo én que se geneta. Las
normas tributarias vigentes en ef pals eslabilecen, gue fas sociedades constituidas en el
pals, asl coma las sucursales extrameras domiciliadas en el pals y los establecimienios
permanentas de sociedades exiranjeras no domiciliadzs, eslardn sujetas a la tarifa
impositiva det 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantizgne fija desde el ana 2013,
segun ko estableca el Cadigo Organico de fa Produceian, comercio e [nversiones.

En los casos, en que parte de fa compaosicidn sccietaria de |z Compariia sea residente de
paralzos fiscales o reglmenes de menor impasician, esta t2fa aumenta, v se 2 determina
de forma proporcional en base a su participacidn aocicnaria.
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0. |WPUESTC A 1A RENTA: (Continuacién)

Durante el sjercizio acondmico 2019, @ Compafila reporta accionistas domiclliados en
paralsos fiscates. A continuaclon detalie:

_Arcionistas N° Acclones % Participaciom  Tasa IR
Faraisa Fiscal {*) 4,875 5.53% 25.00%
No Paralso Fiscat _ k5,028 94.47% 22.00%

Total %0,000 1000935 22.17%
") Fanamé,

Le Compafia reqgistra un pasive v uf gasto por concepto de este impuesta. Al momanto
del papo. 5% descuenta def impuesio por pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuenle recibidas de clientes dal afo 2018, A continuacin se datalla la base para el cidkulo
colresponcenie;

Al 3 de diclombre del

2019 20138
Utllidad del gjescicio antes de impuesto a la renta; 13,270.94 585.53
{-} Vator Rayenable de jas planiacicnes {19.581.09) (25,842.21)
{+) Gastos no deducibles lacales: 40.80 65.42
Perdida Tributaria {8,269.35) (25.288.26)

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacidn se detallan bas transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Préstamas Res\bides:

Durante el perivde comprendida entre
2l 1 e enero ¥ 31 do dicismbre da!
2019 2018
Valor Valor __
TRUMOT .4, 3.800.00 ~

3,800,00 -

2. Cuanias por pagar:

Buraste ¢ pariodo comprendido entre
el 1 da enero ¥ 31 de diclembre dei

2018 2018

Valor . Valor
RIG GRANDE FORESTAL 12,500.00 (i} -
12,600.00 -

{iy Corragpanda a fa compra de |os pagards #92.1 v #92.2 por US$HS,000.00 y
S84 500.00 respactivamente.
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Q. UTILIDAR (PERDIDA) BASICA DILLIDA POR ACCION:

Las ubiidades (pardidas) v e} nimero de acciones crdinarias al valor nominal unitario de
US%1.00 ulllizadas en el cileulo de la utiidad (pérdida) por aceien son los sigulentas:

Al 31 de diciembre dal

2018 2018
Utilidad {pérdida) dei afio 837567 (146,839.47)
NImero de aociones ordinarias de valor nomins!
Unitario doa USS%1.00 90,000 98,000
0.0 {1.83}

c oL EP TRANSFERENGIA;

La normetiva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejerciclo
econdmico 2019, dispone que los contribuyentes dei Impuesta a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dorriciliadas en el exterior, dentro de
un mismo perodo fiscal en un monto acumuiado superior a US$3.000,000, deben
prasantar al SR el Anexo de Operacipnes con Partes Relacionadas, que simplemante
es una revelacidn de las transacciones de ingresas v gastos per companila relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuade cperaciones con partes relacionadas
domitiiadas en el exterior, dentro de un misma periodo fiscal en un menle acumulade
superlor a los US% 15,000,000 deben presenia adicionalmente at Anexo mencionado
en & primet parrafo, al Informe Inlegral de Precios de Transterencia, Los montos
mencionades, apiican pam transaccionss ¢on panes relacienadas locaies siampra quea
éstas cumplan uno de fos requisitos eslablecides en ia normativa reterente & preclos da
transferencia en el Ecuador.

Lz Administracidn Tributaria, en ajercicio de sus facuitades lecaiss, podrd solicitar
mediante requermientos de informacian a ios sonttibuyentes que realicen operacianes
con partes relacionadas @ interior def pals o en o exterior, |a presentacldn de fa
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd ] principlo de
plera competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia desde el
1 da enera del 2010 determinan que los coniribuyantes que realicen operaciones con
partes relaclonadas quedaran exenlos de fa aplicacion de! régimen de precios de
transferencla, siempre que;

= Tengan un impussto cavsado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* Mo realicen operacicnes con residentes en paises fiscales preferentes, v

= No mantangan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn v explotacion dae
reCUrsos no renovables,
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCLA; {Continuaciin)

La Comparla ne ligne la obligacidn de presentar el Anexe de Operaciones con Partes
Reiscionadas, i Informe Integral 42 Precios da Trasferencia, debido a que dyrante el
a0 2019, no repoHa Yransaccicnes coh partes relacionadas gue superen Ios limites
establecidos por la Lev para su presentacidén, por ke lante no ha contratado la
elaboracitn del mencionaco informe.

5. CONTRATOS SUSGRITOS:

Contratanis “Fecha Vigencla Objale
T Cantratacién de servicios técnicos
espaclailzados consistentes en
asesorfa  y  ejecucitn  de

Operadora Forestal BAHDHA actividades  agricolas coma:
Los Causes . 1 Afi control de maleza, ralec, labores
{FORESTALOM 8 A de vivers, siembra, ferilizacion,

furnigacion, deshierba, poda,
dashija ¥ 2plicacitn de herhicidas,
e,

I*) Contrata de rencvacitn automatica,

T. EVENTOS SUDSECUENTES:

Hasta la fechas de presentacitn ge los estados financieros no ocurrleron hechos o
aventos imporiantes gue dabiercn revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2019,

SR D el

Paul . Palacios mar Calderdn A
Pregidenle Contador
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INFORMACION FINANCIERA GOMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
EL TECAL C.A. EL TRECA
Guayaquil, Ecuador

Hemaos auditado el estadn de situacion financiera de EL TECAL C.A. EL. TECA al 31 de
diciembre del 2013 v [o5 sorrespondisntes 2stados de resultados, estado de cambios en
el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ef 20 tarminado en esa fecha y, hemos emilida
nuastra opinitn gin salvsdad el 02 de marzo def 2020,

Nuestro examen fus «fecivado con ef propésito de expresar una opintdn scbre los
eslados financieros considerados en su conjunts. Nuesira auditorfa fue efectuada de
acuardo con Narmas internacionales de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades, de
acuerdo con ésas normas. 83 cumplir con ing requerimignios gticos, planificar y realizar
la auditoriz para obtener certees raronahie de si los estades financierss estan libres de
incorraceidn materizi. Nesotros somos ingependientes de la Compafiia de conformidad
con el Cédige de Etica para Contadores FUbicos emitido por el Cansejo de Nomas
Internacicnales de Etica ({584 por sus siglas en inglés} y, hemos cumplido las otras
responsabitidades éficas que se aslablecen en el Codigo de Etica del Contador
Ecuatorizne y en !a normiativa que 3l respecte, rige en fs Repoblica del Ecuadar.
Creemos gue la evidencia de auditoria obienida, nos provee base suficlente y apropiada
para nuestra opinitn.

La preparacién y presenlacion de !z informacién complementaria es responsabilidad de
la Administracion de E1L TECAL C A, EL TECA. Esta informacidn ha side sometlda a
procedimientos de awditodia, aplicades en e desarrolio de nuestra auditoria a los estados
financiaros y, en nuestra opinién, (o8 resuitados de esos procedimientos no revelaron
situacionas en {as actividadss y obligasiones que se considaran iIncumplimientos de tas
disposicionas legales requeridas por la Ley da Mercado de Valores (LMV) y la
Codificacidn de Resciusicnes Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
(CRMFVS), en io aplizablza,

Este informe dehs ser kzido en iorma conjunia con el informe sobre los astados
finarcieros mencionado en el primer parrafa.

Este informe se emite axclusivamente con el progaesito de cumplir con las disposiciones
establecidas en ef Libro iI, Titulo XiX, Capitulo |, Seccidn IV, Artfcule B, numerales 1y 4
de ia CRMFVS de iz Junta de Politica y Regulacidon Monetana y Financiera para
cunocimiento de fos accionistas y administracion de £L TECAL C.A. EL TECA y para
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su presentacidn a la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros {Intendencia
da Mercado de Valores).

Nuestro informe no fue preparado para uso o districucién al pdblice en general, ni debe
ser feproducido o usado con ningtn otro proposiio diferente al merncionado. No
asumiremos responsabllidag alguna por pérdidas ocasionadas por la distrbucion,
publicacidn, reproduccién o uso de aste informe para propdsitos contrarios a los
sefalados en este parralfo.

OHHL Lo "
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