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OHM£C0O. 
Auditores y Consultores 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
  

A los Accronistas de 
EL TECAL CA. EL TECA 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de El TECAL C,A, EL TECA (la Compañía), 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado 
de resultados integrales, estado de cambios en el patimonio y estado de fos de 
efecivo, por el año termnado en esa fecha as: como las notas explicativas a los estados 
financieros que meluye un sumario de las prncwpales politicas contables 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos Importantes fa posicion fivanciera de la Compañia al 31 de diciembre 
del 2019, asi como su desempeño financiero y ffyos de efecto por el año terminado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera (NI(F) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoria (NIA) Nuestras responsablidades de acuerdo con esas normas, se 
describe más adelante en la sección de "Responsabiidados del auditor en la auditoría 
de los estados Iimancieros" de nuestro nforme Nosotros somos Independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Etica para Contadores Publicos emido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en mglés) y, 
hemos cumplido las otras responsabildades elcas que se establecen en el Código de 
Ética del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, nge en la República 
del Ecuador Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base 
suficiente y aproptada para nuestra opinion 

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor signiicatividad en nuestra auditoria de los estados 
financieros del periodo actual Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones 
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Asunto clave de auditoría identificado y Enfoque de auditoría en respuesta 
descripción del rlesgo aírlesgo 
  

Valoración del activo biológico 

Como se menciona en la Nota H a los | Como parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoria, 
2019, el Actwo Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre las 
US$5,220,253 65 y representa el 98% del | controles de remsión y monitoreo 
total de activos, su valor es medido a valor | implementados por la Administración, 
razonable menos costos de venta El valor | así como la aplicación de las políticas 
razonable de las plantaciones es | contables de medición postenor en 
determinado utilizando fujos de caja | conformidad con NIC 41 
descontados basados en las proyecciones 
de la Admuistración, que consideran | Realzamos pruebas a los controles 
estimaciones de crecimiento, precios de | dela Administración y a la afecttuidad 
mercado, costos de corte y rendimiento por | de los procedimientos establecidos 
hectáreas La tasa de descuento utilizada | para valorar fos Actwos Biológicos 
corresponde a la tasa actva efectwa 
máxima de los cráditos productwos para | Abordamos las estimaciones más 
PYMES, determinada por el Banco Central | importantes relacionadas con el 
del Ecuador cálculo del valor razonable, 

incluyendo precio, crecimiento, tasa 
Debido a la importancia del activo biológico | de descuento, basados en nuestra 

con relación al total de actwos de la | expenencia previa con compromisos 
Compañía y el nwel de eshmaciones y | similares 
supuestos utiizados en la valuación del 
Activo Biolégico, así como la complejidad | Realizamos procedimisntos analificos 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo | y pruebas de recalculo para sustentar 
consideramos como un asunto clave de | la valuación efectuada y los ajustes 

auditoria registrados durante el ejercicio 2019       
  

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañla, correspondientes al ejercicio terminado a 31 

de diciembre del 2018, fueron auditados por olros auditores quienes expresaron una 
opinión sín salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

  

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros: 

La Administración de ta Compañia es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financleros de acuerdo con NIIF y de la implementación de los 
controles internos necesanos, que permitan la elaboracion de estados financieros bres 
de errores matenales, debido a fraude 0 error 
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En la preparación de los estados financieros la Administración es la responsable de 
determmar la habiidad de la Compañía para contínuar como negocio en marcha, 

revelanda, si es apircable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, a renos que se intente liquidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tiene otra altemativa raal que hacerlo 

Los encargados de ta Admmistracion son los responsables de supervisar el proceso 
sobre reportes financioros de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros. 

El objeto de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de sr fos estados 
financieros de la Compañíla, tomados en conjunto, estan libres de errores maternales, 
debido a fraude o error y, emitir el nforme del auditor donde se mcluye nuestra opinión 
Segundad razonable es un alto nivel de segundad, pero no es una garantía de que una 
auditoría realizada de conformidad con las NIA, stempre detecte los errores matenales, 
de existir Los errores se pueden originar por fraudes o errores y se consideran 
matenales si, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 
económicas de los usuarios que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una autoria conducida de acuerdo con NJA, nosotros ublizamos nuestro 
Juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante ta ejecución de la 
auditona También 

= — Identficamos y evaluamos ios riesgos de icorrección matenal en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos provsdimientos de 
auditoría que respondan a $s0s negos, obteniendo evidencia de auditona suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no 
detectar un error matertal resultante de fraude, es mayor del que se ongina en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación, omisiones 
intencionadas, tergwersaciones o que superó al control mtemo 

+ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el 

fín de diseñar procedimentos de auditoria que sean apropiados en las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia 
det control Ínterno de la Compañia 

+  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utlizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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+ Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilzadas por la Admnistración, 
considerando el prirncipso de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si exste o no incertidumbre matenal 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre matena!, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente nformación 
revelada en tos estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditona obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañía no pueda contnuar como negocio en marcha 

+  Evaluamos la presentacion en conjunto, estructura y contenido general de los 
estados financieros, imcluyendo revelaciones y, si los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, ds manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administración de la Compañía, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la auditoria y los hallazgos significativos 
determmados en la audiítona, incluyendo las deficiencias significatwas en el contro! 
Interno que identificamos durante la ejecucion de nuestra auditoria 

También hemos proporcionado a la Administración de la Compañra, una declaración de 
que hemos cumplido con los requerimientos eticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas fas relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el 
caso, las segundades adoptadas 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la 
Administración de la Compañía detemmamos las que han sido de la mayor 
significabvidad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria Describimos esas cuestiones en 
nuestro nforme de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias 
prohíban revelar publicamente la cuestión o, en elreunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determmnamos que una cuestion no se debería comunicar an nuestro forme 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarian los beneficios de interes publico de ta misma 

informe sobre los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro 11 Titulo XIX, Capítulo 1, Sección IV, 
Aftículo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras 
de Valores y Seguros de la Junta de Poltica y Regulación Monetana y Financiera, los 
auditores externos deben presentar un informe adicional que incluya una opinion sobre 
si las actuidades realizadas por la Compañía se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de este mforme se presenta en la Sección 
lil de nuestra mforme 
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tnbutario interno 
(LRTI), es responsabilidad del auditor externo inciurr en su informe de auditoría a los 
estados financieros, una opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutanas 
de la compañía auditada Para el efecto la Resolución NAC-OGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emtidas por el Director del Seruso de Rentas intemaa (SAI), establece 
las Normas para la Elaboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tributario 
y sus Anexos Nuestra opinión sobre el cumplimento tnibutano se basa en la revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SRI y cuya fecha de presentación del informe y 
anexos es conforme al noveno dígito del RUC del suditado A la fecha de emisión de 
nuesiro forme de audtoría, el SRI no ha publicado dicha información, por lo que 
emitremos nuestra opinion al respecto, en un informe por separado 

OHMÉL, 
02 de marzo del 2020 lahavad 

Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAE — 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 



EL TECALC.A EL TECA $5 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USDÓlares) 
  

Años terminados 
2131 de diciembre 

Notas Z012. 

  

   

  

  

    

  

         

ACTIVO 
Aotiva corriente 

Etoo E 15877 
Cc tuno favor dea empeña 28818, 

419 93 
Activo no corriente 

Actvos ios 6 12334038 
Activas Bilgicos H 522025088 
Inversiones Permanentes , 176090, 

5,345, 
TOTAL DEL ACTIVO, 5,345,853 90 5,920,692.72 

PASIVO Y PATRIMONIO. 
Pasivo corriente 
Cuectas ger Pagar 248163 +120.00 
Otras Cuentas or Pegar P 1630000 11.000:90 
Impuestos por Pagar 1105 4583 
Cuantas por Pagar Accionistas y 996858 352019 

06,26 15,686.02 
Pasivo no corriente —————— 

Impuesta Den por Pagar K 118597694 18085097, 
1,185,676.24 1,180,380.97 

Total Pasivo 1,207,462:50 1,196,568 99 

Patrimonto t 
Capital coca PO000o 00.000.00 
osarvas 5000292 023 
Fesuldas acumulados 281,020.41 2.837,882.8 
Ulas (Phi) eta dol Perogo 146 830.47 

Total Patrimonio 4,130,025.73 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,345,863.90 5,326,692.72 

Vado 
Paul E Palacios 

Presidente 
    

Vea notas a los estados Inancleros 

Ómat Caldarón A. 
Contador



  

  

  

  

  

  

  

  

EL TECALC.A, El TECA 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDólares) 

Años terminados al 
Al 31 de dictembre del 

Notas 2019 2618 

Ingresos srdinaros de convalos con cientes M 23,096.60 
Orea Ingresos 19270 sasas 
¡tranca por medición valor razonable 400 19,501 09 2590221 
Costos de vanta 15287 9) - 

Utilidad (Pérdida) bruta 36,863,39 26,788.70 

Astor adiministratwos N (23,524 18) (25.076.907 
Utilidad (Pérdida) operativa 13,338.61 71.80 

Gastos Inancieras 167.87) 112827) 
Utilidad (Pérdida) entes de impuestos a la renta 13,270.94 $88.53 

Gasto de Impuesto 218 cria (lrido] e) 1689527 0570500, 
Utilidad (Pérdida) Neta dol Períado 8,375.67 (145,839.47) 

Ublidad (Pérdida) integral del Periodo 8,375 67 (146,839.47) 

Utilidad (Pérdida) por acción o 0.09 (1.63) 

Paul E. Palacios Orhás Calderón A 
Presidente Contadar 

Vea notas a los estados financieras
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EL TECAL CA, ELYEGA » 
ESTADO DE FLUJOS DE EPECTIVO [Expresado en USOSIaros) 

  

  

  

Años terminados st 
——de diciombra de 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Nola 2019 2087 Esto pocas de e vr Bar y sanación d sano SEE rn por cvs ds epic 30m omo Pig meros pu mean de Bana y toc essa raid ios as sao > v9msa 
Plulos de atectvo (utlizados en) actividades de operación C0SO ios 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
haz arras (0) e asco 13. t6s0000 
Flujos de efectivo (ulizados en) procedentes de actividades de Inversión 71.15) 71622000 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: andas sagas y ces - 
Flujos de stectivo(villzados an) actividades e Mnanciación 201 - 
(Dtsminución) de etectivo y equivalentes al alactvo (58025) (140244) 
Eco y lis loco piro de pdozo sas rar 
Ktoctlvo y equivalentes al efectivo al fina del pertodo. E 

JpLuN > 
TE Placas riierón A 

Presidente Contador 

Vea notas z l05 estados financieros



EL TECALC.A, EL TECA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ¡Expresso en USDóleras) 

Gonancia (pórdlda) neta del periodo. 

Aut por gasto por impuesta lara. 
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Cambios an activas y pasivos 

  conta 

Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operación 

   TE Pacos 
Prosidante 

Vea notas a los estados financioras 
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EL TECAL C.A, EL TECA 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares] 
  

A. ELTECAL C,A, EL TECA: 

Antecedentes; 

EL TECAL C,A, EL TECA (la Compañía") se constituyó el 06 de mayo de 2003 y fue 
Inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 22 de mayo de 2003 con 
domidllo en al mismo cantón, con un capital suscrito de US$800 00 (800 acciones) y un 
capital autonzado de US$1,600,00 Su constitución fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros mediante Resolución No. 03-GAH» 
0003416 Además está Insonta en el Mercado de Valores mediante resojución No 03 
G-IMV-0002233 del 18 de abril de 2004 La Compañía deede la fecha de su constitución, 
ha celebrado las siguientes reformas. 

  

  

Facha de inscripción Acto Fecha Resolución Registro Mercantil 
Aumento de capital m 20/11/2003 09/08/2003 

(1) Mediante Resolución No 03-G-14-0007226 de la Superintendencia de Compañía 
aprueba el aumento de capital de US$800 a 1/5$90,000 

Información general 

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidades estatales de 
contro), principalmente por el Ministerio de Agricultura Ganadería Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se nge bajo las normas societanas y trbutanas vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constlución Además está regulada por 
el Marcado de Valores como Emisor Pnvado dal Sector No Financiero: inscrita bajo el 
No 2004-2-01-000246 La Compañía ha emitido 90,000 lítulos de sene única con un 
valor unitano de US$100 por un monta total de US590 000 00 objeto de la oferta 
publica secundaria bajo el No 2004-2-02-00460 

La Compañía tene como objeto social el desarrolla y explolación agricola en todas sus 
tases, desde su siembra, del cultwo de teca para su poslerior cosecha, asi como la 
explotación viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante, trasplante, 
aclereo y conservación de bosques y zonas forestales, Su domicilio prnapal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la cudad de Guayaquil en el edifico La 
Previsora 

En el año 2003, la Compañía adquirió 150 80 hectáreas de terreno En el año 2004 
sembró 135 hectáreas de plantaciones de teca en el referido terreno estas plantaciones 
se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Cantón Balzas 

AL 91 de diciembre det 2019, la Compañía cuenta con 135 hectáreas de plantaciones de 
tecas en desarollo para su futura venta Se estma cosechar estas plantaciones a partr 
dl año 2023



EL TECAL C.A, El TECA 12 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A134 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. ELTECAL CA. ELTECA (Continuación) 

Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros están preparados de conformidad con fas Nomas 
Internacionales de Información Fanciera (NIIF), ermiidas por el Comité Interacional 
para Normas de Contabilidad (AS8 por sus siglas en mglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañla que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los principios y eriteros incluidos en las NUF 

Aprobación de los estados financieros: 

Los estados financieros que se adjuntan por el año termunado al 31 de diciembre dej 
2018, fueron emidos por la Administración el 16 de enero det 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compañía los mismos que postenormente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva En opinión de la presidencia 
de EL TECAL C.A. EL TECA serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 
notas, han sido expresados en Dólares Estadouudenses (US$), que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bases de preparación. 

Los estados financieros han sido preparados de conformdad con las NIIF, emtidas por 
el Consejo de Normas internationales de Contabilidad (14SB, por sus siglas en inglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Superiniendencia de 

Compañías y Valores, emida an la Resolución 06 Q ICI 004, del 21 de agosto de 2006 

En cumplimiento con estas disposicicnes establecidas por la entidad mencionada, EL 
TECAL €.A, EL TECA adoptó las NIJF en el año 2010, cuyo efecto por adopción por 
primera vez se registró en el patamonto el 1 de enero de 2010, tomando como referencia 
los saldos al 31 de diciembre de 2009 

Las políticas contables aplicadas por ls Admmistración son consistentes con as 

aplicadas en años anteriores, incluyendo las nuevas normas e mterpretaciones que son 
48 implementación obligatoria para los penodos iniciados en o después det 01 de enero 
del 2019 Sm embargo, por la estruotura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas no tiene un efecto signicatwo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tanto, no es necesano realzar Una re-expresión de los estados 
financieros comparallvos.



EL TECAL C.A, El TECA 15 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. ELTECAL CA, BL TECA; (Continuación) 
Medición: 

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histónca, de adquisición 
o noralnal, con excepción del activo biológico que se encuentra medida al valor 
rezonabls menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las políticas 
contatiles más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

, ón de estados financieros y reportes: 

La Compañía prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que 

mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumple con los 

requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tnbutarios y sucuetaros. 

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con es 
año antenor, las notas a estos estados financieros incluye información desenptwa y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIC-1 Las palitsas de 
contabildad adoptadas por la Compañia, san uniformes con el año antenar 

Análizls do Negocio en March; 

Al elerte de cada ejercicio, la Administración evalda la capacidad de la Compañia para 
continuar con sus Operaciones en base a la Inpólesis de negooo en marcha, es decir, 
que está en funcionamiento y continuará su actvidad dentro del futuro previsible 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, ia Administración considera que 
mantiene la capacidad para contmuar como negocio en marcha y qua, fas dificultades 
que afectan la economia del país y a sus actores, pueden ser superadas con una 
adecuada y continua plamficación gerenexal, por lo que no tiene la intención mi la 
necesidad de fiquidar antclpadamente de forma importante sus operaciones 

Los principales indicadores y la evalvación de los fiesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestión de Riesgo Financiero” 

  

Uso de Estimación 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
Admwistración realce ciertas estimaciones y supuestos relatyos a la actwdad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasivos, asÍ como la 
divulgación de los pasos coningentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos teportados durente el periodo
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A. ELTECALC.A Si TEGA, (Continuación) 

La Admenstración considera que fas estaciones y supueslos utilizados fueran Jas más 
adecuadas en tas creunstancias y basados en la mejor utilización de la información 
dispormle al momento Sin embargo, los resultados reales podrían vanar par razón de 
sslas estimaciones, que son particularmente susceplibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventas futuros 

A continuación mencicnamos un resumen de las politicas contables más significativas, 
que han so utilizadas en la preparación de fos estados financieros 

B, RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

1. Efecto y sus aquivalentes: 

NIG 7 establece el trataruento y ía descripción de la naturaleza de estas cuentas 
En esta suenta se incluyen los valores mantemdos en cele y en las cuentas 
bancanas 

Comollo establece el párrafo 7 de NIC 7, ss presenta como equivalente del efecto, 
inversiones o similares que sean fácilmente convertibles en efectivo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses 4 menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósto sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo 

2. Instrumentos financieros: 

Elglosano delas NIF estabiece que un instrumenta financiero ee cualquier contrato 
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimomio en otra entdad De acuerdo con esta definición, la 
Compañta mantene como actwos financieros sfectwo y sus equivalentes, 
versiones mantenidas hasta su vencimiento cuentas por Cobrar comerciales y 
OtOs, como pasivos financieros cuentas por pagar proveedores y otros 

2.4. Activos financieros" 

NIIf $ establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambies en resultados, présigmos y cuentas por cobrar 
(cuando bene importes de financiación significativos), inversiones mantenidas 
hasta sy vencimiento achvos financieros disponibles para la venta a como 
denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz. La Compañía realiza esta cfasificación al momento de su 
seconocimiento inicial 

Reconocimiento inicial y medición posterior; 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su vajor de 

adquisición e Rómnal La medición posterior de tos activos financieros 

depende de su clasificación, de la suguiente manera
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

financieros al val able con cambros gn resultados. A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún activo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidas de aménca, de alla fiquidez Los cambios en su valor 
razonable no son sigmficalwos y se presenta al valor nomnal de las 
transacciones 

Inversiones mantenidas hasta su veqcinuento. Se reconocen como teles 
a los inversiones con entidades hancarias con un plazo establecida de más 
de 90 dlas y una tasa de mlerés nominal fia Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no denvadas y exista un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos, stempre y cuando estos pagos sean jos o determinables 

  

(Continuación) 

Su medición posterior se realiza aplicando el método del costo amortzado 
mediante el uso de la tasa de interés efectiva se determina igualando los 
flujos de efectivos esperados menos cualquier dismmución, descuento, 
comisión o deterioro. La amortización de estos Intereses y cualquier pérdida 
por deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio La tasa de interés 
efecbva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasfican como de corto 
plazo dentro del activo comente a las que vencerán dentro del año siguiente, 
las inversiones con vencimiento futuro supenor a 360 días se clasifican como 
de largo plazo 

inverssones permanentes, Se miden al costo, los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en las resultados del año cuando surja derecho 
a recibirlo 

Cuentas por cobrar comerciales, Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a clientes onginados en la venta de árboles en pie o por 
faleos, no cotizan en un mercado activo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del servicio y exite la segundad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por ia Compañía Se muden por el 
monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas 4 su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la 
Adrm:siración, no difieren signifcatvamente de su valor razonaole 

La Admunustración no considera la necesidad de constiuir una provisión por 
incobrablidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor
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22. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Deterloro de los activos financieros. 

Ala fecha de cierre de cada perlodo, la Compañía evalúa alguna evidencia 

objetiva de que un activo financiero se encuentre detenorado en su valor 
Estas evidencias podrían inolwr indicios de que los deudores se encuentran 

en dificultades financieras significativas. La pérdida o datenoro se reconoce 
en resultados del efercicio y equivale a la diferencia entre el valor en fibras del 
activo financiero y su valor recuperatle En el periodo que se reporta, la 
Compañía na ha identificado indicros que existan pérdidas por deterioro en el 
valor de sus acíivos financieros 

Baja en cuent 

Los activos financieros se dan de baía en cuentas cuando: 

»  Expiran los derechos contractuales sobre los flyos de efectvo del 
activo financiero, 

2. Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del actvo o se asume una obligación de pagar a Un tercera la totalidad 
de los Mlyos de efecto recibidos inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso y 

+ Se hayan trensferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
imherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el contral del 

mismo 

Pasivos Fiwancieros 

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

y los regisvados al costo amortizado La Compaña realza esta clasificación 
al momento de su reconocimiento micial 

Reconocimiento Inicial y medición posterior; 

Pasos financieros sl valor razonable con cambios en res! Ala 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía No ha 
designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambio en 
resultados ni mantenido para negoclar 

  

zyentas por pagar y oros financieros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pegar a proveedores y olras cuentas por pagar; san pasivos 
financieros no denvados con pagos fjos y no cotizan an un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, según 
los términos contractuales se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amortizado,
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Para ello se utiliza el método de ía tasa de interés efectiva y se reconoce 

sl gasto a lo lergo del periodo comespondiente 

Aja fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 
Proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las 
estimaciones de la Administración no difieren significalivamente de su valor 
razonable 

  

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

» Se haya extmguido, es dec cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrata haya sido pagada o cancelada O haya 
expirado, 

- Se reemplace por Olto proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes reconociendo un nuevo 
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

'ropledados y equipos: 

Como lo estable el parrafa 7 de NIC 18, se recunocen como un activo cuando es 
probable que la Gompañla obtenga beneficios económicos futuros denvados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naluraleza y comprenden instalaciones, 
maquinaria y otros activos, su clasificación se determina al momento de su registro 
micial Están valorados al costo histónco, que mcluye los desembolsos directamente 
aíribubles a la adquisición menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado por deteroro, si lo hubiera A la fecha de presentación de fos estados 
financieros, la Admínstración considera que no existen indicios de detenoro en el 
valor para estos ackvos 

ón 

La depreciación es calculada por el método de línea recta o Ineal basada en la vida 
util estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida útil, se reconoce contra resultados del pertodo en que ocurren Al 
término de cada penado, se revisan las estimaciones respecto a la vida di de los 
bienes y, de ser necesano, se reglizan Jos ajusies comespondientes en 
cumplmiento del párrafo $1 de NIC 16
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

4 

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida útll de los bienes son 
consistentes con elaño anterior 

La vida Uli estimada para sus aciwos fjos y Sus porcentajes de depreciación se 
detallan en ja siguiente tabla 

    

AÑOS CUOTA 
o ACTIVOS ANUAL. 

“Manimanas y equipos 10% 
Instalaciones y otros activos 20 10% 

De acuerdo con el párrao $ de NIC 16, el Importe depreciable es el costo dal activo 
menos sy valor residual El vator residual es el importe estimado que la Compañía 
podría obtener par la venta def activo al término de su vida del! La Admun:stración 
ha considerado no detenminar un valor residual para los elementos del actwo Jo, 
dado que no espera una recuperación monetana significativa por su disposición, al 
térmmno de la vida uti estimada, a excepción del edificio que por su cuantia se 
consideró el 10% de valor residual 

Activos biológico: 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tenen un ciclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
corte en adelante, 12 años 

$e miden en el reconocimiento icial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición de los activas biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los Hujos futuros esperados, el cual es determinado por la Admimatración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados mcluye 
tos fujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de 1eca, 
considerando vanables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento volúmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros 
Para asegurar su vigencia y representatwidad, as estimaciones son revisadas 
periódicamente utilizando la nformación obtenida de las parcelas de crecamento 

Los actos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
dltnos se presentan en propiedades y equipos, netos. 

Al ciere de cada período el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales expresado en el valor razonabte menos los costos estmados an el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Admwistración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

5. Detarloro del yator de los activos no financieros: 

Ala fecha de elerre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compañla evalua 
s: exaste algún indicio de que un activa ho financiero pudiera estar deteriorado en. 
su valor y, aplicando los linearmentos establecidos en NIC 36 la Compañía estima 
su importe recuperable este es, elmayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un activo y su valor en uso. Cuando el importe en libros de un activo 
exceda su Importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable, $6 Teconocen en ej estado de resultados en la 

clasificación de activo correspondiente 

  

Alla fecha de presentación de los estados financieros se considera Que na existen 
Indicios de deteriora en el valor reportado de sus activos no monetarios 

Impuesto a las ganancias” 

La Compañía reconoca el impuesto a ta renta de acuerdo cono establecido en NIC 
12 y determina el impuesto a la renta en base a los Ingamientos establecidos en 
las normas trbutarias, con cargo a resultados del ejercicio A la fecha de 
presentación de los estados financieros, la Compañía reporta partidas relacionadas 
con impuestos difendos. 

6.1 Impuest fent 

  

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIG 12, se reconoce camo un 
pasa en ¡a medida que no raya axdo iquidado e) penodo que comesponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por 
pagar y sl existe un crádito mbutarlo por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mentras sea probable su recuperación 

La base tnbutabis o utilidad gravable se determina aplicando los ineamientos 
establecidos en la Lay de Régimen Tributano Interno (LRTI) su Reglamento 
y otras disposiciones trbutenas vigentes el Impuesto a la renta causado para 
la Compañía se determna aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo 
establecido en la notmata tada 

6.2 Impuesto diferido: 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a la renta, en penodos futuros Esios impuestos se originan por 
diferencias temporarios causadas entre la base imponible o (nbutana de un 
activo o pasivo y su valor en foros Estas dilerencies imponibles o deducibles, 
son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente 

= Son diferencas temporanas las que exsten entre el importe en libros de 
un acto o pasivo, en el estado de situación Mancera y su base fiscal
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
  

7. 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañía 
registra su impuesto difendo aplicando el método del pasivo basado en el 
balance es decir en base a las diferencias temporarias, en lugar del método 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

Provisiones y contingencias: 

De acuerdo con el párrafo INZ de NIC 37, son pasivos en los que existe 
incertidumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

a Es una obligación prasente (lega! o implícita) como resultado de un suceso 
Pasado, 

+ Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación, 
y 

= Puede hacerse una estación de su importe de forma fiable 

Si el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitativos de la stuación conocida que puclera 
generar el pasivo contingente 

Jagresos ordinarios de contratos con elientes: 

La Compañía reconece como ingresos onánarios procedentes de contratos con 
lentes la venta de madera procedente de la actadad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al término de su proceso de crecimiento Et 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de arboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores Individuos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce luego de identíicar los térmnos con el cliente 
y las obligaciones de desempeño en et contrato, determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y sutafacer dichas 
Obligaciones, transfiriendo el control del bien 

El amporte del ingreso comesponde a la contraprestación que ta Compañía espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valor 
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precio de mercado 

£.1.. ingresos por rales 

Cuando el resultado de una transacción involucra la venta de madera por 
concepto de rales, siendo una actividad simicultural básica dentro del giro 
del negocia en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabllidad
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

32. Intereses: 

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiación por separado 
ingresos por Intereses o gastos por ntereses) de los ingresos de actividades 
ordinarias de contratos con clientes en et estado del resultado integral 

Los Ingresos por tereses o gastos por Intereses se reconocen soto en la 
medida en que se reconozca un activa del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
Pasivo del contrato en la contablización de un contrato con un cliente, 

9. Gastos; 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
«sminución en los benefcios económicos futuros relacionados con la reducción de 
un activo, o un lacremento de un pasivo, que se puede medir de torma fiable, se 

reconcce como gesto en foma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros a cuando no cumple con los requisitos para su 

registro como achvo 

30, Otros resultados integrales: 

Se reconocen como otros resultados integrales todos los Ingresos o gastos que se 
generan por sucesos difarentes a los ordinarios los cuales no tengan relación con 
la actridad generadora de la Compañla en complinuento de lo establecido en el 
párrafo ? de NIC 1 

11, Principlo de reconocimiento de resultados: 

Se registran ulizando el método de devengadas o acumulados los ingresos 
cuando se producen o Cáusan y los gastos cuando se conocen como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 4 

C. NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: 

El Comité de Normas Internacionales de información Financiera (1458 por sus siglas 
en Inglés), emitió nuevas normas que son de apticación Futura con facultad de aplicación 
anteipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatona para el periodo 
¡nuciado el 01 de enero del 2019 simembargo se permte su aplicación anticipada 

La Compañía deckió no adoptar anticipadamente dichas normas A contnvación 
presentamos una elntesis de esta norma
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C. NORMAS, DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA, (Continuación) 
  

Norma! 

  

  

  

  

  

  

  

Interpretación Vigencia Modificación y aspectos más importantes 

” "Establece Jos insamientos para el reconocimiento 
Enero1 Y Medición presentación y revelación sobre 

MF 17 200 contratos de seguro Esta noma reemplazará ta 
NF 4 emitida en el 2005 y aplica a tado tipo de 

a _ £sntratos de seguro, as! como garantias. 

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 
FINANCIERO: 

on Vigencia Modificación y aspectos más importantes 

7 “Estáblecer los prinapios para el reconacimiento 
valoración presentación y desglose de los 

NIF 18 ey Enero 1. atrendamantos, con el objelwo de garaniizar que 
2019 tanto arrendatario como arrendador facilitan 

intormación relevante que representa una imagen 
fal de dichas operaciones 

e 7 “Aclara como aplicar los fequenmientos de 
CINUF 23 2 Enero 1 reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando 

2019 existe certidumbre frente a los tratarmentos del 
impuesto a las ganancias. 

(1) La Compañia no reporta arrendamientos, por fo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera mpacto en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres importantes en relación con los tratarmentos del impuesto 
alas ganancias en el Ecuador, por jo que esta CINIF no apíica a la Compañía 

E. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañla se la consigue con una adecuada administración 
de los flesgos La Gerenc:a Financiera de la Compañía tiene a cargo la admnstración 

de estos riesgos de acuerdo a políticas establecidas, que proporcionan los Ineamientos 
para su manejo A contnuación se presenta los prncipales riesgos a los que está 
expuesta la Compañía
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E Bl 560 Fl : (Contmuación) 

4 jo fins ; 

Las actividades que desarrolla la Compañía la exponen a do mercado de crédito, 
de líquidez y de capitalización La planificación genera! de yestión de nesgo de la 
Compañía se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los 
mercados financleros, es por esto que trata de minimizar estos esgos y los 
potenciales efectos adversos en el desempeño de la Compoñía, A continuación el 
enélsis de los pnncipales nesgos financieros 

1.1. Rleago de mercado: 

Corresponde a los riesgos ascciados con los camblos en las tasas de cambio 
monetano, en los cambios en las tasas de mterés 

Cambios en Jos tasas de cambio monetano_ Es el nesgo de que el valor 
rezonsble o fujos de caja futuros de un mstrumento financiero fluctuen debida 
a las variaciones en las tasas de cambio ironetario: Las operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el pats desde el año 2000, por lo 
tanto, no se presentan efectos sigmificarwos en los estados financieros por 
vanaciones de este tipo 

Cambios en tas tasas de interés; Es el nesgo de fluctuación del valor 
razonable del fio de efectivo futuro de Un instrumento f nanciero, debido a 
cambios en las tasas de nterés del mercado la exoosición de este nesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emltidas con terceros 

  

Al final del periodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas actvas referenciales de intorás (ublizada como 
referencia para establecer la tasa de mterés en las oUligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 68% para el año 2018) esta tasa 
aumentó en 0.08% en comparación con el año iimediato anterior 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 
razonable del actvo bwlágico, por lo que este resgo se miga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios.en los precios de la madera, Es al resgo de la volablidad en los 
precios de la magera en el mercado, debido a csmbios en a demanda y oferta 
del producto Este nesgo existe sin embargo es bajo debido a la alta demanda 
de madera de la India
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E. GESTIÓN DK, RIESGO FINANCIERO. (Continuación) 
  

1.2. 

13. 

14. 

Diersificación de clientes, Es el nesgo de concentración de ventas en 
pacos cientes en este caso existe concentración de ventas a clientes 
prnepalmente en la India El riesgo ascciado es bajo, debida a que el 
me sado de la India se mantene relativamente estable y la demanda del 

preducto continúa con tendencia alta. 

Factor ambiental vio climático. Es el nesgo asociado con las factores de 
erden ambianta! o relacionado con los cambles climáticos, los que pudieran 
afectar el normal crecimiento de las plantaciones En Ecuador estas vanables 
se rrantienen estables ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óntmas para el buen crecimiento de las plantaciones La Administración tene 
amplia experrencia y considera estas vanables en la estimación de sus activos 
biológicos 

  

Riesgo de qrédito: 

Es ol riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
deserrunadas en un activo financiero o contrato suscnto con un cliente, o que 
ileva a una peidida financiera En la etapa antes de la cosecha el nesgo 
ereduico os nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

Riesgo de iquidez y solvencia: 

Es el esgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago, telacionadas con pasos financieros La Iiquldez se controla a través 
as los vencinuentos de Sus achvos y paswos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a la Compañía 
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada. 

La gestión del nesgo de iquidez requiere mantener suficiente efechvo y 
dspontblidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad pera liquidar transacciones, 
principalmente las de endeudarmento 

Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que menarza al rendimiento a 
sus accionistas a travós de la oplmzación de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Administración de la Compañia es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital
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E. IN 1ESGO FINANCIERO: (Continuación) 

Los principales ingicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

AI 31 de diciembre 
TU 2618 

Capttal de trabajo (US$ 21 166.33) (US$ 14,855 18] 
Indice de tiquidez 0 02 venes 0.05 veces 
Pasivos totales / Patrimonio 029 veces 028 veces 
Deuda financiera / Actwos totales 0.40% 029% 

    

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracieristicas uel giro del negocio A 
pesar que el Indicador “capital de trabajo" refleja Insuño:encia actual de activos 
para cubar obligaciones a corto plazo dichos pasivos no san de exgencia 
inmediata. La gestión de la Gerencia con relación al capital ene como 
objetivo maxmuzar el rendimiento a los accionistas 

  

  

£. EFECTIVO; 

Al 31 de diciembre 
2018 

Caja general 7 36 00 3000 
Banco locales m 12314 704.04 

183 77 794,04 
    

(1) Corresponde a fandos mantenidos en cuentas comentes en el Banco del 
Pacífico y Banco Pichincha, estos valores son de libra disponibilidad 

S. ACTIVOS FIJOS 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no ".mieron movimiento 

Al31 de diciembre del 

  

  

    

TA 2018 
Terrenos ( 18 87775 118,817 75 
Maquinanas y equipos 203304 2,033.04 
instalaciones. 15 499 84 15 459 84 

Equipos varios 159 15 2,789 16 
od 009 Ta 1306078 

Depreciación acumulada (06729 46) (15 729 46) 
123,340 32 423,340.32 
  

(1) Corresponde a 150 8 hectáreas de tertanos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (135 hectáreas afectivamente sembradas) ub.tada» en el cantón Balzar 
Se presentan medidas a su valor de adquisición
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H. ACTIVOS BIOLÓGICOS, 
Corresponde a 'as plantaciones de teca en 135 hectáreas ubicadas en el cantón Batzar 
La Compañía vende a empresas ecuatorianas exporiadoras los raleos de las 
plantaciones ovas el destino prine;pa! de Ja madera es ta India 

   AL 31 de diciembre 
2018 2018 

Siembra y viveros 31 132,40 31,13240 
Mantenimisnto de Teca 117,314.57 117,314 57 
Servicio de Transporte 130,225 00 130 225 00 
Seracios Contratados 123,695 84 123,636 84 
Jornales Tercsrizados 1207875 12,07 75 
Mantenimiento de Caminos 3,808 51 3,808.51 
Depreciación de Activas Fijos 15,729 46 15,729.48 
Gastos Administrativos. 1680 1680 

Vanos 42,908.31 42 908 31 
476,848.54 476,348 64 

Revaluación de plantación de teca 4.743,505 01 4,723,923 92 
(1) 7 5,220.353.65, — B,200,712.56 

(1), El movimento de los actos biológicos es como sigue 

5131 de diciembre del 
2019 2048 

Saldo al nio del año 20071255” 5/170,38038 
Adiciones - 4,480.00 
Ganancia en el valor razonable o 19,581 09 25,942.21 
Saldo al final det año 5,220,353.85 6,200,772.58 

o 

    

ALÍ? de diciernore del 2035, las plantaciones de teca están registradas a 

su valor rezonoble, los parámetros utlizados para su determmación 
incluyen principalmente et precio estado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañía se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año pariendo de un precio histérico e información 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
—uadera En el evento que fuctuaciones del mercado originen variaciones 
entos supuestos para el cálculo del vafor mzonable de las plantaciones se 
procederá a revsar los parámetros, tales como la tasa de descuento, 
porcentaja de varlación de precios volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final
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H. 

L 

AGTIVOS BIOLÓGICOS; (Continuación) 

Un detalla ds las estimaciones consideradas por la Compañta es como siguen 

AL 31 de diciembre del 
     2019 2018 

Tasa de descuento 7 110% "BR 
Porcentaje de vañación de precio (i) 3 50% 3 50% 
Costo de corte final 100) 25% 25% 
Volumen estrado de rendimiento 7 156 ma 165 m3 

Valor razonable por hectáreas US$ 39 669.29 _1S$ 38,524.00 
    

6) Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantens la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante el año 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa actva efectiva máxima 
de los créditos produciwas para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 
que en promedio es determinado por el Banco Central det Ecuador (80E) en 
11 83%. 

(')_ Proyección del incremento en el precio por melro cúbico de la madera al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año antena" ubicándose en 
3 50% anual, con base al análsis de los precios h.stóricos ,eanzados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento. 

(il) Costo del corte final, se determna de acuerdo a la tendencia histórica del 
costo de los ralsos efectuados en años anterores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultwo de teca 

(1w) Volumen estimado de rendimento por hectáreas, la Compañía mide el 
mcrernento del volumen anualmente a través de las parce las permanentes de 
muestreo que se han establecido en la plantación cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durarte el año y as! geterminar la cantidad 
efectiva de madera a comercialzarse Al 31 as diciembre del 2019, las 
estimaciones de volumen de macera 2 la estad le cories son de 
aproximadarnente 165 m3 (185 m3 en el año 2018 

INVERSIONES PERMANENTES: 

Al 31 de diciembre del 2019 las acciones mantenidas en Ecowood $ A. ascienden a 

US$1,750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
US$1.00 cada una, lo que representa el 1% des capital de la corrpaña citada
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J. GUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS. 
  

Corresponde a ciatendos de años anterlores por pagar a los accionistas. Durante el 
año 2019 se pagaron US$426 51 

      K. IMPUESTO DI JAR: 

Comespards af -egustra del impuesto a la renta difendo por la medición del activo 
biológico durante ta etapa de desarrojo de las plantaciones de teca A continuación el 

moviruenío de esta cuenta 

FERIDO POR PA 

At 31 de diciembre del 
EX 2018 

Saldo al miei cui año 1180960 97 1.039,58597. 
Valar cargara « resultados o 4,896 27 147.425 00 
Saldo al fina* det año 1,185,876.24 —— 1,180,980.97 

    

(1) Coresporde a la estmación de impuesto a la renta diferdo del año coniente, que 
se detert:na por la ganancia en el activo biológico 

L. PATRIMONIO 

  

Capital Social Al 31 de diciembre de! 2019 representa 80,000 accrones aulorizadas y 
suscritas en crculación a un valor nominal de US$? 00 cada una, Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SOVS A continuación un 
resumen de los accomistas 

  

Accionistas Acciones % 

Fideicomiso Mercantil Fondo Patimomal ESPOL. 10000 11 11% 
Inmopeg Holding S.A, 2,000 10.00% 
LU Tradirg 5 4 8,591 955% 

Seracio de Cesantía de ta Policla Nacional 7650 8 50% 

GRS Inmobiliayia S A 3672 408% 

Trumot S.A 6,814 757% 

Otros Accionistas < 3 650 Aciwnes 44,273 _4919% 
  

80,000 100.00% 

Reserva legal” De acuerdo con la legistación vigente en el Ecuador, ls Compañía debe 
ransfent un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva 
legal hasta completar por to menos el 80% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
no puede ser distribuida a fos acsionistas excepto en caso de fiquidación de la 
Compañía pero puede ser utizada para absorber pérdidas futuras O hara aumentar el 
capital
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L PATRIMONIO: (Continuación) 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislación societaria vigente en el pals, se 
permite a las sociedades constitu reservas especiales o de libre disposición, mediante 
la apropiación parcial de la utilidad nela anual en los porcentajes y para los objetos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por 

  

2019 2048 
Ajustes por Adopción NKF (Valoración AB) 1.634 76399 ' 1534,768.99 
Pérdrias y ganancias acumuladas 1,856 254.42 —_2.009,093.89 
Saldo final al 31 de diciembre 3,491023.41. 3,637,882 88 

    

M. INGRESOS ORDINARIOS PE CONTRATOS CON CLIENTES 

Durante el año 2049, corresponde a dos raleos santanos efectuados en juho del 2019 
por US$10 804,29 y agosto del 2019 por US$12 232.34 a Nirmala international S A. 

L SASTOS ADMINISTRATIVOS: 

    

  

ALSt de 
2019 

Servicios prestados 387570 359124 
Honoranos Legales 4 458 16 4,882 71 
Honorarios Contables 4.082 /8 4903 45 
Honorarios Auditores 3,808 00 4,480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4956 68 5,217 47 

Susenpciones 1053 50 860 31 
Otros. 1,761 72 

23,524,78 25,076.90 
    

O. IMPUESTO ALA RENTA: 

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base 
imponible determinada, y se carge como gastos del periodo en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el pais establecen que las sociedades constturdas en el 
pals, así como las sucursales extranjeras domemadas en el pais y los establecimuentos 
permanentes de somiedades extranjeras ho domiuladas estarán sujetas a la tanta 
impostbwa del 25% sobre su base mponibis, tarífa que se mantiene fja desde el año 2018 
según la establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones. 

En los casos, en que parte ds la composición societaria de la Compañía sea residente de 
paraísos fiscales o regimenes de menor mposicón esto tenfa aumenta y se la determina 
de foma proporcional en base a su partipación accionaria
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O. IMPUESTO A LA RENTA, (Contiruación) 
  

Durante el ejprcioro económico 2019, la Compañía reporta accionistas domiciliadas en 
paralsos fisegtes A continuación detalle 

Arcionstas N' Acelones % Participación Tasa IR 
Paraiso Fiscal (% 4975 553% — 2500% 
No Par 85,025 9447%_ 22.00% 

50,000. 100.00% — 217%, 
         
  

(9) Panamá 

La Compañía regustra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago se descuenta del mpues.o por pagar, el crédito tributario por retenciones en la 

fuente recibidas de clientes delaño 2019 A contmuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

Al 31 de dlclombre del 
2019, 2018 

Utilidad del ejeruicso artes de mpuesto a la renta, 13,270 94 585.53 
(9 Valor Razonable de las plantaciones (19,581.09) (25,942.21) 
(+) Gastos no deducibles lacales 4080 6842 
Perdida Tributana E 125.288 28y 

   P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS; 

4 continuación se detallan las t'ansacciones realizadas con partes relacionadas 

1. Préstamos Recibidos 

Durante el periodo comprendido entre 
211 de enero y 34 de diciembre del 

2019 2018 
Vi Valor 

TRUMOTS A, 3.800,59 
3,800.00 

  

  

  

  

2. Cuentas por pagar 

Durastte el parjodo comprendido entre 
el 1 de enero y 31 de diciembre def 

2019 18, 

Valor Valor 
RIO GRANDE FORESTAL 125000 (0 - 

  

12,500.09 

() Corrésparde a ta compra de los pagarés 492 1 y 882,2 por US$8,000 09 y 
US$1 500 00 respacivamente
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o ol ÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Las Ullidades (pérdidas) y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitario de 
US$4 00 ulllzadas en el cálculo de la utikdad (pérdida) por acción son los sigulentes 

AL3 de diciembre del 

  

  

TEO 
Utilidad (pérdida) del año 837557 “Ti5E30 AT 
Número de scciones orcinanas de valor nominal 
Untario de US$1 00 20.000 20,000 

(1.83) 

  

  

CONTROL. EPI TRANSFERENCIA 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de 
un mismo penodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3,000,090, deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente 
es una revelación de las transacciones de mgrí.sos y gastos por compañla relacionada 

Aquellos contibuyentes que hayan efectuado eperaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el primer párrafo, el Informe Integral de Precios de Trensterencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones cor partes relacionadas locales srempre que 
stas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa roterente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tributana, en ejercicio de sus facultades iegaies, podrá solicitar 
mediante requermientos de atormación a los contibuyentes que reahcen operaciones 
con partes relacionadas al itenor del pals 6 en el exterior, la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplró el prnciplo de 
plena competencia, de conformidad com fa Ley 

Las reformas a la Ley de Regimen Tnbutanio interno que entraran en vigencia desde el 
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que reshcen operaciones con 
Partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régenen de precios de 
transferencia, siempre que 

    

= Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 
»  Norealicen operaciones con residentes en países fiscales kreferentes y 
+ No mantengan suscnto con el Estado contsato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables,
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuación) 

La Compañía no hene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas *u Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el 
año 2019 no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limutes 
establecidos por la Lev para su presentación por lo tanta no ha contratado la 
elaboración del mencionado foros 

  

CONTRATOS SUSCRITOS 
  Comitan Fecha   Vigencia Ra 

“Contratación de sercios lécninos 
especializados consistentes en 
asesoría y ejecución de 

  

Operadora Forestal actividades — agricolas como 
Los Causes e 1Año control de maleza, raleo, labores 
(FORESTALOP) 8 A de vwero, siembra, fertilización, 

fumigación, — deshierba, — poda, 
deshija y aplicación de herbraidas, 
ete 

  

£%) Contrato de renovación automática 

T_ EVENTOS SUBSEGUENTES: 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurrieron hechos O 
eventos impor antes que debieron revelarse por al periodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

PERRO: 
PaÑe Palacios mar Calderén A. 
Presidente Contador
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OHM¿C0O. 
Auditores y Consultores 

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

Alos Acciomstas de 
EL TECAL C.A. EL TECA 
Guayaquil, Ecuagor 

Hemos auditado el estado de s.tuación finentiera de EL TECAL, C A. EL TECA al 31 de 

diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados estado de cambios en 
el patnmonio y de fijos se efectivo po. el año terminado en esa fecha y, hemos emitido 
nuestra opinion sin sale*-3ad el 02 dle maryc del 2020 

Nuestro examen fue efestuado con el proposito de expresar una opinión sobre los 
estados financieros cons derados en su sonjunto Nuestra auditoría fue efectuada de 
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades, de 
acuerdo con ésas nor" es cumple con as requenmientos éticos, planificar y realizar 
la auditoria para obter es "orteza =azora a de si las estados financieros estan libres de 
incorrección matenai Nosotros somos idepenaientes de la Compañra de confomidad 
con el Código de Etica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Érca (¡ESBA por sus «uglas en mglés) y, hemos cumplido las otras 
responsabilidades eticas que se establecen en el Codigo de Ética del Contador 
Ecuatoriano y en la normatva que al respecto, nge en la República del Ecuador 
Creemos que la evicencia de auditoria ob ena nos provee base suficiente y apraplada 
para nuestra opinión 

  

La preparación y presetacion de la imformacion complementaria es responsabilidad de 
la Administración de Fl TECAL C A, EL TECA Esta información ha sido sometida a 
procedimientos de a.kcito «a, aplicados en al cesarrollo de nuestra auditoria a los estados 
financieros y, en nuestra .omión, -os resultados de esos procedimientos no revelaron 
situaciones en las actwidodes y obligaciones que se consideren incumplimientos de tas 
disposiciones legales requeridas por la Ley de Mercado de Valores (LMV) y Ja 
Codificación de Resc:*ones Morotamas Fmancieras, de Valores y Seguros 
(CRMFVS), en lo aplizablo 

Este informe debe ser leido en forma corjunta con el informe sobre los estados 
financieros mencionado en el primer párrafo 

Este nforme se emite exclusivamente cor el proposito de cumplir con las disposiciones 
establecidas en el Libro 11 Titulo XIX Caprtulo | Seccion IV Artículo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de la Junta de Poltica y Regulación Monetana y Financiera para 
conocimiento de los accionistas y administracion de EL TECAL C A. EL TECA y para 

  

Guayaquil Quito , 

rana OTAN rre 
ohmElohmecuador corn | emy ohmecacor com | wenos com



su presentación a la Superintendencia de Comparas, Valores y Seguros (Intendencia 
de Mercado de Valores) 

Nuestro informe no fue preparado para uso o disinibucion al público en general, n debe 
ser reproducido o usado con mngun otro proposito diferente al mencionado No 
asumiremos responsabilidad alguna por perdidas ocasionadas por la distnbución, 
publicación, reproducción o uso de este mforme para propósitos contrarios a los 
señalados en este párrafo 

QHML lo 

  

Y - 
02 de marzo del 2020 fora 
Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAE - 633 

OHM¿CO. <N GG: 
Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER




