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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sedores Accionistas de
El Tecal C. A, (EL TECA]

Guayaguil, 8 de marzo del 2017

Hemos auditado |os estados financiercs que se adjuntan de la Compaiia El Tecal C A,
{EL TECA), que comprenden &l estado de situacidn financiera al 31 de diciemkre dei
2016 vy los correspondientes estades de resultados integrales, de cambios en el
patrimonia ¥ de flujos de efective por el afo terminads &n esa fecha, asl como un
resumen de |as politicas contablas significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonableaments, en todes
los aspectos materiales, la situacidn financiera de la Compafia El Tecal CA. {EL TECA)
al 31 de diciembre del 20186, el resultado de sus gperacicnes y sus flujos de efactive por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo ¢on las Mormmas [nternacignales de
Infermacién Financiara - NIIF.

Fundamento deo la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Audioria -
NlA. Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas Narmas se deseriben mas adalante
en |a seccion “Responsabilidades del auditor en relacldn con la avdidoria de los astados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia E] Tegcal CA. (EL TECA) de aguerdo con &l
Cadigo de Etica Eara Profesionales de la Contabilidad del Conseje de Normas
internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con les
requerimiantos de &tica que son aplicables a nuestra auditorTa de las estados financieros
en Ecuador ¥ hemos cumplide las demas respensabilidades de ética de acuerdo con
es0s reguerimientos v con ef cddigo de ética de JESBA. Considerames que la gvidencia
de audiforia que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuads para
nuastra opinién,

Parrafo de énfasls
Tal como se expiica en fa Nota 1 a lgs estados financieros adjuntos, las plantaciones de

Teca de la Compafia se encuentran en atapa de desarrollo y 2e estima que el inicio de
corte de madera serd a partlr del afic 2024,
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A los accionistas de
El Tecal C.A. {EL TECA)
Guayaqull, 8 de marzo del 2017

Asuntos significativos de la auditeria
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Los asuntos claves de ia auditoria son aquellas, a nuestro juisio profesional, fuaron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria da los estados financieros correspondientes al
afie terminado el 31 de diclembre del 2016. Estos asuntos han side tratades en &l
contaxto de nuestra auditarfa y para formamos nuestra opinidn sobre los estados
financieros an su conjunto, ¥ no expresamos una cpinién por separade de eslos asuntos.

Asuntos significativos

Enfoque del aleance en 1a audltoria |

Estimacién dael valor razonable del Actlvo
Bigléglco

Los ingrescs de la Compafila durante [a etapa
de crecimiento del active  bioldgico
(plantacicnes de teca), se  originan
principaimente de las ganancias en valor
razonable, resultado de las mediciones
posteriores realizadas tlesde su
reconocimiento iniclal hasta la obtencidn da la
cosecha. Estas mediciones son realizadas de
acuerdo con {a NIC 41 “Agriculfura” v i NHF
13 “Medicidn del Valor Razonable™

El valor razonablg de los activos bipldgicos se
determina a través dal use de técnicag de
valorizacién aplicades por expertos internos de
la Compadia, por lo cual, el valor razonable de
activos bioldgicos se determina en basa a los
flujos netos de efectivo (provecciones de
ingresos ¥ costos) descontados que se
esperan  obtener de las  respectivas
plantaciones de teca.

Debidc a que el valor razonable del activo
biolégico requiere un alte grado de [uiclo de la
Adminlstragidn, consideramos como un riesgo
significativo cualguier posible camblo en las
hipdtesis utilizadas por la Gompaiila, debide a
incertidumbres que rodean &l Importe estimado
¥ posibles cambios futuros en las condiclones
del mercade que afecten de forma importante
el valar razonable de las plantaciones de teca.

Muestros procedimiantos de auditor(a:

» Selictamos fos flujos de ingresas y

costos  proyectados de I8
Compafila hasta lag fechas
estimadas de corte vy nos reunimos
con {a Administracién para evaluar
gada wra de las hipdtesis
aplicadas, fas mismas  gue
gurresponden a lgs precios de la

teca, crecimientcs  esperados,
inflacién, costos de siembra y
mantenimianto, vallmenes,

cosecha, cosies en el punto de
venta, gastos  administrativos,
antre otros,

Anallzamps y determinamas [a
razanabilidad de todos los costos y
gastos provactades versus  log
realas hasla el cierre del gjercicio
2018,

En base a los flujos proyectados,
hemos ewvaluado la fasa de
descuento que whliza ta Compaiia
para determinar &l valor razonable
de los activos  biolégicos,
validando de forma independiente
sl modelo de valoracion de activos
de capital {CAPM).
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A |log accionistas de
El Tecal C.A. {EL TECA}
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

No obhstante, |a Compafia actuafiza en cada
cigrre del ejercicio las hipbtesis ulilizadas, y las
pérdidas y ganancias gue sutjan de la
medicion de los activos bloldgicos, cbienidos
de lz comparacldn entre el valor en libros de
los activos biolégicos ¥ su valor razonable
menas los costos de ventas, se reconogan an
‘el estado de resultados inlegrales en e
periodo en el que surjgn en la parida de
"GanancialPéerdida en valgr razonable de
activo biolagico™.

Responsabilidades de la Adminlstraclon de la Compafia sobre los estados
financlieros

La Administracion de la Compafia El Tecal CA. (El. TECA) es responzable de ia
preparacion y presentacion razonable de estes estades finangieros de acuerdo con
Normas Internacionales de [nfermacién Financiera — NIIF, y del control intemo que
considera necesano para permitirc la preparacion de estados financieros libres de erroras
materiales, debida a fraude o error.

En |la preparacicn de o5 astados finansieres adjunios, la Administracion de la Compafia
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compadia para continuar cemo negocio
en marcha, revelandeo segin coresponda, asuntos relacionados con empresa en marcha
¥ utilizando ¢l principic contable de empresa en marcha at mencs que la Adminlstracidn
tenga la intencidn de liguldar la Comgpalila o de cesar sus operacionas, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Administracidn de la Compafila El Tecal C.A. (EL TECA) es responsable de la
supervisidn del proceso de informacion financiera de fa Compafifa.

Responsakilidades del auditor en relacidén con la auditorla de [os estados
finangieros

Lus ohjetivos de nuestra auditerfa son cbleher una segurldad razonable de gque los
estados financieros en su conjunto estan fibres do ermores materiales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un inferme de auditorfa que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable
&5 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa slempre detecte un ermor
matarial cuando existe. Los errores materiales puedsn deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en suv conjunte podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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A los accionistas de
El Tecal C.A. (EL TECA)
Guayaquil, § de marzo del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditora,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmo
profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra auditoria;

v Identficamos y valpramos los riesgos de errar materiat #n los estados financieros,
deblde a fraude o errgr, disefiamos y aplicamos procadimlentos de auditoria para
responder a diches riesgos y oblenemos evidercla de auditoria suficlente y
adecuada para proporciohar una base para nuestra opinién. El rigsgo de no detectar
un errar material debide a un fraude es mas elsvado gua &n ef caso de un error
material debido a emor, ya que el fraude pueds implicar colusidn, falsificacién,
omisianas deliberadas, manifestaciones intencionadamente ambneas o la vulneracidn
de contrel intemo.

« Obtenemos conoclmiento de&l control interno retevante para la auditaria con el fin de
disefiar procedimientes de auditorfa gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sebre la eficigncia del
cantrel interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v ia razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracidn de la Compania.

+ Concluimos sobre lo adecuade da la utilizacidn, por parte dea la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determlnamos scbre la base de la
evidencia de auditoria obfenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
can hechos o condiciones qua pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como emprasa en marcha. 5i concluimoes
gue existe una incertidumbre matertal, s2 requiere que llamemos ia atencidn en
nuestro Informe de auditorfa sobre la comespondiante informacidn revelada en los
estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinidn medificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser una empresa
en marcha,

» Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida Iz informaciin revelada, y si los estados financieros represantan
las transaccionas y hechos subyacentes de un modo que logran su presantacidn
razohable.

Comunicamos a [os responsables de la Administracidn de la Cornpaniia en relacion con,
entre otras cuestiones, ef alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificados
¥ los hallazgos significatives de la auditoria, asl como cualquier deficiencia signiticativa
de| control interna que identificameos en el transcurso de ia auditoria.
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A los accionistas de
El Tecal C.A. {(EL TECA)
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Tambien proporcionamos & los responsables de la Administracidon de la Compafila una
declaracién ds que hemos qumplido los requerimienios de &tica aplicables en relacién
con la independencia y comunicada con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de lag que se puede esperar razonablemente que puadan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las corespondientes salvaguardas.

Entra los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracitn de la Compafiia, determinamaos los mas significatives en la auditoria da
los estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos claves
de lz auditeria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposicicnes legales o reglamentarias prohiban revelar pdtlicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamante pogo frecuentes, daterminemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porgus cabe razonablemente esperar que las
cansecuencias adversas superaran [os beneficios de interds pdblico del mismo.

Informe sobre otros requerimlentos legales y reglamentarlos
Muestras opiniones por e ejercicio tarminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimienta de |as obligacionas tibutarias como agenta de retencidn v percepcidn de El
Tecal C.A, (EL. TECA), se emiten por saparado.

ou/z_@gr@ﬁ%ﬁ;

MNumerg de Registro en la Femando Castellanos R,
Superintendencia de Rapresantants Legal
Companias, Valores y Mo, de Registro: 36168

Sequros: SC-RMAE-2-T80
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

ESTADO DE SITUACION FIKANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20156 y 2015
{Exprasado an ddlares estadaounidanses)

ACTIVO
Activos coarrlentas

Efactivo y aquivalenies de efectivo

Imerslonas a walor razonable con camblios
en rasultados

Cuentas por cobrar, otras

Impuastos por rEcUperar

Total activos corrlentes

Actlvoa no corriantes
Acthvos bigldgicos
Fropisdades y equipas
inversiones en accionaes

Total activos no corrlentes

Total activos

Referencia

a Motas [0y L] 2018
3] 12.508 2.7588
¥ 59,900 34 482
Z.408 20
11 - 222
84.516 37482
3] 5.0B7.877 4,700,235
L] 124_ 371 125474
10 1.72Q 1.780
5.2131.8998 4. 827.459
5.208.814 4 Bid Ba2

l.as notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.

Sr. Paul Palacios
FPresidante

Sr. Omar Calderdn
Contadaor General

(6)



EL TECAL C.A. (EL TECA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Paslvos corrlentos
Cuentas por pagar
Dividendas par pagar
Impusstos por pagar

Total pasivos corrlentea

Paslvos ne corrlentes
Impuests difeido

Total pasivos ne corrisntes
Total pasivos

Patfimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Resena Lagal
Reseng Facultatha
Resultados aoumulsdos

Total patrimanlo
Total pagivos y patrimonio

Referancla
2 Motas

11

11

12
13

2018 2015
1.596 1.474
4234 4.923
18.038 82
21.888 £.459
1.017.521 939.031
1.017.521 238.031
1.039.388 945,490
90.000 90.000
- 491,671
18.465 12.297

491,671

3.858.289 3.325.484
4.259.425 3.919.452
5.298.514 4.864.942

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros,

/Qx.-c&-f

Sr. Paul Falacios
Praesidente

8r. Omar Calderdn
Contador Genaral
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EL TECAL C.A. (EL TECA}

ESTADO DE RESULTADDOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Refgrancia
a Motas 2018 2015
Ingrasos
Ganancia on wlor razonabla del activo Bioldgico 5 356,772 ddd 773
Ralec 138339 -
Intareses 4,380 §.141
439501 445 914
Costo de venta 15 (36.750) -
Utilidad bruta 462,732 445,914
Gaxtos operativos:
Cre administracion 1= (25.450) (23.831)
Financisrcs 15 (1.038) (227
iHilldad antas de Impuesto s la renta 435,235 425 856
Impuast> a la renta 11 (85, 262) (97.850)
titlltad neta ¥y resultado Integral del afio 235,973 S38.006
Referencia

a Nota 2018 2015

Utllldad bésica por Accidn 18 3,78 3.64
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs
/&_&W —
Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderdn
Presidente Contader Generai

(8)
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Refarencla
a Motas 2018 25

Flujo de sfactive da las actlvidides de operackon:
Efectivo raclibido 146 573 g.219
Efactivo pagadeo a prowedarss (798313 {24175
Pago de impuastos 15976 (56)
Efective nate provists por (ulilizade en) las aclividades de operacidn FET25 {18.014})
Fuje de sfectivo de las actividades de Inversisn:
Adiciones de gethvas biclégicos -] {30.B70) (26.215}
Inversiones de activos financieros {35417y {461}
Efgctivo nete utiltzado an actvdades de inversidn (05.287) (26.875)
Flujo de afectivo da las actividadss de flnanciamianto:
Dividendos pagados an efactvo a los accicnistas IR {1,850
Efactvo nato utilizado en actividades de financiamkento {EB0} {3.500)
Hactlvo y equbvalantas da gfactivo
Incraments (disminusian) neto de efacivo ¥ equivalentas 8.750 (48.280)
Efactivwy y equivalentes de afacthvo ail Inicio del afo 2758 51.038
Efactive y equivalantes de afactivo al final del afo L3 12,508 2. 758

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

D

/C}L(_,:_x_/

&r. Paul Palacigs Sr. Omar Calderdn
Presidenta Contadar General
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EL TECAL C.A. (EL TECA}

ESTADO DE FL.WICS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
_(Expresado en dolares estadounidenses)

Refersncia
A Notas 2018 2015
Fiule de afectivo da las actividades de operaclén;
Utilidad neta y resullade integeal del afie 335.973 A2B 006
Transaciionas que g regesdntar desembolses J8 sfactivo!
Waltr razonable del active bioidglco 8 (356,772 (444,773}
Depreslagion ) 1.103 1.208
Impuesto diferldo 11 T8.420 97.850
82794 137.708)
Cambigs ¢n actives y pasivos:
Cuertas por cobrar {2.168) 1.078
CusrHas par gagar 16.098 {1.384)
Efectiva neto provislo por (ulilizade sn) ias actividadas de operaclin ni‘g =m

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros,

Sr. Payt Palasios N " §r. Qiar Caldardn
Presidente Contador General

(11



1.1

1.2

1.3

EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Exprasads en délaras estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitugldn y obleto social

El Tecat C.A (EL TECA), inicio sus aclividades a parllr de mayo dal 2003, desde su
inscripcion en el Registro Mercantil. Su actividad econdmica principal 5 ta sismbra y
cultivo da teca para su posterior ¢osacha y comevcializacion. Su domicilio principal se
encuentra en Guayaquil, provincla del Guayas.

La Companila asta reqistrada sn el Mercado de Valores como emisor de accicnes segin
Resclucion No. 2004-2-01-000248, v negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaquil ¥ Quito, por lo cual, la agtividad de la Compafiia esta regulada per la Ley de
Compariias, Ley de Mergade de Valores y disposicienes de |a Junta de Regulacidn del
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es contralada por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.

La inversion total realizada por los accignistas asclende a US3581.672, a cual ha sido
utiizada principalmente para la compra de Herra, mangjo agricola, administratives v
costos para la futura cosecha de la madera. En &l afio 2004, 1a Compafia efectus |a
siembra da 135,72 hactdreas de teca y 5a proyecta que ef inicic dg corte de la madera se
efectie a partir del aho 2024,

Situacion financiera del Pais

Curante el afe 2016, |a situacién econdmica del pals continda afectada por los bajos
pracios da exportacion de [os barriles de petréleo, 1a cual es fuente principa! de ingresos
dal pals, asl come tamblén gtros aspactos tales como la devaluacidn de otras monadas
en comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial del pals.

Con ol fin de afrontar estas situaciones, el Goblemyo ha dizefado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la pricrizacidon e fas inversionas, inecremento da fa inversidn
extranjera a fravés de beneficios tributarlos, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremerto temporal de 2% en &l
Impuesto &l valor agregado, emision de benos del estado, obtencién de financiamisnto a
través de organismos internacicnalas y ofros gobiernos, mantenimisnto de restriccion de
importacicnes a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros,

La Administracion de la Compafifa considera que las situacionas antes indicadas no han
originade efectns gue ameritan impactos significativos en los estados financiergs y |as
operaciohes de la Compafia.

Aprobacitn de los estados flnancleros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016, han sido
emltidos con la autorizacidn de facha 3 de marzg del 2017 de lz Gerencia General ¥
postericmente seran puastos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

(12)
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2.2

EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2048 y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como 1o reguiera la Nomma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcidn a la MIIF vigents al 31 de
dicigmbre de 2016 ¥ aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financierns,

Bases de preparacidn

Los presertes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacicnales de Informacidn Financiera
{NIIF), amitidas por el Consejo da Normas Internacionales de Contabilidad (IASE}, las
que han sido adoptadas en Ecuador, v representan la adopcidn integral, explicita y sin
regarvas de las referidas normas internacionales aplicagas de manera uniforme en loa
EfErcicios que se presentan.

Los estados financieres de La Compafiia han side preparados de acuerdo con el principic
del costo histérico. La preparacién de los estados financieres de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables cdriticos. Tambign rsquisre que fa
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables dla
Camparia. En [a Mota 4 se revelan |as dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde (o8 supuestos y estimacionas son significatives para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, loa
resultados reales pusden diferir da los montos estimados por la Administracién,

Muevas normas, enmisndas e Interpretacionas emitidas Internaclonalmente

A la facha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a [ss normas existontes qua no han entrado en
vigancia. Estas san de aplicacidn obligatoria en |a preparacién de |os estados financieros
da ia Compafia a partir da lag fechas indicadas a continuacidn:

AplCaciGn ohialons DA
elaglcion inicndes 3 oartir
Mormg Toms des
N T Enmiandas que Ncgmomn mvwlacknes dicionees que pemiten anaelizarlos 1da anam del2017
camblos an sus panivaes darvedos de s actividades da finenchacisn,
N 12 Enmienda. Reconoeimisnta de actvos porimpue ston difendos por pardidas no 1dm anars Sel 2057
replizadas.
HUF 12 tpjora. ACIAFICKN det alcanca da las mquarmisnios I INTorMgcian & evetar 1de anero del 2017
an B NIF 2.
NE- 2B Maparm. Madickin de lae padicipadas al valor razonebie fUha opocidn de 1da anero del 2018
inwereldn porinvarsiin e una dpekdn da pokica cohamnta?
MIC 4D Ermianda. Trknafemnciss de propidades de Invansidan. Toe knenD dal 2018
MIIF 1 Majore. SupMsidn de exencioness & core piarn pema los adoplanies porprimerns 1 e del 20118

YBZ

fContincia en 1a pagina siguiente)
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ARICagEn gRIGMONA R

P " "

Hemns Tama de:

NI 2 Enmmndn: Claelfcaokén y madiaidén de les cperacionan doe papo beaadee en 1de anars dal 20
G lones.

MUF 4 Enmiandes ralntieas o la aplcacién de ln NIF S {inetmmanioa Financ e mos). 1deanar dal 2013

NIF @ Majors, Reconogimenia y madicén de netivos flnenclema. 1de enam del 2118

MIF & Enmiandm. 5a he revisada da farme austencial s contabiidad da cobartums 1de enam dei 2018

peca pametlr ratlajar megorise actividedas de gaslién da resgos do oy estados

Tievanc il rod ] edd s, paoribe ki cambios dn ks larmados "colditos propios”.
NIF 15 Majors, Reguerimsnton pane meondoimanio da Ngrekos que Apheckn & todas Tde kniwro del 2018
e conirelop con cliEnles (excepia por contratos da leasing, contraton oa
SAQUISE & B rUELos Tendn Chinos).
FRIG22 htempmetacidn: Elactos di iaaverdacionaade os tipos da cambia. vda enodo del 2018
HIF & Fubdicackin de la noma: "Amendamisntoa™ sata noma reemplazan a e MNIC 17, 1da enaro del 2918

La Administracidn de la Compaitia estima gue la adopcidn de |as nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretacicnes antes desctitas, conslderando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo an los estados financieras en el
ejercicio de su aplicacidn inicial.

2.3 Efactivo y equivalentes de efective

El efectiva y aquivalentes de sfectiva compranden el sfective disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras lnversiones de cono plaze de alta liguider eon vencimientps
originales deo tres meses o menns. Los mencionados valoras son da libre disponibilidad,

2.4 Activos y paslvos financieros
2.4.1 Clasificacién '

La Compafila clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias; *activos
financieros 2 wvalor razonable ¢on cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por
sobrar, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "actives financieros
disponiles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en laz siguientas
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de garmancias y pérdidas” v
‘otros pasivos financiercs®. La clasificacion depende del propdsite para el cual se
adqultieran los activos o contrataron log pasivos financierns. La Administracian determina
la clasificacidn da sus activos y paslves financiercs a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafila mantuve aclives financieres en la
categerla “activos financleros a valor razonabie con cambios en resultados®, y, mantuva
pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivas financieros®. Las caracteristicas de
ios referidos instrumentes financieras se explican & continuacion:

{a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un aclive financiero es mantenido para negociar si han sido adouiridos con el
propdsito de su venta a8 corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este es
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designado como tal en el reconogimientt inicial. Los activos financiercos son
designados a valor razonable si fa Comparila administra tales inversiones y toma
decisiones de compra ¥ venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la
administracidn de riasgo. Al reconocimiento inicial, fos costos atribuibles a estas
transaccionss se reconocen con cargo a la inversidn a medida gue se incurren con
contrapartida en resultadas del aiio.

(b} Olros pasives financieros

Representados en el estade de situacidn financiera por las cuentas por pagar
provestores y accionislas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasiva
carriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion Inicial y posterior

Reconocimlento

La Compania reconosce un activo o paslve financiere en e estads de situacidn financiera
alafecha de la nagoclacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activa v pagar el pasivo.

Medician Enicial

Los activos y pasivos financieroe son medidos inlciaimente a su vslor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre gue el activo o pasivo financiere no sea designado
como <de “valor razonakle con cambkios en resultados” y este es significative. Con
postericridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se dascribe
a continuacién,

Medicién posterior
fa) Activos financieros a valor rezonable con cambios an resultados

Comresponden a inversiones “en titulps  de ranta flla, los cuales se miden
posteriormente, al valor razonable y sus rendimienins son recohocidos en el
resultade del eferclcio qua incluye ingresos por dividendos o intereses devengados.

(b) Otros pasivos financleros

Fosterior a su reconocimiento inicial 38 midan al costo amortizado aplicando el
métada de interés efective. La Compafiia clasificd las siguienties cuentas dentro de
esla categoria;

i} Cuentas por pagar. Comagponden a obligaciones por servicios reclhides de
terceros y dividendos por pagar accionistas. Se recongten a su valor nominal

{15)
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gue es equivalante a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dlas.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaila establece una provision para pérdidas por deteriors de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos 08 importes que sa le adeudan de acuerde con los t&rminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder, |a
probabllidad de gue el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera y la falta ©
mora en g5 pagoes se consideran indicadores de due la cusnta a cobrar se ha
deteriorade. El deteroro para cubrir pérdidas se establece por el importa de la pérdida
gue se valora como |a dlferencia entre el importe en libros del active vy el valor aciua! de
tos flujos de efsctive futuros estimados descontado a [a tasa de Interés efectiva ariginal
del activo financiero.

51, &n un periodo posterior, &l monte de la pérdida por deteriore disminuye y, dichs
disminucién se relaciona objetivaments a un evento que haya ccumido después de gue
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultades integrales Is
revarsion de la pardids previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, Iz Compadia ha determinado que no existen
pérdidas por deterioro de los activos financieros respectivamente, que deban ser
raconocidas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.8

Un activg financiere se elimina cuando expiran |08 derachos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo & un tarssro sin retener sustancialments los
Hesgos ¥ beneficios del activo. Un pasivo es sliminado cuande las obligaciones de la
Compafia aspecificadas en el contrato se han liguidado.,

impuestos y retenclones

Correspanden principalmente a relenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un perfods menor a 12 meses y crédito tributarlo del Impuesto al valar
agregads efeciuadas porierceres. Cuandeo la Adminizirackin astima gue dichos saldos no
podran ser recupsrados s cargan a los resultados del afio,

Activos hlolégicos
Los activos hioldgicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establacido de 20 afios para
la primera rotacidn ¥y a partir de elta 12 affcs, se miden en el reconccimienta inicial y &n

cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en ef punto de
venta de forma separada de los terrenos, estos ditimos se presentan en propisdades.

{16}
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La medician de lgs actives biclégicos al valor razonable se basa el método de flujo de
caja descontado, e cual es determinado peor la Administracion de la Compaiiia. La
expeclativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo
de operaciones continuas sobre planes de core final de teca, considerando variables
tales como crecimienio, precios de leca, tasas de descuento, costos de siambra y
mantenimienta, velimeanes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros: las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia ¥ represantatividad por medio de
parcelas da crecimiento. El mayor o menar valar resultante se registra en resultados del
periodo.

La diferencia entre el valor en libros de los actives biclégicos vy su valor razonable es
reconocida en |a utilidad del afio, bajo el concepta "Ganancia 2n el valor razonable de
activos bioldgicos”,

La Compafia incluye en el valor an libros de estos activos los costos Incurridos en el
transcurso del afo en fertilizacion, mantenimignto, mangjo agricola ¥ administracidn de
las plantaciones de teca. Al cierre del afo, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos
activos 2 su valor razanabie.

Propiedades y equipos

Las prapiedades, estan registrados al costo histérice, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. E! coste incluye os desembaisos
directaments atribuibles a !a adguisicidén o construccidén del activa. Logs desembolsos
postericres a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econdmicos fulures asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia v los
costos pueden ser medldos razonablemente. Los ofros desemboisos posteriores
corresponden a reparaclones o mantenimiento y son registrados en los resultadoes
integrales cuando son incurridos.

Les terrenos no se deprecian. La depreciacién de las proptedades, es calcutada
lingalmente basada en la vida Ol estimada de los bienes del activo filo, o de
componenies significativos identificables que posean vidas dtiles diferencladas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaififa estima qua
el valor de realizacion de sus propiedades al término de su vida Uil no es imelevante, Las
estimaciones de vidas diles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si &s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las vidas atiles estimadas de propiadades son las siguientes:

Tipo de biengs tlimero de afios
Magquinarias y equipns 10
Instalacianes 10
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Las pérdidas y gQanancias por la venta de propiedades, s& calgulan comparande los
ingresos obtenidos con el valor an librog ¥ se incluyen en el estado de resultados
intagrales.

Cuando el valor en libros da un active de propiedadss excade a sy monto recuperable,
aste es reducide inmedistamente haéte su valor recuparabla.

Los intersses y otros costos de endaudamlento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con |a construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue
requiere de un tiempe prolongado para gue esté listo para sy ysoe, perfodo que la
Administracién ha definido comg mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015
fodos fos proyecios de fa Comparifa 8e han liquidade en piazos infericres a un anfa, por io
gua no se han activado ¢ostos de endeudamiento.

Inversiones an acclones

Corresponde a la participacién del 1% de la compafia Ecowood 5.A, v s muestra a 5u
costo de adguisicién,

Deterioro de astivos no financleros {propiedades y equipas, ¢ inversiones en
acclonas}

Los activos sujetos a depreciacidén se someten a prusbas da deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que irdlean que poedria no racuperarse su valor en
libros. Las pérdiclas por deteriors comespenden al monto en el gue e valor en libros del
active excede a suU valor recuperable. El valor recupsrable de los activos corresponde aj
mayor entre el monto neto yue se obtendra de su venta © su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, log actives se agrupan a los niveles méas
pequerias en los que generan fluos de efectivo identificakles (unidades generadoras de
efective). En el case gue el monto del valor libros del active exceda a su maonto
recuperable, fa Compaftia reglstra una pérdida por deteriore en ios resultados del gjercicio,
Los saldos en libros da activos no flnancieros que han sido chjeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierme de log estados financierps para verificar
posiblas reversiones del dateroro.

La Compafiia evahla anualmente la existencia de indicadores de deteriore sobre sus
actives no financleres, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por detetiore de actives no financieros, debide a que la Adminisiracion ha determinade
gue no axisten indicadores de detericro.

Impuasto a la renta corrlente y difarido

E{ gasto por impuesto a la renta da! afio comprende &l impuesto a [a renta corriente v el
diferida. El Impueste se reconoce &n el estade de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen dirsctamenta an el patrimonio. En este caso el
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impuesto también $@ reconoce en ofros resultados integrales o directamente en of
patrimonio.

fa} Impuesto ala renta comiente,

La provisién para Impuesta a [a renta se calcuta mediants la tasa de Impuesto aplicable a
las wtilidades gravables y g carga a los resultados del afic #n que s& devenga con base
an ¢ impuesio por pagar axigitie.

{b) Impuesto a la renta diferido:

El Impuests a la renta diferide se pravisiona en su totalidad, por ) métodn del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entra las bases tributarias de activos y
pasives y sus respedclives valores mostrados an los estados finangieres preparades bajo
MIIF. El Impuesto a la renta diferide se determina wzando tasas tributarias que han sids
promulgadas a la fecha del estado de sfuacién financiera v que se Bspera seran
aphicables cuando ¢l impuesto a la renta diferide active se realice ¢ 8! Impuesto a la renta
pasivo se pagus.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobie las
ganancias a recuperar an periodos futuros, relacionadas con:

{il Las diferencias temporarias deducibies;

fiil La compensagion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan side objete de deduccion fiscal;

{iiy La compensacion de créditos fributarios no wtilizados procedentes de periodos
anterforas, siermpre y cuando no sa aoficite su devolucian ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacidn,

Los impuestos a la renta diferides’ activos sélo se reconogen &n fa medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra 1os que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos &8 compensan cuando
exista gl derecho legal exlgible a compensar impuestos activos corrientes con impuastos
pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a [a renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autaridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2018 se registrd US$78.480 {2015: US$97.850) de impuesto
diferido coraspondienta al valor razonable por la medicion del activo bicldgico en su
etapa de transformacion.

Proviziones corrigntas

Las provisionas se reconocen cuanda: {i} la Compadia tiene una obligacidn presante, va
sea legal o implicita, comeo resultade de eventos pasados, (i} @3 probable vaya a ser
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necesana una salida de recurses para liquider la ohligacion y (il el monto se ha estimade
de forma fiable. Los montos recenocidos comeo provisidn son la mejor estimacion de la
adminigtracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar ia obligacisn,

Distribucldn de dividendos

La distribuci¢n de dividendos a los accionlatas de la Compafila se deduce del patrimonio
en ef perltde en ¢ que los dividendos han sido aprobades por los accionistas de la
Compafifa.

Reconozimiento de ingresos

Se reconocen de la siguiente forma:

(it Gansncis en el valgr razonable de activos biolégicos - Se registra anualments en

base a la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierms ds cada periodo, se
registra como ingresos el wvalor resultante del crecimiento natural de |as
plantaciones, expresado en el valor razonable menos o costos estimados en e
punic de yventa.

{if} Ingresos por raleq - Se originan por la venta da drboles jSvenes que son sustraides
¥a sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucién uniforme dentro de la
plantacién. La actividad da raleo es basica dentre de las actividades silviculturales
de fa plantacidn para lograr €l mejor crecimiento de los drboles que se mantandran
hasta el corte final. Estos [ngresos son reconocidos cuando la Compafla ha
transferido al comprador los rlesges y ventajas, de tipo significative, derivados de fa
propiedad de [os arboles; el importe de los Ingresos y los costos incumidos en
ralacldn con ki transaccidn pusden ser madidos con flabliidad, ¥ la Companila recibe
los beneficios econdmicos asociades con la transaccidn,

{iy Ingrescs por intereses - Son registrados sobre una base da tiempo, con referencia
al capltal pendiente y a la tasa de interés afectiva aplicable, la cual &s la tasa que
iguala los flujos de efective futuros estimados a lo iargo de fa vida esperada del
instrurmente financiero o, cuando sea adecuada, &n un perlodo mas corto, con el
importe neto en libros 2n el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, mcluyen gastos administrativos v costos de raleo
principaimente por selaccldn, corte v movilizacidn de drboles al centro de scopio, Estos &
reconccen & medida en que sa lhcurren, Indapandientemnente de la fecha en que se realiza
el pago, de acuerde a los lineamientos da la basa contable de acumulacidn {devengeo) an la
NIZ 1 "Prezentacién de Estados Finansieros™,
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ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIEROS
Factores de riesgo financierc

En el curso nommal de sus negocios y aclividades de financiamianto, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza finandiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa el valor econdmico de sus Tujos ¥ aclivos y, en consecusncia, sus
resultades.

La Compafila esta expuesta a riesgos financieros provenientes de camblos en los precios
de la teca. La Compafila no espera que |os precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el future predecibie ¥, por tanto, ne ha realizado contrates de derivados u
otros para gesticnar el Hesge de calda da los precios de la teca. La Compania revisa, de
forma regular, el astado da log precics de teca, al reconsiderar Iz necesgidad de gestibn
activa del riesgo financiero.

l.a Companfia dispone de una organizacién administrada por el Presidente, ques permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigactin,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes
adoptadas por [a Administracién de la Compafila.

{a) Riesgo de fiquidez

La Adminlstracidn tiene ia responsabilidag final por la gestidn de liquidez. La
Administracién de la Compafila ha establecide un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liqguidez de mansra que sa pueda mansgjar 105 requerimisntas de fujo
a corto, mediano y largo plazo.,

Para efectos de aplacamienta del riesgo de hquidez, la Compaiila cuenta con un
presupueste da flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las
inversiones en actives financieros de tal forma qus el flujo proveniente de éstas
cumpla con {os requenmientos de pago.  El portafolic de inversiones de la
Compafiia estd conformado por instrumentos con caracteristicas da fquidacion
inmeadiata, en el evento da as! nacesitarse.

Administracion del rlesgo de capltal
Los objetivos de |la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de 1a misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de nterés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del caplial.
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La Administracian de |a Compafiia revisa los requerimientos presupusstarios de manera
mansual, an base a [a programacidn anual. Es importante destacar que la Gompaiila no
tiene pasivos financieros significativos v tampoco prevé ingurrir en eflos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieres requiere que La Compafila realice estimaciones ¥
utilice supuestos que afectan los mentos incluides en o2stos estados financieres y sus
notas relacionadas. Las estimacionses reslizadas y supuestos utilizados por La Compafifa
se encuentran basadas en la experiancia histarica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
difetir de las estimaciones bajo ciertas condiclones.

Las estimaciones y pallticas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar cotrectaments la situackin financiera v los resultados de la
Compaiia yo las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a) Vida atll de las propledades

Los cambios en circunstanclas, tales como avances tecnalfgicos, cambios a#n &
uso planificado, podrlan hacer que la vida Util fuera diferente de |as estimacionas
realizadas, Las estimacicnas sa basan principaimente en las proyeccionss de uso
futurg de los actives. La determinacion de lag vidas (tiles se evalda al cienre de
cada afio. Ver Mota 2.7.

(b} Valor razonable del active bicldgico

La Administracidn considara que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es
realizada por experios interncs es conservadora ¥ s2 encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crugial para la medieldn de los ingreses fulures, considerar el
incrementa en volumen de madera y los precios esperados en el future. La
determinacidn del valor razonable y los datos utilizados se evalian al ciere de cada
afio. Ver Nota 2.6 y Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los activos bicldgicos
voresponde al Nivel 3 dentro de la Jerarquia de valor rezonable establecida por la
MUF 13. '

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Catagoriags de inatrumentos financleros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada gjerdicio;

{Véase pagina siguiente)
{22}



5.2

EL TECAL C.A. (EL TECA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 y 2015
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

2018 2015

Actlvas firranclercs medidos al costa

Efeclive v equivalentes da sfective - 12508 ____ 2758
12.508 2758

Activos financleroa medidoa a valor razonabla con
camblos on resultados

Titulos y pagarés £9.500 34,487
Total activos finangleroa ' 52 408 37.241
Pasivos financierss medidos al coato amertizado

Proyeaderes y alrds guentas par pagar 5950 6397
Total pasivos finangleros 5.830 8397

Valor razonahle de instrumentos financiercs

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero pueds
aphicarse algunas de las sigulentes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para actives © pasivos
ldénticos (nivel 1),

. Informacitn distinta a precios de cotizacion incluidos en & nivel 1 gua se pueda
canfirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamante {que s& derlven de precios) {nivel 2).

. Informacidn sobre el active o pasive que no se basa en data que 38 pueda
contirmar én el mercado (informacidn no chservablal (nivel 3).

Al 31 de diciembre gel 2M6 y 2015, los activos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados y, 50 valoran en base a nivel 1, ya que tigren un precio de
cotizacidn e el mercado.

El valor &n likros de cusntas por pagar v el efective se apraxima al valor razonable dabido
a la naturaleza de& corto plazo de estos instrumentas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2015
Caja 30 a0
Bancos {1) 478 2.72R
IMyarsiomes 2 parahes (27 12,000 -
g,ﬁﬂa 2,758
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EL TECAL C.A, (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015
{Exprasads an ddlares estageunidenses)

{1} Incluye daphsitos en los Bancos del Paclfico 5.4, y Pichincha C A los cualas son
de libre dizpornibfildad

{2} ‘“erNota?.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicion;
Tazes anusles Flares
da rendimlenis Bprgxmados
Pt 00 G myeralon .. an maaey
g il ekl } =ity FIaty g
Invargiones Menores 4 3 Masas
Corlificedo de depésiio (1) .00 - 2 - 12 001
12000
Irvarslones mayorns 8 3 meses
Obfigaciones {2) B.00 - B.50 a.00 35 -60 1" 49,000 20
Pagank {3} T.0% T7.00 12 E-12 20,000 It 583
Be.200 34 483

{1) Comesponden a cerificado de depdsite emitido por Banca del Pacifico 5.A,, el cual
tiene fecha de vencimiento en el mes de ensaro del 2017.

{3y Comespondan principalmente a fitulos de ohiigaciones oon DIRPAC por USS21.000,
con wvencimiento en el sAa 2019; Tiendas Industriales Ascciadas S.A. por
US$13.500, con vencimiento en el afio 2021, Corporacién El Rosado S.A. por
US$10.000, con vencimienta en el afio 2019. Al 31 de diciembre del 2015
correspondlan obligaciones mantenidas en Mefsterbiue 5.A.

{3} Corresponde a la gompra de pagarés firmados con la Compadila Home Fagil, por
US$20.000 (2015:U5$34.483).

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 da diciembre det 2016 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una

extensién de 135,72 hectareas sembradas, ubicadas en @l canton Baizar provincia de

Guayas.

Movimiento:

{Wiaze pdgina siguiente)
{24]



EL TECAL C.A. {(EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015
{Exprasado en détares estadoun|denges)

018 13
Saldg inlcial 4. 700235 4,220 247
Coata de mantenimlents AnAaTn 26215
Ganancia por cambio an valor razonable IE6.772 444 773
5.087.877 4. 700.235

Parimetros utilizados enh [a detgrminacidn dsel valor razonahle - Los parametros
utilizados para la determinacion del valor razonable incluyan principalmante, al pracio

estimado de venta por metrg clbicg de madera a 1a fecha de corte y el voluman de
maders por hectdrea a cosechar. Los pardmetros antericres son el resultado de
estimacipnes que la Administraclidn ha realizade a partir de precios histéricos e
informacién tecnica proveniente de las parcelas de crecimients, los cuales permiten
establecer indicativos confiables de velimsenes. Cada afio estos parimetros sen
actualizados para obtener majares estimacionas. En &l caso d& un detariore en la calldad
de la plantacian, esto podrla ¢onducir 2 una revision a la baja de las previsionas de
crecimiento, precios e Mgresos.,

En este sentido, se hace referencia al hacho de que un mercado eficiente para establecer
el precio de madera de teca a |la edad de corle, es accesible, aun cuando no es accesible
un mercade eficiente para las plantacicnas de maderz de teca, toda vez que cada
plantacién contiene condiciones particularas. Es decir, a partir da |a estimacion apropiada
de volimenes da madera a la edad de corte ¥ una estimacién fundamentacda de precios,
se puede concluir en el valor de una plantacidn; sin embarge cada estimacién de
volumenss depende de csda plantacion en particular ¥ de sus meétodos de mansje
forestal.

Raleo - El ralen se refiere a la reduccidn del ndmers de arbotes, con el fin de dar mejores
eondiciones de terreno para el crecimiento de arboles remansntes de mejor calldad.
Dentre del plan sllvicultural estan programados 3 raleos. El primero en o afio 8 luego de
la siembra, gus por la celidad de la madera extraida no representa ingrescs para la
compafia. En el afic B v 12 se realiza ¢l segundo y tercer raleo respectivaments, los
cuales se esperan sl den ingrasos para la Compafila.

Los pringipales supuestos utiizados por la Compafila en la determinacién del valor
razonable de los activos bioldgicos se detallan a continuactén:

2018 (13 2015 {1
Ferledos proyectados 20 -12 aflos 20 - 12 afios
Tasa de descuento (2) 15% 16%
Incremento de precio (3] 5% 5%
Costo de corte final (4) ' 25% 25%
Vollmean astimade de rendimiants por hactérea (5 200m3 200 m3
Valor razonable por hectdrea USEIT AHR U5534.632
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2018
{Exprasade an délares estadounidenses)

(1)

(2)

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por 1a Administracidn y son
revisados de farma anual por expertos intarmos de la Compafila.

La tasa de descuento utlizada por la Compafiia ha sido determinada en baszse al
modala de valoracién de actives de capital {CAPM por sus siglas en inglés), 1a cual
representa el retorne esperade por los acclonistas sobre la inversidn realizada,

Este modefo requlere considerar ko siguiente:

- Tass de libre riesgo: Se consldera el rendimignto de |os Bonos del Tesoro
Americanc a 20 afios, que corresponde al tiempo astimade del primer corte de |a
plantacién.

- Beta: 3s considera sl Beta sin apalsncamiento del seclor  forestal,
correspondients a los  calculos por sectores de las Compafias de Estados
Linidos.

- BRendimientp promedio del mercade: La Compafiia considera el promedio
geométrice del 2007 al 2016 de los rendimientos del mercado de Estados
Unldas.

- Biesgo pals: Se considera la sesuencia histdrica diaria de las tasas publicadas
por el Bance Central del Ecuador, desde el 2011 hasia el cierre de cada
ajarcicio.

Este método de valoracidn es utilizado por la Compariia desde el 2008 con la adopcidn
de las Normas Internacionales de Informacién Financiara en Ecuador. El resultado en
porcentale luego de efectuar este método de valoracidn, es utilizado en su valor
redondeado.

(3

(4)

(5}

La proyeccion del incremenic en el precla del metro ctbico de madera a 1a adad de
gorte se establecid an un 5% anual en base al analisis de los precics historicos
raalizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento.

El cnsto de corta final 83 determinado de acuerds a ia tendencia del costo de ralea
reaglizado en affos anteriores por la Compaiila o de sus Compafiias relacicnadas
dedicadas a la siembra v cultive de teca.

La medicidn del increments del volumen se actyaliza todos los afios a través de lag
parcelas permanentes de mussaired que se han establecide en la plantagion. Las
astimaciones del volumen de madera a |a edad de corte son de aproximadamente
200 metros cobicos par heotarea, as decir 20 anos despuds de la siembra,

En el ado 2016 la Compafila realizd raleo de 825.57 metros cdbicos en el cantén Balzar,
sambradas en el ano 2004, |as ventas fueron realizadas en trozas y arboles en pie ¥ las
costos fueron asumidos por el comprador, generando Ingresos por LS$138.334.

(26)



10.

1.

(a)

ELTECALC.A, {ELTECA)

NCTAS DE LC'S ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado en dolares gstadounidenses)

PROPIEDADES

El mevimiento y los saldos de las propiedades, 58 pressntan a continuacidn:

Tass anual
da
2016 2015 depresiacitn

Teranos (1} 118,818 118.818
Maguinas y equipos 2.033 2033 0%
Ingtalacior es 15.480 15450 10%
Equipos varios 2.754 2,759 10%

139.000 138,070
Menos - depreciacién scumulada {14 69H) {13,596}

124311 125.474

1} Al 31 de diciembra def 2016 y 2015, incluyen terrenos ubicados en el cantén Balzar,
provincia del Guayas, con una supemicie total de 150 80 hectareas, en los cuales se
desarrolla los cultivos de teca de la Compafia.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguignte es un resumen de las principales transacciones realizadas durarte  los  afios
2016 y 2015 con companias y partes relacionadas. S5e incluye bajo la denominacién de
vompafilas y partes relacionadas & i) las personas naturaies o juridicas (compartlas) que
directarmente o indirectamente controlan © son centraladas por la Compafila, tienen contral
conjunto o influencia significafiva (asociadas).

{a) Saldos al 31 de digiembre,

Corresponde a inversiones an accionas en la compafila Ecowood S.A, por US$1.750. VAL

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacidn fiscal
& la fecha de emisitn de los estados financleros, la Compafia no ha sido figcalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normatlva tributaria vigente, los afios 2013
al 2016 se encuarntran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(27)
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EL TECAL C.A. (EL TECA}

NQTAR DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuasto a ia renta

La composicidn del impuests a la renta 28 |a sigulente,

26 2ms
Impuesto a la renta corriente 16772 -
Impuesto a la renta diferido 75.480 D7.850
Cargo a los rezultados integrales del ato 85.262 87.850

Conclllacidn del resultado contable-ribotario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2015 se determind come sigue:

2016 2015
Ublidad antes de Impueastos 435,235 425 856
Mas: Gastas no deducibles oas 24
tMenos):

Valer razonable de las plantacionses (1) {356,772 {d44.773)
Ingrasos exentos (3.783) -
Base Imponible {pérdida fributara) 75.668 {18.693}
Tasa de impuesto a la renta efectiva (2} 2217% -

Impuesto a la renta corrente por pagar 16.772 -
{1} Corresponde al valor razanable determinado en cada afo por las plantacionas de

{2}

teca, Ver Mota 8.

La tasa del 22, 17% dal impuesto a la remta determinada en el 2016, fue fijada de
acuerdo a la R.O. 405-5 del 29 da diciembre del 2014 donde 55 indica que la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tanga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarins o similares residentes o establecidos sn paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta,
individual © conjurta, igual o superior al S0% del capital social o de aquel que
commesponda a [a naturaleza de la sociedad. Cuanda la mencicnada participacion de
paraisos fiscales o regimenas de menor imposicidn sea inferior al 509%, la tarifa de
25% aplicard sobre |a proporcidn de la base imponible que cofresponda a dicha
participacién, de acuerdo a |2 indicado en el reglamento,
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 20118
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciernbra de 2018 ¥ 2015 ta determinacion del impuesto a la ranta por pagar fue

GOMA sigue:
2018 2015
frpuesto a la renta causado 16,772 -
Menos
Retenciones on la fuente efectuadas 2015 f222) {222)
Retenciones en la fuenta efactuadas 2016 {1.414) -
Saldo por pagar (a favor) 13.13B {222}
Impuestes por recupatar y pagar
Compaosicion:
2016 015
Impuestos por recupeiar.
Crédito tributario de Impuasto a la mnta 2015 - 222
- 223
lmpuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar 15,136 -
Otras impuestos por pagar S02 gz
16.038 62
Impuesto a la renta diferldo
El analisis da impuesta difedde pasive es & siguiente;
018 2015
Impuestos giferidos pasivas:
Irpussta diferide pasive que $e liguidard despuds de 12 mesas 1.017.521 829.031
1.017.521 939.031

El movimiente de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguients:

{Véase pagina siguiente)
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EL TECAL C.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estzdounidenses)

Al 1 de enero de 2015 241.181
Carge a resultados por impuestos diferidos 97,850
A 31 da diciembre del 2015 03g.0M
Cargo a resultados por impuesios diferidos 78.490
Al 31 da diclembre det 2016 1.017.521

Otros asuntos

Anticlpo de Impuesto a la renta: Da acuerdo at Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Interno publicada en el Registro Clicial 351-8 del 29 de diciembre del 2010, establece
gue los contribuyentes cuya aclividad econémica sea exclusivamente la relacionada con
proyectos productives agricolas, con etapa te crecimiento suparior a un afic, estardn
excnarades del anticipe del impueste a & renta durante los periodos fiseales en los que
no reciban ingresos gravades que sean originatios de la etapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembre del 2015, las plfantaciones de la Compafia s encuentran en etapa de
desarrollo, por o cual estd exanta del pago del anticipe minimo de impuesto a ia renta.

"Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: El 22 de abril del 2018 2
aprobo la "Ley Organica para e Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado &n el
Registre Oficial Mo. 744 donde, entre ctros aspectos, se efectiuan las siguientes reformas
detzlladas a continuacion:

- DRevolucitm del Impuasto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente enire 1% ¥
2% del VA pagado, cuando ias transacciones son realizadas con dinero
electrénics, tarjetas de débito, tarjeta prepage o tarjeta de crédito.

- Pagos efectuados por medios electrdnices soportardn deducibilidad de gastos
para efactos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

- Para efectos del edlculo de anticipo de Impueste a la Renta correspondienta a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, 38 excluird de 1a parte de los ingresos, costos y
yastos, agquellos obtenidos y reallzados con dinero electrdnlen.

- Deduccién del 50% de Ibs gastos por conceptos de Impuestos a los Consurnos
Espaciales generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija v mdwil
avanzada.

- Mo sujecién al pago de Impuesic 2 los Cnonsumos Espsciales sobre las
adquisicionas y donaclones de bienes enfregados a entidades vy organismos del
sector plbfica,

- Gravar con tarifa da Impuesto z los Consumos Espaciafes del 15% a |os sarvicios
de telefonia fija v planes que comercialican Onicamente voz, o &n <onjunto voz,
datos v sus prestados a sociedades.

- Exencion de un mpnto anqal ¢da USEE.000 cuando el hecho generador del
Impuests a la Salida de Divisas se produzea mediante |a ulilizacidan de tarjetas de
crédito o débito per consumos ¢ retiros efectuados desde el exterior.
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EL TECAL G.A. (EL TECA)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresada en dblares estadounidenses)

“Ley QOrganica Solidarla y de Corresponsabilidad Cludadana para fa
Recanstruccidn y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™ EI 20 de mayo se aprobé la *Ley Orgdnica Solidaria y de
Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremeto dal 16 de abril dei 2018" puklicade en el Reglstro Oficlal No.
759 donde, entre otrog aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
cantinuacion:

~  Contrbucidn Spligaris sebre las utlidades dal 3% para sociedadas ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta {incluyende Fideicomisos que paguen o no
impuesta) ¥ personas naturales sujetas al page del impuesto a la renta con una
hase imponible superior a US%12.000.

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo da 12 meses,

- Personas naturalas residentes gque mantengan un pstrimonic existente al 1 de

enero del 2016 iguaf o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.80% del patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en araa de
infiuencia y que hayan sufrido una afectacion directa an sus activos.
Personas naturales no residentes que manténgan un patrimonic existenta al 1 de
anero del 2016 igual o mayer a un millén de dblaraz dantro del pais, se gravard el
$.50% del pattimaonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

- Gravar ef 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de hienes
inmuebles y snbre el valor patimonlal proporcional en el sasa da derechos
representatives de capital, las socledades residentes en &l Ecuador gue
mantengan bienes inmuebles an &l Ecuader y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un parafsa
fiscal o jurisdiceidn de menor imposicidn o ne se conozca su residencia,

- Gravar 8l 0.90% scbre el avallo catastral def afne 2018 en caso de bienes
inmuebles v eobre al valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representatives de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bighes inmuebles en el Ecuader y derechos representativos de cagital
e sociedades de propiedad directa de una sotiedad no residente en el Ecuador,
paraisec fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se congzoa su residencia,

La Administracién de la Compafia congidera que las mencinnadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus cperacionss.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizadoe, suscrito y pagsde de la Compafila al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 90.000 paricipacicnes acumulativas e indivisibles de valor nominal
USH1 cada una, a continuaciGn se presenta un resumen de los accicnistas;

{Wéase pagina siguiente]
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EL TECAL C.A. (EL TECA}

NDTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015
{Expresade en dolares astadounidenses)

2016 pngt

Macionalidad Acclonas £ ACCQNBE %
Ecuatoriana 80,753 a6, 7 7% 741190 82.34%
Fanamefa 44975 5.53% 12.075 13.42%
Espafola 1,700 1,86% 1.700 1,06%
Zatados Unidos de Amérnca 1.00G 1,11% 1.000 1,11%
Italiana 835 0.63% 8as 0,83%
Cuba 47 0.45% - 0.00%
Colombiana 180 0,20% 180 0,20%
Chilena 100 11% 100 0.11%
EM. N 100% 0,000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIHONES

Comesponden a aportaciones recibidas en affos antericres por pare de los accionistas de
la Compariia en efective.

Da acusrdo al Acta de Junta General Universal v Ordinaria da Accionistas, celebrada el 28
de marzo del 2016, se resuslve qua & saldo de la cuenta de apores para futuras
capitalizaciones sea destinado a una cuenta de resavva facultativa,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reszarva |eqal

De acuerda con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar par lo menos & 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrto. La reserva legal ne esta dispanible para distribucidn
da dividendos, pero puade ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Reserva Facyltativa

Corresponde a aproplacionas de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, previo
disposicidn de la Junta General de Accipnistas de la Comparila.

Resultad muladgs d icactdn infcial *NIIF"

Los ajustes provenientes de fa adopeidn por primera vez de las Normas inlernacionales
de Informacidn Financiera *NIIF" que se registraron en & patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultades Acumulados provenienies de la
adopclén por primera vez de las “NIIF", que generaron un galdo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en fa parte gue excada al valor de las pardidas acumuladas y las del Oltimo

{32)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresadg en délares esladounidenses)

ejercicio econdmico concluido, si las hubieran, utilizado en absorbar pérdidas; o devueltas
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafia,

Resultados acumulados

Los resultados (dilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
da la Junta General de Acclanistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utllidades son distribuldas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantisnan an Resultades acumulados o se compansan son la Resersa legal, Reserva de
capital u otras reservas ¥ cuentas patrimoniales de libre disposicitn de los accionistas.

GOSTOS ¥ GASTOS FOR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes;

Costo de Gastos Gastos

2016; verta administralives  finangieros Total
Servicios prestados 23.684 143 - 23807
Materialas 9.439 - - B.439
Hangrarios contables - 4 852 - 4 852
Impuestos, cuctas, tasas vy cont - 4818 - 4818
Honoranes auditores - 4.788 - 4788
Honorarios legates - 2842 - 3.842
(Gastos varios 3848 - - 3.848
Decevale - 3.600 - 3800
Atercisn a ercergss - 1.447 - 1.497
Waebsile - 1129 - 1,128
Gastos legales - gg3 - o3
Intereses pagados - - 853 854
Varios de administracidn - 485 - 85
Camislanes pagadas - - 178 179
Wles de oficina - 165 - 155
Gastos bancarios - 110 - 110
Eventos - 25 - 2%

38789 28459 1.038 &4 285

{Continia en la pagina siguiente)
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17.

EL TECAL C.A. {EL. TECA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2013

Honoraros ¥ gasios legales
Honorarios contables
Honorarios auditores
Impuestos cuotas, tasas, contribuciones
Websile

Suscripciones

Varlos gastos

Suministros de oficina
Interese pagados

Servicios prestados
Comisiones pagadas
(5aslos bancarios

UTILIDAD POR ACCION

Gaslos Gastos

admintstrativos financigros Total
7.332 - 7.332
4770 4.770
4. 480 4,480
4671 - 4671
1.183 - 1183
663 653
azr - 327
232 - 232
- 160 160
134 - 134
- g7 67
19 - 19
23.831 227 24.058

La ulilidad por accidn se caloula dividiendo la utllidad neta del perieds para al promedio
ponderada de |as acciones en circukacidn durante dicho perieodo. Al 31 de digiembre del
2016 y 2015 asciende & US$3.78 vy US33,64 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2016 y la facha da preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros, gue no se hayan revelads en
los MisMes ¥ que ameiten una mayor exposicion.

(34)






