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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas y directores 

Teka Ecuador S,A. 

Guayaquil. 2 de abril del 2015 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Teka Eenador S.A., que comprenden el 
estado de situación finauciera al yz de diciembre del 2014 y los cortespondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio $ de Biyjos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
vn rógumen de las políticas contables Significativas y otras notas explicativas. 

Responsubilidaa de la Adiministración de la Compañía por tos estados financieros 

La Admuitistración dde Teka Ecuador S,A. es responsalle de la preparación y presentación razonable de 
ustos estados Amancieros de acuerdo con Normas Intergacionales de Información Financiera (NIT), y del 

interno hergsario para permitir la preparación de estadess inancicros que estén libres de 
jones significativas, debido a fraude o error.     

Responsabilidad del aiditor 

Nuestra responsabilidad es expresar Una opinión sobre estox estados financieros hasadus en Ruestra 
auditoría. Nuestra auditorio fue efectuada de aciserdo eon Normas internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamps con »eguásttos éticos y plamfiquemos y realicemos la auditoría para 
vbtener certeza razovalile de que los estados finangieros to están: ufectados por distorsiones significativas. 
Una swditoris comprende la aplicación de prosedimientos destinados a la obtención de la evidencia dle 
eudituría sobre las cantidades y restlauiones presentadas en los estados linancieros. Los protedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la cvaluación del nesgo de distorsiones 
sigtuficativas en dos estados financieros por frande o ertor. 41 efechuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toa ev consideración los comtreles imernos de la Compañía, relevantes para la preparación y 

presentación razonable de stis estados financieros, a fín de diseñar procedimientos de auditoria adecuados 
2345 circunstancias pero no con ol propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Lina auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Adwminisiración son 
razonables, asícomo una evalitación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría Que hemos pbteyido es suficierite y apropiada para proporcionar uná base 
Para expresar pruostra opinión calificada de auditoria, 

   cerhguseConper: del Ecuador Cía Lita, de. Rodhgo Bares, Urbanización Parque Empresaria! Culón 
275, Salar £, Edificio Metropark, 40 Piso. 

Vresyaqial Ecuador 
T 1593 4) 3700204



  

pwe 

Toko Ecuador S.A. 
Guayaquil, 2 de abril del 2015 

Buses pera calificar la opinión 

2 Al 31 de diciembre de 2014 la Compañía mantiene mventarios de lento movimiento por un monto de 
aproximadamente US5106,000 (2013; US$+29,000) Ta Compañía no poxee una evaluación del valor de 
us o reahzación de dichos inventatras y; cx eoysccenria, us es posible determinar si se requiere 
corsttah una provisión para 0bsolescencia de los mientos. 

5 4133 dedimembre del 2014 la Compañía mabtune un débed en la provisión por deterioro de sus cuentas 
poz cobrar a clientos por aproxanadáiente US$186,000 (2632: US$123,000% por lo tarto. das resullados 
acumulados aMimirio y al final de] 2054 ge encuentran sobrestímados en US$123,000 y US$186,000, 
respectivamente; mientras que la utilidad neta y el resultado integral del año 2014 se Shcuentra 
sobrestimado en US$63-000 (2013: los resultados acumulados al inicio y al final están sobrestimados en 

e US$123,000). 

Opinión calificada 

  

6. En Qnestia opinión, exdépto por; Y los posibles efectos, si los hubiere, del asunto menclonado en el párrato 

4%, 8) 105 efectos del artinto indicado ex el párrafo 5 los cuales también afectan las cifbas 
correspondientes del 3019; los estados finanejeros mencionados én el párrato 1 preseittan 
razopablemeñte, en todos los aspectos hopertantes, la sibuazión fhanciera de Tha Ecuador S.A. al 31 de 
diciembre el 2014, y el desempeño de sus operaciones Y sus Hujos de eféctivo por dl Año terminado en esa 
fecha, de conformidad ¿on Nutiyas Internacionales de tuformación Financiera (NIP). 
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TERA ECUADOR S.A. 

  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
.. AL 31 DB DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresadu en dólares estadomidensos) 

    

  

  

  

        

a ACTOS Nota 2044 2013 

Aciivot corrientes 
A Electro; oquiatemos decfccivo 7 Sooz 1303 

Cuencas portchracaientes $ 1,427,963 2970880 

Lusotos por cabrat a quinparñas refaciotaday 18 45980 150 
Dira Cuetos por cobrar: 74503. 185,998 
Ita 9 6.290,56 3529381 

e Costos ptapados - JO 

Tolar os comentes. 18014 bbs 

Aetisorno sorilemes 

Prspredados pecalpos ES 15 912034 
ACA agas 19.668 30045 
Tolál aefivus PO Roreientes dla 97 

ll ula) aetivos 8705 7805390 

Laa notas explicativas agexas son parte inisgrante de los estados Financieros. 

—. 
» % 
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: o ao 8, Sergio Fernández CHA DE M9 Luna 

Gerente General . Oerente de Miiuanistración y 
¿ATRAAZAS 
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TEKA ECUADOR 5.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ce AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

fExpresado en dólares estadoriniienses) 

    

    

    

  

> PASIVOS Y PADKIMIONEO Noa ES 208, 

Pasivos gorrientes 
e Obligaciones Hmangmras £ - 245891 

z Cucntds por pagst precede 12 299478 335,400 

Eucniss por pago a gorap Pas pelacianias Y 90239 225420 

na “pies e la són or pag MM 232,898 2235 

Otros rnpnestas por pagar 11,988 1/0,093 

Boneficigy sociales Y 253804 22 

"Total panas CObTentes 4529997 ES 

Pasivos no custiogtes 
ee Pronsoa vaca pabración patlogaly destreza. 5 4,372 3114 

Taporsio Alende 1 Lay mb09, 

a Total pasivas n0 gorritates 57% 54754 

Tata pasivos AÑITTS 4060265 

se Portgueio 
tonital guna 16 1,090,000 1004900 

ne ResoIvas. 1425918 1,122,945 

Ñ esditagos ueriulados 2/74 Ó05 1 613,090 

0 Sota pairimoñis 4340543 37732,083 
a PD A 

10122 passo y pabrimoRig EZ Bs 700 E As 

mn Las notas cxplicativas anexas Son parte integrante de los estados financieros. 
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Gerente General . 
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TEKA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADDEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014. 
(Exprosado en dólares estad junidenses) 

  

  

Nora 20 2013 — A 2 
Varas stas 1503532 13 542,154 
Castusle veros o ¡LPRA Lamp sia) 

UrMdag anta 4601bE 9,288,911 

Lostosadin astrativos 6 1440,555) €126,6707 
Gastosle ventas 4 18354.:128) 12 948,969) 
¿n ras ingresas, Eto. Soo 28% 

Biel ERE 

Vid gpercana 2,163,053 A05tt1a 

Castor os, (23987) (60,952) 

Did antes del gpaprecsló a da pende 2148096 Lygr,120 

HRpue gto ta TEN 14 (a9a,608) (91:47) 

Tubidedacia y resuterio ntegddelato 104%.488 557573 E 

Tas notas explicativas áhexas San parte integrante de los estados financieros. 

      e SN    

Ep 
e ATA 

  

Gerente General - jadStración Y 
Findtizas 
L 
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TEKA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PARRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 
£Expresado en dólares estadonmidenses) 

    

Capital Reserva 

social legal 
Saldos al de enero del 2099, 1,000,000 484229 

Resulución de la Junta General de Agcronistar 
del dde esaszo del 3014 

Fogo rerdwidentas - - 

Apropiaeión a YENOrT ao 57 

Utilidad peta y resoltado integral del año - 

Salles a) 3130 thricdas del 2093 3,009,200 500000 

Reseiuerón de la fanta Genciól de Acgooistas 
tel 32 de pro qel 2014 
Pago destraidendos - - 
ADTODTACION TFOSErVa 

Tittodad seta y resultado integral del año. 

Saldos al 23 legrado del ¿Ut 1,006,000 504,000 
+ HA AO 

Las notás explicativas anexas son parte in 

e q 
it DS y 
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SIA ma. Sergio Femández ne 
Gerente General 
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"TEKA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS D£ EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprevado en dólares estadounidenses) 

Mula 

Ehgoi.ciosivo delas actividades de aperacion: 
Esjladad pptes de Inguesto e la resta. 
Más priénos) cargos (érsilios) a resultados ade no 

reprecértas earaqrénitos Re afagtrvo 
Bepitciucon del año. x9 
Amoriiacóadiana 
Participación dedos trabiyutares 50 lay uñihdades y 

Proc pareadblacon parroral y desalro Y 

Cardo: e9-aetivos y pasos” 
Cientes pur cobiár dicytes 
Cueralpor coóraz y compañuas relacionadas 
(bas apentas pOr colirar 
meteros 
Casos pagados vin apiepado 
Cuentas pot pagar proveedor 

-Cnenlas poe pagara corpaflos relacionados 
Beneficios tamales y cimas Íntpuestos 
Impuesto lpxon pagóds 18 
Pertacigación Jedrabajecoós, pagada. 13 

Efettiso neta provisto pot las actisidades de pperación. 

Psoe cbretora de Jas vttividados de inversión: 
damas: as propredudos y Squipo de 

Aduionás de acne intanpbizo 
Sentado selvas intangibles. 
Efectuva s50to Rfllicado 6n las sulivadagós de rocersión 

Fluje de efectivo de lus actividades de fiitaieiamiento: 
Pago 0e áradaodos Y 
Fago: pobgaviones Enanos s 
Fércaxo.neto stdluado wa las aertridades de fins, samoiento 

  

   

  

  

  £Diacireida) arpentó ndte debefeciro Vecuiralentos de Pfecivo 
Erertivos eryovalentes de efberso.al mó del año 
Tecla y equivalentes de efecbww al Hp debara 7 

  

    

  

20d 2013 

2,148 096 LID TZ 

3578 36,992 
19,363 1449 

3976 5 a93 
15330 4999 

2,592,248 2,405,934 

18492 (Bo.569) 
(26:273) hi5 703 
111,495 (155,636) 

1276782) 1817.84 
748 12,195 

Ese) 1874 
gñb5a0 12.017 
(359,414) O 3D 
(487493) 1408 054) 
374T34 (369 302) 
1432 108 8778 

1987 113007 
. (4739) 

2502 
LISA (40,560) 

(42500003 (1 006 ma) 
(245890 80.083, 

15 495459) Lao 917) 

(63,600) 18,891 
bea, 34,802 
E 3903 A A 

  

Las notas explicativas añexas son parte integrarite de los estádos Financieros. 

  

    E Sergio Ferrández 
Gcrente General 
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Gérentexig Administración y 

   Fiñanzas 
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TEKA ECUADOR 8,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PAR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿Expresalo ex Ablares estodouniBanses), 

OPERACIONES 

La Compañía fue cónstitrida en la ciudad de Guayaquil el 6-48 mayo del z003 bajo la denominación de Peka 
Ecuador 8.4., en adelante "Teka" o “Compañía” vun.el vbjetó de dedicarse a la importación y venta de 
fregaderas y cocumas deracero inoxidable ex. todos sus tipos Y estilos y cualquier otró artefacto o mplemento 
de cocina. Las compras de inventario sen efechuadas premeipaltmente a sus relacionadas dol exterior. 

Su prinerpal accionista es Teka Industilal 5,4 £o9.99%) compañía domiciliada en España. Debido a lo 
mádicado, Teka Ecuador3.A es considétáda una compañía Rtranjera según el Régimen Común de 
Tratamiento alos tapitales extranjeros, preyisto-en la Decisión 291 de la Comisión del Acnerda de 
Cartagena, lo que le permite transierir Bbremente sus utilidades al exterior, Una Vez que se hayan pagado 
los impuestos correspondientes. 

En el 2014, el Goblerno anunció que el Suhsidiy al gas se Slíminará en el 2056; par lo que las cocinas a 
as serán reemplazadas por las cocinas eiécirásas a partirda 2015. Por otro dido, la ley Orgánica de 

Incentivos a la Protineción y Prevención, del Fraude Fiscal en su reforma realizada el 29 de diciembre 
del 2014, incluyó a las cocinas a gas dehtro «le las bienes y servicios que deben grabar impuesto a los 
tonsumos especiales en un 100%, pof Seta razón la Admittisuración decidió ho rsahzar importaciónes 
de estos hienes.en el ajo 2013. Al 31 de diciembre de 2014, los gresos por ventas de cocinas a gas Tus 
de aproximadamente US$440,000 y El saldo de inventarios es de aproximadamente US$349,000. La 
£ompañía considera que el impacto. de bstos asuitos 10 Va a ser importante, ya que las ventas de estos 
productos ún fueron significativas sobre el total de ventas del 2014 y estos mgresos se reemplazarian 
gon otras líneas; así también se cartítitascá vendiendo ol stock de cocinas 2 $25 en ab1s sobre el cual 

no se esperan pérdidas. 

  

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2014 han sido emitidos con la autorización del Representante Legal de fecha ya de marzo del 2015, y 
serán puestos a consideración de la Junta General de Arcionistas para sn aprobación final. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se deseriben las principales políticas contables adaptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Estas políticas hancsído diseñadas y aplicadas de manera umiórme a todos los años 
quese presentan en estos estados finanejeros, salvo que se Mydique focontrario. 

2.1 Rasesde Preparación de estados financieros - 

Los presentes estados finaricióros dde Teka Ecuador $: kar sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Taformación Finantiera (NOE) emitidas par el TASB nternátronal Atcountmg 

Stañdard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y repiásentan la adopción integral, explícita y Sin 
reservas de las teferidas normas hterriacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se] - 
presentan. 7 
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TEKA ECUADOR SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los estados financieros sa han prepatado bajo-el eñiterio del costo histórico, 

La preparación de los estados Bhancieros conforme a las NITE requiere el uso de estimaciones. También 
exige a la 4Qministravión que ejerza sa juieio-en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. Eu la Nota y; se revelan las áreas qae implican un mayor grado de fuicio o complejidad o las 
áreas dondeJos supuestos y estifiaciunes son significanvaos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proeeso contalile, los resultados reales pueden diférir de los 
montos estimados porla Administración. 

Ala fecha de emisión de estos.estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a Jas normas existentes que ño hen entrado-en vgencía y que la Compañía no ba 
adoptado con anticipación. 

Estas.son de aplicación obligatoria a partir de las lechasindicadas a contimiación: 

Aplicacion sbhgatons pata 
  

Norma, . Tema ejercrergs seuciados a partor de. 

NIF Eninieoda refasiva-2]a. adquisición de una participación ap wnsa operación conjamta “Acuerdos. 1 de cuero 2016 
conjuntos”. 

NIC IÓ 36 Emtuenidas x estas Noqrrígs relaciteadas conos métodos de depretacón y artorticatuss 1 de enpro 2016 
DÚO Enmendas a estás Normas relacionadas t06 las plantas (activo biólúgico) portadoras de feritos $ su 1 de engro 2016 

anciusih corta parte del zubro "Propiedades planta y ebiuo”, 
NIE y Cr Eopuendas releciohádas con la venta. ola aportan de baenes.entre 0% aversory sy-asocrada d.jeguea 1 de enero 2016 

sonquito. 
Ncz Fnvplentia queisala del imelusión debmmétbdo de valor parrimental proporcional (VER) para la 1 de enero 206 

«eloracion.de tavetsiones; 
NUFS Publicación del noma "Instranientos financieros”, versión complera í de engro 2018 
NE sa Pubiiacióndé lá hofmo "Cuentas de Difentuemos de Ártimdades Reguladas” 1de enero 2016 
NEF IS Pubhuaiiars de lo norma "Retóñócimiento delos mptesoo procestentes declos canttajos con les cleentes”, + de enero 2017 

esta noma reemplazará ala NE 20 48, 
NFS Mgoras. ¿ue clarifioa. cientos temas de clasificación exttié arios. 2 pido 2016 
Sit Mejoras que modifican Jo.relacinado:alas pevolaciaines de Jos conitatos de prestación de servicios y las 1de quho 2016 

revelaciones gequenidas para los estados Siriamezeros menos. 
MCs Mejotás que clasifican el modo do determinar jetasa de descuento para las obligaciones por heneftóos 2 de julio 2016 

post-emples, 
NCH Megasos quie clarificar lo relacionado zon la información relegada en el reporlo interino y las referencias 1 dejalo. 2016 

¿pobeidás enel memo. 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NAF y las muevas 
interprefaciones antes descritas, mo tendrá un impacto siguificativo én los estados Hnancrerús en el 

pprcicio de su aplicación inieral. 
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qa “FEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 314 DE DICIEMBRE DEL 2014 
£Expresago en dólatesestadaunidanses) 
  

2.2 Transacciónes en máteda extrátijera — 

3) Moneda funcional y tinneda de presentación 

Las partidas en las estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico pnmezó donde-opera la entidad ("moneda funcional”), Los estados financieros sé expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda fencional y la moneda de presentación de la Compañía. A 
menos que se indiqueo contraria, las cifras inchudas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas endólares estadounidenses, 

    

E b3 Transacciones y saldas 

Las tratisacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior que sen 
sus-compañías relacionadas, se convierten a la moneda funciona] utilizando los tipos de cambio vigentes 
adas feehas.de fas transacciones, Las ganancias y pórdidas pre diferencias en moneda extranjera gue 
resultan de la liquidación de- estas transacciones y dela conversión a los upos de cambio de cierre de los 
attivos y pasivos "moneterios dexominados en nroneda extranjera, seteconucen eñ el estado de 
resultados integrales. 

  

2.3. Efectiva y equivalentes de efectivo - 

incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en haricos, 

  

2.4. Activas y pasivos financieros - 

Í 244 Clasificación 

E 
y La Corapañía clasifica sus avtivos francieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 

razonshle a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y ¿uentas por cobrar”, “activos financieros 
mántenidos hasta su veneimiento” y “activos ftvaneiopos disporbles para la venta”, Los pasivos 
financitros se clasifican en las: signtentos estegorías: “pasivos finantieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para.el cual 
seradquisieron los acuvos a contrataron los-pasivas financieros, La Administración deterivína la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

    

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañia mantuvo activos financieras en la categoría de 

t *DIÉStamos y cuentes porcobrar”, De iguadforma, le Compañía sofo.mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “vtros pasivos financieros” cuyas caracteristicas ye explican seguidamente: 1 

' Préstamos y cuentas por eubrar: representados en el estado e situación financicra 
) PAaopalmente por las tuentas por cobrar comerciales a tlientes, compañías relacionadas y otras 

$ Jenentas por cobrar: Sot activos financieros no derivados. que dáni derecho a pagos fijos o 
: A 
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"TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20t4 
(Exprezado en dólares estaommidenses) - 
  

determinables y que 1 rotizah £h un mercado activo. Se incluyen en el activo sorviente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Pasivos financieros: reproséntados en el estada de situación financiera por obligaciones 
Enarivieras, cuentás por pagar a compañías relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo 
gorriénte, excepta por los de ventimiento mayor a ta meses enntados a partir de la fecha del estado 
de situación fiámanciera, 

2242 — Reconocítitiente y medición inicial y posterior: 

Recotiocimiento 

Ta Compañía reconoce un activo o pasivo finantiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación, es decir, eisndo se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición infeial 

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable, más enalquier costo 
atribuible a la transacción; que deser significativo es Yeconacido como parte del activo o pasivo; 
siempre que el activo-o pasiva financiera no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con pusterioridad al repomocimiento inicial la Compañía veloriza los mismos 
como se deseríbe.a continuación: 

VMedizión posterior - 

aj Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconotimiento inícial se miden al costo 
amortizado aplitando el método de interés efechro. Si se esperan cobrar en un año o menos 
se dlasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corfientes, 
En específico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de éáta categoría: 

€)  £uentás pur eotuar a.chentes: Estas enentas cotrespunden. ados montos adeudados por 

la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. 

Estas tientas se registván a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
Épues o generan Íntereses y se résisperan hasta en go días). 

  

y E adas: Corresponden principalmente a 
reembolsos de Sastos pendientes de cobro, se registran a su valot nominal pues no 
Eeneran Íntereses y se lecuperan en el corto plazo. 

() Dirás cuentas por cobrar: Estas exentas corresponden a los montos adeudados por 
jy Préstamos Y, fo átiticipos de remuneraciones entregados a sus empleados, Se registran 
É 
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su valáar nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
se recuperan en el corto plazo Émenos de 1 año). 

$) Pasivos financieros: Postesios a su reconocimiento inicial se máden ad costo amortizado 
aplicando el método de interés efectiva. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categorías 

  

e 1 Ebligaciones finannetas: Se registran infcíalmente a sú valor nominal que no difiere de 
3 su valar razonable, pués están contratadas a las tasas vifentesen el mercado. No 
pr existen sostos de transacciones significativos meurridos al momento de su 

contratación, Posteriormente se miden «il costo amortizado utilizando las tasas de 
Interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en 
el Angnelamiento de sus pperaciones se presentan en el estado de resultados integrales 
en el rubro gasias financieros. 

  

Mm Cuentas por pegáta proveedores: Corresponde a valores pendientes de pago por la 
z compra de bienes O servicios a proveedores locales p del exterior en el curso normál de 
, los negocios. Se tetonucen a su valor nominal que es equivalenté a se costo amortizado 

pues no generan intergses y son pagaderas hastá 30 días. 

  

JD Cpentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a facturas por pagár 
prncipalmerite por compras de inventarios de producto terminado adquiridos en el 
tussa norníal de los negocios. Se registran á su valur nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no devengan intereses y son pagáderas hasta 120 días, 

    

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas par deterioro de $us euentas por cobrar clientes 
e. cuado existe evidencia ulyctiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que 

y se le adeudan de acuerda con los términos originales de las cueritas a cobrar. La existencia de 
. dificultades financieras significativas por parte del desdor; la probabilidad de que el deudor entre 
t en-quiebta o reyrganización financiera y la falta o ñora erlos pagos se consideran indicadores de 

0 guela cuénta 3.-cobrar se ha detenorada, 41 31 de dieiembre del 2014 y 2013, ho se han registrado 
re provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. 

  

2.44 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a rocibir los flujos de efertivo del activo 
asi la Compañía transfiere el activo a tihtercero sín retener sustancialmente lós riesgos y beneficios 

. del activo. Un pasivo es Fiminado cuando las obligaciones de la Compajía especificadas en cl 
onttato se han quitado, 
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25. Inventarios - 

El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a los proveedores y 

compañías relacionadas y Otras costos que hishuye el impuesto a la satida de divisas y excluye los costos de 

finasciomiento, El costo de Jes inventarios y de los productós vendidas 5e determina usando el método de 

promedio ponderada. Los iwventarios se registran al casto o 454 valor néto de realización lo fue resulte 

menor Él valor neto de realización es el prenjo de venta estirado en el curso normal de los negocios, 

menos lós gastos de comersialización y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al gosto de las facturas más.ofros cargos relacionados con la 

importación, nweluyendo impuestos ná recuperables. 

2.6. Propiedades y equipos - 

Ear propiedades y equipos son registrados al costa, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 

deserioro, en caso de producirse. El vosto incluye:los desembolsos directamente atribuibles a le adquisición o 

construcción del activo, Los desembolsos posteriores ala compara a adquisición sólo son capitalizados cuando 

es probable que beneficios echúmicos futuras asoriadas ala inversión fuvan hacía la Compañía y los cestos 

pueden ser medidos razonablemente. 

Los atros desembolsos pasteripres corresponden a reparaciones Menores o mantenimiento menores y son 

registrados en resultados euando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente 

basada en la nda útil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean 

vidas útilos diferenciadas, y no considera. valores residuales, debido a que la Administración de la 

Corapañifa estima que e) valor de realización de sus propiedades y equipos alténmino de suvida útil será 

urelevanto, Las estimaciones de vidas útiles de Jus xctivos jos Son revisadas, y ajustadas si es Necesario, a 

cada fecha de cierre de Jos estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes. 

Tipo de bienes Núguero de años 

Edificio 50 

Equipos 
10 

Muebles y enseres 10 

Equipo de computación: 
3 

Vehículos 5 

. Cuando el valor en Ñilhiros de un activo de propiedades y equipos excede a su movto recuperable, este es 

y reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se ealerian comparando los ingresos 
ohtenidos cun el valor en libros y $e incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costas de-endeudamiento se capitalzan siempre y tuando estén relacionados con la 
cohtabilidad de activos cabáicables, y activo calificable es aquel quie tegniore de ur tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, petiado que la Adinitistración ha definido romo mayara un año 

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013 todos los proyectos se han liquidados en plozos inferiores a 1x6, por 
Jo que o se han activado costos de endeudamiento. 

2.7, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sigetos a depreciación (propiedades y equipos) y amortización (intangibles) se someten a pruebas 
de deteriora tuando se producen eventos o creunstancias que indican qué podrán no Yecuperarse de su valor 
endibres. Las pérdidas por deterioro.corresponder: ad monto en el que el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable. El valor recuperable-do los activas COtrespunde al mayas entre el monto neto que se 
abtendia desp venta 1 99 yalor en uso. Para efectos de gvaluar el detertoro, los activos se agrupan a los 
utiveles más pequeños en los que se genera fhujos de efectivo identificables umdades generadoras de 
efctiu), Los. saldas en-libros de Activas no financieros ye revisan.en cada fecha de cierre de los estados 
financieros para veñficar posilles reversianes del deterioro. 

En el cáso que el monto. del valor hbros del activo extera a su monto tecuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deteriora en lús resultados del ejercicio. Al 31 de dicientbre del 2014 y 2013 na se ha identificado 
la necesidad de tevonocer pérdidas par deterioro de activas ho financieros (propiedades y equipos e 
intangibles), debido a que, la Admipistración considera que no existen indicios de detenoro en las 
Operaciones dela Compañía. 

28, Impuesto ala renta corriente y diferido - 

El gásto por impuesto a la renta. eomprende el invpresto a la reta eorniente y el dsferido, El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto exando se trata de partidas-que se 
reporocen directamente en el patrimonio, En éste cas el impuesto también se reconoeeen otros 
resultados integrales o directamente en el parrimonka 

1) Impuesto ala renta corriente 

El cargo poranpuesto a le reta corriente se caleuda mediante la tasa de impuesto aplicable a las unhidades 
gravables y se-carga a los resultados delaño que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las nuemas trborarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la 

Jénal se teduce al 12% af las utilidades s0n rejnvertidas par el contribuyente. 
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El pago del "apticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calerdado en fanción de las-tifras reportadas el 
año axterior sobre el 0.2% «del patrimonio, 6.26 de los costas y gastos deduribles, 0.4% de los ingresos 
gravables-y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a da renta vausado sea menor que el mónto-del anticipo mínimo, este últiDio se 
convertirá en impuesto ala renta definitivo, a mevas que el ronttibuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su. devolución, lo cual podria ser aplicale, de acuerdo con la norma que tíge la ievolución de este 
anticipo. 

Duranteel año 2014 y 2013, la Compañía registró vomo impuesto e la rente corriente cansado el valor 
determinado sobre la base del 22%. delas utilidades gravables. 

1) Iinpneste a la renta diferido 

El torguesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respéttivos valores mostrados 
eu los estados financieros. Elimpuesto ala renta diferido se deterngna usando tasas tributarias que hán 
sido promulgadas a la fecha del estado.de situación financiera y quese. espera serán aplicables cuando el 
impuestoa la renta diferido activo se realice.o-el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferidos acbivos súló se retunacen en la iiedida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usár las diferencias temporales. 

Los satdos de impuestos a la resta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal 
exigide a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los. 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma. autoridad tributaria. 

2.9, Provisiones corrientes - 

Se registran cuando la Cumpañiía Menie una obligación presente, ya sea legal o asunida/2mplicita, que: 1) 
es resultado de-eventos pasados, 11] es probable que vaya e sernecesaría tna salida de recursos 
económicos para Hquidar la obligavión y 118) el monto se ka estimado de forma fable. Los montes 
yeconotidos goma provisión son la mejor estimación de la Admánistración a la fecha de cierre delos 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Y fos conteptos per as tuales se constituyen provisiones con cargoa sesultados se describen en la Nota 12. 
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dóleres estadounidenses) 

2.10, Beneficios a los empleados - 

Beneficios. de corta plaza: Corresponden printípalmente a; 

D Participación de lostrabayadores en las tiilidades: Calenlada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la. renta, según fo establecido por la tegislación evuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultadas Y se presenta como parte de los costes de ventas, gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de ly labor de la persona beneficiaría de este 
benetieio. 

iD Vagariones: Se tégistra el casto coftespondiente a las vacaciones del. personal sobre base 
devengada. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisiotan y hagan de acuérdo a la legislación vigente 
enel Estados, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

La Compañía tiene un plan de beneficia definido para jubilación Patronal, notado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adíciorafmente de acuerdo a las leyes vigeñttes, en Jus casos de terminación 
dela relación hboral pordesabucío solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual 
portada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, esté heneficio se 
denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales prarticados por un profesional igdependiente y se feconpoen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Cosieo de Crédito Linitario Proyectado.y representan el 
valor preséme de las obligaciones a la fecha del estadio de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos desálida de efectivo a una tasa del 6.54% (2017: 79) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banca Central del Ecuador que están denominados 
enda misina moneda en da que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones par pensiones rasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales inelnyen variables como són, en adición ¿la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, atios de servicios, remuneraciones, increínento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas uctuariales que surgen de los ajustes hasadostn la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se deben cargar a Otros Resultados Integrales, sit embargo dehído aque el monto 

y Des significativo vonsiderando los estados Bnantieros en su-.conyunto, este monto ha sido registrado en 
pos gastosdel año, 

he 
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£os costas de los servicios pasados se reconacen inmediatamente en resultados del ¿ño 

Ad ejerte del año los provisiunes etbren a fodos los esmpleados quese encontraban trabajando para la 
Compañía, 

2.1. Distribución de dividenidos - 

ba distribución de dividendos de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos 
cortientes en los estados finantierus en el periodo en el que das dividendos se aprueban por los accionistas 
dela £onmpañía, 

2.12, Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Comiparía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del afro a uña reserva logal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital ssusérito. La 
seserva legal mo está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

2.13, Resultados facutiativa: 

Cosresponde a apropiaciones de las utfidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previa disposición de la-Junta General de Acciomstas. 

2.14. Resultados acumulados por adopción de NUF - 

Lax ajustes provenientes de la adopción por primera vez delas Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimumo én la cuenta Resultados acumulados, subeuenta 
“Resultados Acumulados proyenjentes dela adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un 
saldo dendos, podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y los «Tel áltumo ejebeicio económico 
<onetuido, si los hubiere. 

2.15. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ú por cobrar por Ja venta de sus productos 
Epriucipalmente fregaderos y corinas de acero incoldable y otros implementos de cocino) en el curso 
normal de sus uperaciones. Losingresos se muestran netos de 1V3, rebajas y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que-es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
Ta Coniparía puedancses medidos con fiabilidad y cuandola Compañía hace entrega de sus próductos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 

$ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener nu contro! sobre los mismos. 
4 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONFABLES SIGNIFICATIVOS 

La prepiración de estados fmancioros requiere quela Administración realice estimaciones y utilice 
supuestas gue afectan los montos incfuidoy en estos éstados financieros y sus. motas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y espuestos ntilizados porla Compañia se encuentran básados vn la experiencia 
Jnstórica, vambios en la industria e información sumitistrada por htentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados fuyales podrían diferir de las estimaciones bajo cievtas- condiciones 

Las estimaciones y políticas contables signifivativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar vosrectamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 9/0 las que requieren den alto 
grado deyuicio por parte dela administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones de) eriterzo prefésional se encuentran relacionadas con los 

sigufentes conceptos: 

« Propiedades y expipos: La determinación de las vidas útilesque se evalúan al cierre de cada año, (Nota 
24). 

«  Peovisiones vor beneficios. a empleados: Las hipótesis empleadas e9 el cálculo actuarial de Jubilación 
patronal y desahucia. Para lo cual utiliza estudios actuartales practicados por profesionales 
independientes. (Nota 2.10). 

+ impuesto a la renta diferido; La Compañia ha realizado la estimación deus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos fhandamentalmente efectos de la adopción de las NEF) se revertirán en el futura contra la 
wtiidad gravable. (Mota 2.8). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

41. Fartores de riesgos finaticieros 

En ef enrso normal desus negocios y actividades de firauciamiento, la Compañia esta expuesta a distintos 

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar el valor económico de 5us Tujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
admitistrados por la Greroncia de Administración y Finanzas, que permiten identificar posibles riesgos, 
determinar su magaitud para proponer al birectoria medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 

) consolar suefectividad, tales tomo: 
é 

Página 18 de 36 

    

A A AA CIA nr 

 



“TEKA ELUADORS.A. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a) Riesgo de mercado 

(1) Riésqo de Eipo de cembia 

La operación en Ecuador apera.en el ámbito internacional pero no está expuesto a riesgo de tipo de 
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 99% desns transacciones tomerciales 
actuales y futuras, activós y pasivos e inversiones. se realizan en dólares de los Estados Unidos de 
Norte América poz cuanto es la moneda oficial del país, 

  

(11 Riesgo de precio 

La Compañía mantiene uña huena parBicipación y posicionamiento en el segmento de fregaderos, 
grifos y cocinas en Eeuador. 

La Adirunistración considera que las variaciones obsertadas en los precios de productos importados 
y cometelalizados en Ecuador y Bipos de cambio, en el firturo previsible, no tendrían un efecto 
importante en los fíujos de caja y utilidades proyectadas pur la Compañía. 

La Compañía para mitigar el riesgo de precio en el taso que se preseutan fluctuaciones de precios 
de los hienes importados, la Administración evalúa la mejor maneta de meuirlos impactos de 
incrementa de los bienes, en el precio de venta de los: productos. 

  

La Compañía nó satá expuesta al riesgo de precios de mercancías, pues sus productos sun 
mercaderías importadas, adquiridas y fahricadas por sus compañias relacionadas; por lo que su 
abastecimiento está asegurada. Sin embargo, los impuestos de FCE, descritos en la Nota 1 sobre 
cocinas a gas afectarán en el 2615 las ventas de estos bros. 

TR) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía sedeterisce- como consecuencia de la 
operación propia o de tercero, asi somo de las conditzanes económicas. 

Una de los riesgos ariáa pontunes es el riesgo-xde que la posición de inercado de la Compañía se 
deteriore como-comsecuencia.de la operación propia u de terceros. "Feka Ecuador S.A. es vonocida 
por los sertoresde fregaderos, grifos y cocinas, pinto clave para la comercializar y mantener un 
posicionamiento en el mercado en esa industria. 

  

€) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fujos de efectivo 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones financieras. 
La obligación con una institución financiera está contratada a una tasa de interés variable anual del 

9,76%. Debido a-que la variabilidad de las tasas activas en el mercado ecuatoriano es baja. No se 
eveen riesgos significativos (tasa añtiales: 2014 Y 2013: 9,53%). En el 2014 no se registra 

yo y endeidanuento con bancos. 
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fbJ Riesgo de crédito 

El riesgo de trédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones 
finaneleras, ast como dela exposición al crédito de los elíentes, que incluye a dos saldos-pendientes de las 
exentas por eobtar y a las transacripres comprametidas. 

  

La Compañía mantiene cfectivo y «mivalentes de efectivo en una etitidad con calificación mínima de 
yiesgo de “AAA”, 

La operación es tesponsable de la gestión y análisis del rresgo do cródito de sus clientes huevos antes de 
proteder a ofrecerteslos plazos y condiciones de pago habituales. El 70% e las ventas que realiza la 
empresa sona crédito con un plazo ho mayora ya días, La Compañia ha adoptado una política de 
únicamente imoluerarse con partes solventes cun tin adecuado historial de crédito, como lorma demitigor 
el riesgo de la pérdida financiera ocasfonada por los iveumplimientos, 

Los dendores comerciales por colrar están compuestos por 105 distribuidores a nivel vacíonal. La 
valnación de crédito contínua se tealiza sobrela condición fnantiera de las cuentas par robrar 

(c) Riesgo-de liquidez 

La Gereneiá de Administración y Finanzas os la que tiene la responsabilidad par la gestión de fiquidez. La 
misma ira establecido un marca de trabajo apropiado para la gestión de liquidez, de manera qhe la 
Serena pueda manejar los 1eguerimientas definanciamietita a corto, mediano y largo plezo. 

Elexadro sigujente maliza el veneingienta de los pasivos fiancieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vebcireiento. Los mositos presertados en el cuadro son los flujos de efectivo contráctuales an 
destontados: 

  

  

2014 Menos de 1 año 
Cuentas pur pagar cometelales y phas exentas porpogar 259.418 
Cucutas por pagara entiladas relacionadas 320,073 

2044 Menos de 1 año 
Obligaonxes Onangretas 243.81 

y, ¿Cuentas por pagar comerciales $ bites cuentas por Pagar 335-400 
Y Thebtas pex pagara enfidades relacionadas 2,892 pur 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXBLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
£Exprosado qu dólares estadounidenses) 

4.2 Gestión del eapital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la prisma de 
confízuar somo empresa en marcha gol el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantenes mia 
estractura de capital úptitha para reducír el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ragio de apatarmariento. Esto ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el cspital total, La deuda reta se calenía como el total delos rácursos ajenos 
fincluyendo “obligaciones financieras”, cuentas por paga? a proveedores y a compañías relacionadas) 
pese efectivo y equivalentes al efectivo. El capital tótal se calcula éormna ol “patrimonio neto” más la 

uta netá. 

  

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2613 y 2013 fueron los siguentes: 

  

  

  

  

      

40le Zu 
Oiigannes franciétas. » 245,891 

Cuentas por pagar praveedores. 159478 ¿35400 
Cuentas por pegar coiipafifas relacionadas: abs TE 

e oi 30S oa 

Meriós; Eftetavay eqtvalemes-de-eftcvo By 1143 663 
Denda nora GyAz ade 3,191:999. 

"Total papmcio 41140529 3144035 
« Egettal total A062829 69 Oa 
y ño de apalancamiento — — 

200 ; as EA 

aa 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS. A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMEVADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 
LExpresado en dólares estadounidenses) 

  

5» INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Categorias de instrumentos financierys 

A y 

7 vontinuación se presentan los valores libros decada gategoría de instrumentos financitres al cierre de o Acont lan los valores libros de-cáda categoría de. tos f 1 d 
F cada ejercicio: 
4 

a Corriente. 
$ 2098, 2013 

Activos Ananeieras medidos alcustó 
Hee y equixdentes de een 89.003 OM 

  

activos Embociems medidos lensta.amortzado 
Cuentos porsobrardueates 

  

1327.95 2970.85 
Cuenta) por ebror o pompañias ruidos 5980 15707 
Cientos par: cobrar empleznos) FEA 13769, 

F "otakacrvds tnanciecos sfódoe 239 

E Pasivos financieros medidos al costoumnortizado 
Oñgaciones huaneral > 24589 
Cuestas per pagas proueedórts 59478 25500 

Cuentas por paar a rompañías roluconadás: pts 2 
Total puevvos finaneléros A 

g0uzadóo 3335604, 

  

£) — Tnehudo enel rubro de Ottas cuentas por cobrar. 

  

Valor razonable de instituciones financieras. 

ml Elwvalor en libros de cuentas por sobrar, efechto y equivalente de etectivo, y otros activos y pasivos 
finaraeros sé aproxima al valor vazonshle debido.a la natutaleza de corto plazo de estos ttstrumentos. En 

q relación a las obligaciones financieras que mantuvo hasta el áño 2073 éstas devergaron tásas de interés del 
fmercario. 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE BTOTEMBRE DEL 2014 
CExpresado.en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

dos tostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natutaleza son los siguientes: 

  

  

  

  

  

mue 

Costo Gastos Gastos. 

de ventas deventes, aduunistrativos Total 
Compra de. productos 1) 1Aiga 7 - 104822 Costos de'transporte-(2) Z : 33 - 991542 £Lomesionpyde vesdedores (2) * 38753 : 10,413,252 Rentrersoranes y Beniéficios semalos - 214,33 44,96 269,283 Parteipación laboral - 250.90 128,886 379.076 Secvicins externos - aro 154128 KO qIg2Le Servicios básters > 14,699 - 14,039 Depivensrenes - 35.178 . 35478 Exrorturariames 10,363 19 863 Maritenfrmentoy reparaciónes - 4538 9302 16830 Gásto-de publiidad - s00 - 512174 Oros gustes 2808 04,924 1090318 436492 

AR ES JEEESSS. INODOJO. 

zer 

Costo Gastos Gastos 
de-ventas de ventas ¿deomistratpos, Total 

Compra-de produntos (1) 9,339,381 - - 9338,381 Costos de transporte £2) 261,390 - 261,30 
Contusiooes le vendedores (2) - 203,641, - 293,L41 
Rbliuneraciones y heneféins sociales - 192.788 457 238,509 Partrerpación laboral - 221,066 181,367 352433 Serracios exteros - 87048 77,698 164,746 Servicios Bástens - 1608 - 16.987 Depreciaciones - 3Óa 579 36,997 
Armocharciones. - 22650 - 22,650 
Mustenmientoy reparadores. . 4,843. 20,898 2574 

Gasto de pubberdad - 40473 - 04,773 
Sastos.de SAT y mertádena 114,669 - 14469 
Q1POS gastas. AR 282 689, 20,407, AE 

Ad, E A TA 
(4 Inclayeeh impuesto ala salida de divisas y costos de importaciones, tales como fletes, seguros, entre 

'OLTOS. 

123 se. Presentan a partur del 2014 en el rubro de gastos de ventás. Hasta el 2013 se incluían en costo de 
y Veritas, pero fueron reclasificadas pára efectos comparátivos. 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A,LOS ESTADÚS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO ÉL-31.DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Compasición: 

A 
Eltcieco emraja 0 150 
Banca 79853 543 453 

Totál de cícctnior equivalentes de efecto, EX 143.693, A AA A>Ó 

£3) Mantenidos en cuéttta corriente con el Banco de la Producción. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 

20 2 

Elióntes 
Imporadorí Vega 8.4 y79,013 88378 
Comer Ra Fs 18,288 423204 

Distribuidora American Home da 166,285, 345.037 
Almacenes Boyari S.A: 190,965 257470 
Fosa Sd 3279 195,276 
Cotpiaracion El Kopado S A 179270 152,596 
Mesanioter - 120.054 

Lizos clientes miedos 398% ea 

E: 

A continuación $e muestra un análisis de antigiedad de los saldos al cserre de cada año: 

  

  

  

2034, 2 2013 si 

Portes 811892 5 1834606, Ea 

Vendas 
12.38 días ad 23% 449960. 33% 
358 60 ds 222,950. 2% Bobs 7% 
60500 días aa 0% 245 2% 

egasta das. > de 22999 »% 
Aasderzo 749409 40, 

r 1138286" 5% 
  

  

ES 100% e 
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e TEKA ECUADOR 5.4. 

e NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

F POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Me fExgrosado er dólares estadounidenses) 

E 
Eo 9 INVENTARIOS 

' o Composición: 

i 

2014 2013 

y Prodactosiemainadas 
ASIRAZZ 3490.666 

y Repuestos 
BLnO2 38,851 

eS Py Importaciones en tránsito 
121, 424 

F + 
6 296,563, anda 

y 

1 

pa 

! 

e 

E 
y 

po 
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mm TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

                

pes So : 
z POR EL AÑO TERMENADO EL: qu DE DICIEMBRE DEL 2014. 

(Expresado en Jólares estadounidenses) _ 

10. PROFIEDADES Y EQUIPOS. 

Compasición: 

= Iugrenos Ed 

o AÍx de enero del 2015 
z Custo 110,000 

Prqureciaión aetstradoda 1 
pr Valor en duna 1000, 

Movioricolos 2013, 
AÑiO0AAs. - 

Depisettación 
. Valor idos alt deniciembredel 500 ao 

Srzrde detembredel 2013 
Last 30SvUO 
Deprebocion aromlada z 
Valcrenjilos OS 

MOvIBLEMtOS 201 G, 
en AIR 

Deprnadtn Zo e 
valoren liiicosal y de cleeembiro dele DAA 

2 A 

Ai grdostcrembre del zara 
coso (90J10a 
Aaepsecsación actsulad y - : 

dy vaocistóns A y mA 
P 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PUR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉL 2014 
Expresada en dólares evadounidenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Instrudós 
201 Lasa 

ducto Pa 

Banca de ta Produrción. S.A PRODUBANCÓ 
941004 y 7% 

AAA 

Masameresca devengados por pagar mim, 

245591 

Correspondía a préstamo contratado.sim garantías, que devengó intereses de9:76% (2013: 9.76%) anual y 

enyo vencimiento fue en abál del 2014. Se utilizó pasa financiareapital de trabajo, 

PROVEEDORES 

Composición. 

201 20 

Peavesdores Jogales 
17663 256,422 

Prewedóres da.exterior 
41700 30,354 

Oteramesinnes(£ 
ES 48609 
A 15400 

€) Corresponde a: Y la provisión de bonas gerenciales pagaderos en el primer trimestre de vada año por 

Y US$42,500 (2013; US$32,700) y $) la provisión por garantías por US535,650 (2913: US$15,294), 
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TERA ECUADORS,A. 

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 

e fÉxpresado en dólares estadounidenses) 

12. PROVISIONES 

    

Composición y movimiento: 

po ana 
se 

Salga ar Pagos y/m Saldos al 

z 
amo EnLOS, tiizaciónes Eual 

+ 
A —Á AR AAA 

3 
ES Berteficaos soctales aripicnda. 

y Bensticios somalos. 
6,052 68584 (68,378) 6,228 

y Partieisación delos ratvajedores 
129 E aa 27 Gó. 

q, 
ZAS, 1 SE, Gi 2089 

irigiuesop a inventa por pagar 
225535, EAS) 14B7493 zggos 1 

au sión A PagosyJo Saldos al 

E Incrementos, uulivaciones final 

1 emefiros srmales. aempleados” 

5 Sepelios socrates 
ón 66934 (o 6,082 

Fortiaipastón delas trabajadores 
298102. 35233 (0 1069.30) (3) 22 

294215 319,367, daró232), 275285, 

impuesto e la.renta pur pagar 
AB5OsS, masa 0 £408,054) EFE e 
  

  

e €)  VerNota fo). 

pr E) Se presenta neto de retenciones y anticipos por US$a61958 (2013: USS223,039). 

(3 Enel 2014 incluge anticipos entregados por US$103,500 (2013: US$81,200). 

  

14. IMPUESTOS 

(a) Situación fiseal - 

  

, La Compaia no ba.sido Aiscalizada hasta la presente fecha. Los años 2011 a 2014, se encuentran abiertos a 

o puersión fiscal por parte tle las mutoridades torsespondientes, 
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TEKA ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

POR EL AÑO'TTERMENADO EL 31 DE-DICIEMBRE DEL2014 

(Expresado.en dólares estadounidenses) 

Enpaesto a la renta - 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

2014 qus 

Impuesto adarente comente 
495.854 44B/5TA 

Trepuesto ae renta difefad: 
Genetáción de impuso por diferencias temporales 

3754 14.027) 

49603 A 

Coneiliación contable tributaria del impuesta a la renta eorriente > 

A continuación so detalla la determinación del impuesto a la renta cormente sobre los años terminados al 

a1de diciembre del 2014 y 20137 

2013 2013 

Viilidad antes de partiiparión dedos trabajadores coJas 

vtihdades campiesto a la senta 2,527,172 2,349,354 

Menos - Paricrpacion dedos teabajadores 
1379970) (252,333) 

Unidad después depardcipuelón laboral 2,148,096 150U7 421 

Más 
Gastos no destucibles (1) 

9631 48,133 

LQtras 
9,474 36,813 

“Menos. 
Lugresas exentos 

- (4,096) 
q - AAA 

Hase imprtable 
2y259,R84 2,038,971 

Tasá de impuesto 
aos 22% 

Impuesto ada senta causado (4 
495 BRA, 448257, 

A A 

fa) Al gs de diciemtbre del 2014 comprenden gastos por rabo-de mercadería asumida por la compañía y 

por castigo-de caftera. 

(2). Estos valores són superiores a los anticipos mínimos de impuesto ala rentá por US$104,269 (2013: 

$ USs87618), 

£ 
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ee. TEKA ECUADOR S.A. 

e NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
y POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE- DICIEMBRE DEL 2014 
Un £Expresado en dólares estadounidenses) 
  

na (dd) Erapuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos es el siguiente: 

  

2014 2013 
> Impngstos efenidos. does, 

í 
.. Queso recuperará en los 12 meses 

po Rue se recuperara després de 1Fmescs. 8,343 12,097 
: 8343, 12097 

y apuesto; deudos pasinós: 

Que serecunerará en los 12 meses - . 

Í Qe se remaperacá después du 12 meses £29,7063 (29,706), 
900 23708) 

  

  

  

    

' tmpuesto diferida rierd £22,363) t27.609) : A 
pn 

eS El movimiento. del impuesto a la renta diferido sin considerar cóapensación os el siguiente 

ne Acho Paso 

e. Per silidación de. 
“ vidas weles para 

proriedadesy. . . ro piede y 

Porjubolacion. = 
an polronal Qitos Total 

Tmpuesnss diferidos, 

AF+ deenero de 2013 36 125,209) (21,636) 

(Cargo) - crédito a resultados por 

impuestos dHeridos: 2.662 580 [CEE] 4027 

¿131 dediciembre de og by2ó8 5.802 (2,7063 (17,609) 
(Cargo) —cróduo a resultados por 

¿impuestos diferidos 14379 6 - 13739) 
Y Age deseaba 2014. 1922 at 129798) 124389) 

A AA ASS 
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TEKA ECUADOR 5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMENE DEL 2614 
(Expresadoth dólares estadounidenses] 

la relación entre el gasto par impuesto y la utilidad antes de impuestos delos años 2014 y 2013 se muestra 
a continuación: 

2014 2013 

Ut bdad del año antes de umpuestos 2,148,096 Oro 

“Tasa Impositiva vigerite. 20% 22%. 

Jrapuesto a la renta 472,581 439 366 

Electo Siserd-de los 1ngresos exentos / gastos. no deducibles 
4l catonjar la gpnáitesa Aserf 
'Mengspgteses exentos - (0.481) 
Más - Gastos mo.degacibies 21189 10,589 
tros 5.838 4073 

Tastos perimpuestos 499.608 444,5: 
A 

Tasa afectiva 24.26% E 
A 

Legislación sobre Procios de transferencia - 

Tas normas tíbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
<an partes relacionadas. Por gu parte el Servicio de Rentas internas solícita se prepare y retnita por parte de 
la ertrpresa el. Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compañias que hayan tenido 
operaciones con partes Telacioñadas locales y/o domieitladas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cugo 
niouto acumulado ¿ea superior e US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por más de 
Us$6,000,000 deberán presentar adicional al Anexa, el Inforae integral de Precios de transferencias. $e 
incluye zomo partes relacionadas a empresas Gonycifiadas eh paraísos fiseales. Ml indieado estudio debe ser 
remitida hasta el mes dejunio del 2015 conforme el noverió dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su 
declaración de hispuesto a la renta annal declaradas operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía basada on el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus 
asesores tributarios pará las transacciones del 2014, considera que no habrá imparto sobre la provisión de 
impuesto a la teuta del año 2013. El estadío final éstara disponible en las fechas que reguiieren las. 
autoridadestributarias. 

Otros asuntos » Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Íncentivas a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Regiamento, en los cuales se establecen pefornas 2) Código Orgánico 
Tributario, ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Inferno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Produeción, Comercro e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. Al respecto l4 Administración de la Compañía há evaluado dichas reformas y considera 

A que no habrá imparto significativo, sin embargo, es importante mencionar que desde el año 2015 las 
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TEKA ECUADOR 8.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

importaciones de cocinas a gas grabarán el 100% de ICE (Impuesto a fos Consumos Especiales) sobre el 
precio de venta, éste impuesto se debe pagar en el momento desú desaduanización. 

UBLIGACIONES SQUIALES NO CORRIENTES 

Jubilación patropal y desahucio 

Los saldos de las provisiones para jobilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 24.13, 
corresponden al 100% del valor actual de las reservas maternáticas calculadas actuarialmente por un 
profesional mdependiente para todos fos trabajadores qué al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se 
encontrabay prestando servicios para la Compañía, 

El movimento de jubilación patronal y bonificación per desahucio es el siguiente: 

  

«Inbilación Desahucio 
A A zos 

Ade enero 2 24,918 4526 EE 
Costo por serv 1ós tormentes 3498 5,294 1043 1237 
Cesto perbitereses 1973 1,44 325 506 
Détdato, (ganancias) actuarial 50359 (3140 135 ts) 
Electo de cedurciones yHigudaciones antacipadas 7 - - : 
Beneficios pagados - - (299) > 

Ti TA A 

Los importes reconotádos en la cuenta de resultados son Jas siguientes: 

¿yboacio Pesabucio 
a: zos Za 2013 

Costo por servie.os cotenies 3,498 5094 1,043 12397 

Costo porintereses 1,273 1744 528 sub 
Perdidas Aganancras) actuartoles (1) 3219 (3.140) 233 1531) 
Hiesto dereducciones y liquidaciones antpadas f1201) - . - 

  

E Bro. 2S9z 7OL az 

() A partir del 2013, según modificación en la NIC 19, las ganancias o pérdidas se deben registrar en el 
rubro de otros resultados integrales; sin embargo la Compañía registró estos valores en los gastos del 

graso, pues su efecto no és significahivo considerado los estados financieros en su conjunto: 
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TEKA ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3014 

(Expresado en dólares estadonpidensós). 

! Las prascipales hipótesis actuariales usadas fueron: 

      

    

2014 2013 

1 : "Tasa de descuetto 
634% eE 

Ona Vida laboral promedto remanente 
93 195 

, Futuro ingremiento solarial 
3% 3% 

! e Frturomeremento de pensiues 
2,50% 250% 

4 
, Tasa de mertalidad e validar (1) 

TW.1ESS 2002 TM ISS 2002 

, m2 Tasa de rotación 
8,08% 8.90% 

4 Anuiguedad paa jubilacion (Hombres y mujeres) 
25 abus 254mos 

: 

7 (1) Corresponden á las fablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en elaño 2002. 

E 

, 16. CAPITALSOCIAL 

a El capital autorizado, suscrito y pagado al g1 de diciembre del 20143 2013 comprende 1,000,000 de acciones 

! ordinarias de valor nomina) US$1 cada una. Sas accionistas son: 

Nombre, 
Navonalidad % 

Industual Ss 
Espáñola 

99% 

Klaué Graf 
Suiza 1% 

100% 
== — 

17. DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante el año 2014, se efectuaron pagos de dividendos sobre las ublidades de años anteriores por 

USS1,250.000 (2013: DE$ 1,000 ¿o69) los cuales hañ sido previamente aprobados por las Juntas 

y Generales de Accionistas de la Compañía, 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS.A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadoqnidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un tésumen de los principales saldos y transacciones realizadas con compañías y partes 

relacionadas. Se incluye bajo la denominación de rompañías relacionadas a las compañías ton accionistas 

comunes, con participación accionaria significativa enla Compañía: 

204 2013 

Cuentas por cobrar 
ZepaSpA 

22,014 - 

Teka Chile 
19,966 15,707. 

EE 15,707 

Cuentas por pasar (14 

Partner S.A. 
4,101 164,013 

"Teka Sanitary Sistems 
14,771 8,622 

Teka Mexicaná 
225,049 433,939 

Teko industrial 2,249,562 1,138,426 

Teka industrial (Zaragoza] 
552,142 198,190 

Teka Portugal S.A. 
266,949 186,189 

Si Me.Cn. 
430,257 468,111 

Zepa 
- 36,187 

Teka Industrial (Serv Exterior) 
$0/634 — 

En 2,754,301 

(1 , Af cierre del 2014 inlouye Euros 361,553 (2013: Euros 408,444) convertidos a US$430,257/ Euro 1 

$ teo13: US51,90/ Euro 1) 
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TEKA ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLÍICATIVAS AJOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expregado en dólares estadownidenses) 
  

Durante el 2014 y 2013 56 han efectuado las siguientes transacciones importantes on compañías 
relacionadas: 

oía 2013 
Compre» de inventaro 

Teka Sñdina - 192,600 

Portinox Sd 421,032 389,905 

“Teka Sanitary Sistemas 324,649 266,016 

Teka Misacina 1,424,454 1,506,837 
Teka Tndusiral US$ 2,833,263 3,623,942 

Teka industeial(Zaragosa) 755,437 693,297 
Teka Portugal S.A. 1,032,194 771,891 

Bx Me.Co 2,509,880 507,218 
Tapa - 498,069 
Teka fadusmal (Serv Exterior] - - 

19,310,909, 3,448:375 
AA SÓ 

Remuneraciones claye de la gerencia 

En la actualidad el equipo gerencia de la empresa está comprendido por el Gerente General y Gerente de 
Administración y Finanzas. Los costos por remuneraciones de los miembros de la AJta Gerencia se 
detallan a contínnari 

  

2014 205 
Sueldos y salanas 185,732 199,092 
Bone de eficiomse 42,500 24,562 

TT CA 
PA AS   

CONTRATOS DE ASISTENCIA TÉCNICA 

£b go de diciembre del 2010, la Corapañía sosertbió contrstos de servicios de asistencia técnica, mercadeo 
y de coritrol Financiera con tin plaza de un año (renovable en forma automática) consu accionista. En 
compensación de los servicios recibidos, la Compañía pagó honorarios quetotalizan US$82,884 (2013: 
 US$77,628) por estos servicios. 
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TEKA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL ya DE DICIEMBRE DEL =014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En adición a lo descrito en la Nota 14, entre el yu de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos 

estados figaneieros nú se produjeron eventos que, en la opinión de la Admimstración de la Compañía, 

pudieran tener un efecto significativo: sabredichos catados financieros qué no se hayan revelado en los 

)tivisros. A 
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Señores 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguras 
Ciudad.- 

Guasaquil, 24 de septiembre del 2015 

Expodiente N* 112123 

De nuestras consideraciones: 

En adición a la entrega que realizamos del informe sobre los estados financieros de Teka 
Feuador $.A., recibido pos ustedes el 22 de abril pasado, mediante Trámite No. 13849-0 
solicitamos la anulación del mismo, y nos permitimos adjuntar un nuevo ejemplar de dicho 
iniorme para que se sirva reemplazarlo, pues el anterior se fechó 2 de abril del 2014 cn vez 
de 2 de abril del 2045. 

Sin otro particular, aprovcchumos la oportunidad para saludarles. 

Atentamente, 

    
es 

AN A 

Sandra Vargas L. 
Socia 

a 
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