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Informacion gencral

La Compailia fue constituida el 27 de julio de 1959 mediante escritura piiblica
otorgada en la cuidad de Ambato-Ecuador bajo Ja denominacién de “VENUS S.
A.” y fue inscrita en el Registro Mercantil de la misma cuidad bajo el No 15 el
27 de Julio de 1959.

La principal actividad de la Compailia es la actividad inmobiliaria, compra
venta, corretaje, permuta, cotizacién, parcelacion, arrendamiento y anticresis de
bienes inmuebles y bienes raices en general, adicionalmente tiene como objeto
social entre otros, comprar, vender, comercializar, distribuir, vehiculos de
cualquier tipo, asi como brindar servicios de alquiler de vehiculos, montacargas,
equipo pesado, y maquinarias para la construccién, de igual manera prestar
servicios de alquiler de computadores, hardware, maquinas fotocopiadoras.
equipos para fax y en general todo tipo de aparatos eléctricos y electrénicos.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia no mantiene empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

u  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

o Interpretaciones emitidas por el Comité¢ de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacién (Standing Interpretations Committee ~ SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracién tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la (Nota

4).
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de presentacidn

Los estados financieros de Venus S. A., han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a
un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas mas
abajo.

Costo histdrico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicidn. El valor razonable para propositos de medicion
ylo revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

¢ Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

o Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

o Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

L)
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2.5

2.6

2.6.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Moneda funcional y de representacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en délares de
los Estados Unidos de América (USS.), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiila y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos. El
equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que vencen maximo en 90
dias a partir del cierre del gjercicio.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compaiifa clasifica sus actives financieros en las signientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para Ia venta,
La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrtumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2016 la Compafila mantiene cuentas por cobrar comerciales,
activos financieros llevados a valor razonable con cargo a resultados, activos
financieros disponibles para la venta y otras cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacidn en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar (Continuacion)

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero, El valor en libros del active financiero se reduce
por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaififa reconoce su participacién en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados
si estd clasificado como mantenido para negociacién o es designado como tal en
el reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles se
reconocen en resultados cuando se incurren. Los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y los cambios
en el mismo, incluyendo cualquier ingreso por dividendos, se reconocen en
resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Maquinaria, vehiculos y equipos

La maquinaria, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de maquinaria, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion
mads todos los costos directamente relacionados con la activacion del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segfin lo previsto por la
administracién. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran
directamente al resultado del ejercicio cuando se presentan. La administracion
de la Compailia como procedimiento efectiia e] analisis si existe la incidencia de
deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

Método de depreciacidn, vidas 1itiles y valores residuales
La depreciacién se carga para distribuir el costo de maquinaria, vehiculos y

equipos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada,
aplicando el método de lineal de acuerdo con las siguientes vidas iitiles:

Afios
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

El importe depreciable de los vehiculos tiene en cuenta el valor residual
esperado al final de la vida itil del activo.

Retiro o venta de los vehiculos y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de maquinaria,
vehiculos y equipos se determinara entre la diferencia del costo y el precio de
venta y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la
inversién o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propasitos administrativos.

Las propiedades de inversién se valorizan al costo al reconocimiento inicial y
utiliza el modelo del costo para medir sus propiedades de inversion aplicando los
requisitos establecidos en la NIC 16 para ese modelo. Las propiedades de
inversién se deprecian a razén del 5% anual. El importe depreciable de las
propiedades de inversién no considera un valor residual al final de la vida util
del activo.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedades de inversion (Continuacion)

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de la
propiedad de inversién. E] costo de activos construidos por la propia entidad
incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para su uso previsto y 1os costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion
(calculada como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y
el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasificé anteriormente
como propiedad, planta y equipo, cvalquier monto relacionado incluido en la
reserva de revaluacién se transfiere a las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y
equipo, su valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo
para su posterior contabilizacion.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de
mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser
medido con fiabilidad, y los instrumentos derivados que estén vinculados a
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que son liquidados mediante
su entrega, son medidos al costo.

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio son clasificados al valor
razonable con cambios en resultados si estan clasificados como mantenidos para
negociacion o son designados como tal en el reconocimiento inicial. Los costos
de la transaccidn directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se
incurren. Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
se miden al valor razonable y los cambios en los mismos, incluyendo cualquier
ingreso por dividendos o intereses, se reconocen en resultados.

Inversiones en asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compafiia tiene
influencia significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y
operacionales. Se asume que existe una influencia significativa cuando la
Compafifa posee entre el 20% y el 50% del derecho a voto de otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se miden segin el método de
participacién y se reconocen inicialmente al costo, y el importe en libros se
incrementar4 o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicién. La parte de la
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Inversiones en asociadas (Continuacion)

Compaiiia en el resultado del periodo de la participada se reconoce, en el
resultado del periodo de la Compaifiia. Las distribuciones recibidas de la
participada reducirdn el importe en libros de la inversién. Podria ser necesaria la
realizacidn de ajustes al importe por cambios en la participacién proporcional de
la Compaiifa en la participada que sutja por cambios en el otro resultado integral
de la participada.

Estos cambios incluyen los que surjan de la revaluacion de las propiedades,
planta y equipo y de las diferencias de conversidn de la moneda extranjera. La
parte que corresponda a la Compaiiia en esos cambios se reconocen en el otro
resultado integral,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos de 12 meses después de la fecha del saldo de situacidn financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
se revelan en las notas correspondientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuecsto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por impuesto
corriente se calcula con las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo, para
el afio 2016 y 2015 es del 22%, asi también, puede amortizar pérdidas tributarias
hasta en los cinco afios posteriores de producidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada aiio.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios.
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, ignal o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacién.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Para el afio 2016 y 2015 el saldo del pasivo por
impuesto diferido se encuentra medidos a la tasa del 22% en la cual se realizaran
dichos impuestos diferidos.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por la
Compaiifa y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de
la transaccion.

¢) El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla.
pueden medirse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
del periodo y otros resuitados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdémicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros. no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el balance general. Se reconoce también un gasto en ¢l estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos en que se
incurra en un pasivo.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atin no son efectivas:

10
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Normas nuevas pero atin no efectivas (Continuacion)

NIIF

Normas

NIIF 9

NIIF 15

NIIF 16
Enmiendas

NIIF 2
NIIF 7

NIC 7
NIC 40
CINIIF 22

NIIF
Normas

NIC 12

NIIF 10 y NIC
28

Titulo

Instrumentos Financieros: Clasificacién y
medicién.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18

Arrendamientos

Clasificacién y Medicion de Transacciones
de Pagos basados en acciones
Revelaciones adicionales y enmiendas
consecuencia resultante de NIIF 9
Iniciativa de revelaciones

Transferencias de Propiedad de inversion
Transacciones en moneda extranjera y
Contraprestacién adelantada

Titulo

Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas.

La venta o la aportacién de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Mejoras anuales ciclo 2014 - 2016

NIIF 1

NIIF 12

NIC 28

Eliminacién de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIJF.

Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades.

Medicion a valor razonable de una asociada
0 negocio conjunto.

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1. 2019

Enero 1. 2018
Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018

11
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacién y medicién de
pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacién:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo
NIIF 9, las compaiiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no es
mantenida con fines de negociacién) en otras partidas de la utilidad integral, con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del aiio.

El efecto més significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacién y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presenté en el estado de resnltados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.16 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enere de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituira a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccidn, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de Ja NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a [os clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccidén a las obligaciones de ejecucion del
confrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

el S

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademads, Ja NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracién considera que la adopcidn de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacién, Una empresa evalila si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27
Evaluacién de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento.
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Normas nuevas pero atin no efectivas (Confinuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacion)

Esta norma elimina la clasificacién de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario. Con la cual todos
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos
financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son capitalizados en
funcién del valor presente de los pagos generando un activo de derecho de uso y
pasivo.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferides
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evaliia si estardn disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversién de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacién fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas
las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluard en combinacién solo con las del tipo apropiado.

NIC 7 Iniciativa sobre informacién a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacién proporcionada a los
usuarios de los estados financieros sobre las actividades de financiacién de la
entidad,

NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes areas;

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacién de la concesion y
las condiciones de no consolidacidon de la concesidn tienen en la medicién
del valor razonable del pasivo incurrido en un pago basado en acciones
liquidado en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de
liquidacién neta para propésitos tributarios.

- Establece la contabilizacién de un pago basado en acciones cuando se
modifica la transaccién desde liquidada en efectivo hacia liquidada en
patrimonio.

14
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Normas nuevas pero aiin no efectivas (Continuacion)

NIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de
NIIF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacién y
medicion, deterioro y contabilidad de cobertura,

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados
financieros intermedios consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC
28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una filial 0 no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccidn involucra activos
que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
filial. La fecha de aplicacién obligatoria de estas modificaciones estd por
determinar debido a que el JASB planea una investigacién profunda que pueda
resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos.
Se permite la adopecién inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversién

Una entidad transferird una propiedad a, o desde, propiedades de inversién
cuando, y solo cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedades de
inversién y existe evidencia del cambio de uso. Aisladamente, un cambio en las
intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio de uso.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Esta Interpretaci6n se aplica a una transaccién en moneda extranjera (o parte de
ella) cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero
que surge del pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la
entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda).



——

—

VENUS S. A.

Notas explicativas a los estados financicros

)
2.16

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain ne efectivas (Continuacion)
Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcién por Primer vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacién a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 19 Beneficios a los Empleados en funcién de las mejoras
del ciclo 2012 - 2014.

NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto
0 una asociada (o un parte de su participacién en un negocio conjunto o
asociada) se clasifique (o se incluya en un grupo para su disposicién que esté
clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo con la NIIF 5, no se
requiere que la entidad revele informacidn financiera resumida para esa
subsidiaria, negocio conjunto o asociada.

NIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencion de la aplicacién del métode de Ia participacién

Cuando una inversion en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o
se lleva a cabo indirectamente a través de una entidad que es una organizacion
de capital de riesgo o un fondo de inversién colectiva, fideicomiso de inversién
u otra entidad andloga, incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones. la
entidad puede optar por medir esa inversién en esas asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambiocs en resultados de acuerdo con la NIIF 9.
Una entidad realizard esta eleccién de forma separada para cada asociada o
negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto.

Procedimientos del método de la participacion

A pesar del requerimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de
inversién tiene una participacién en una asociada o negocio conjunto que es una
entidad de inversion, la entidad puede, al aplicar el métode de la participacion.
optar por conservar la medicién del valor razonable aplicada por esa asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversién a las participaciones de [a
asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversidn en subsidiarias.

16
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Politicas contables significativas (Continuacién)

Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacién)

NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto
(Continuacion)

Procedimientos del método de la participacién (Continuacion)

Esta eleccién se realiza de forma separada para cada asociada o negocio
conjunto que sea una entidad de inversidn, en la fecha posterior de entre las
siguientes: {a) cuando la asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversion se reconoce inicialmente; (b} cuando la asociada o negocio conjunto
pasa a ser una entidad de inversion; y (c) cuando la asociada o negocio conjunto
que ¢s una entidad de inversion pasa a ser una controladora.

La administracion de la Compaiiia, estima que la adopcién de nornias,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiifa en relacién con la gestién del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compailia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimiento adecuado para sus accionistas,

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

s Riesgo de liqnidez
v Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

Riesgo de crédito
El riesso de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacidn o compromiso que ha suscrito la

Compaiifa que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes,

17



VYENUSS. A.

Notas explicativas a los estados financieros

o)

(6)

Efectivo v equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y
20135, es como sigue:

2016 2015
Caja USS 510.816,66 US$ 72.701.25
Bancos 407.107,60 2.101.106.89
Inversiones a corto plazo 1.089.370,99 -
Notas de crédito por devolucién del
ISD 387.707,32 244.934.84

USS 2.395.002,57 US$ 2.418.742.98

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de las inversiones a corto plazo, incluye: i)
una poéliza de acumulacion del Produbanco S.A. por US$ 412.636.81 a 91 dias.
con una tasa de interés del 2,75% anual y con vencimiento en enero de 2017 y el
interés de US$ 2.584,71; y, ii) dos pdlizas de acumulacion del Banco
Bolivariano S.A. por US$ 273.344,25 y USS 400.000,00 a 91 y 40 dias, con una
tasa de interés del 4,00% y 3,25% anual y con vencimiento en marzo y febrero
de 2017, respectivamente y el interés de US$ 805,22.

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135 las notas de crédito por devolucién del
impuesto a la salida de divisas (ISD) son emitidas por el Servicio de Rentas
Internas y pueden ser transferidas libremente mediante un endoso y utilizarse
tinicamente para el pago del impuesto a la renta causada o su anticipo. La
Compaiifa estima negociarlas dentro de los noventa dias posteriores a la fecha de
los estados financieros.

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como
sigue:

2016 2015
Clientes nacionales US$s 32117020 US$  703.020,07
Interés por cobrar 3.637,49 7.683,82
Otras cuentas por cobrar 138.024,85 214.790,50
462.83254 925.494.39
Provision para cuentas incobrables (1.800,10) {4.516,68)

USS  461.032,44 US$  920.977.71
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Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2016 y 2015. es
como sigue:

2016 2015
Retenciones en la fuente — impuesto a
la renta USS - US3 42.318.40
Anticipo — impuesto a la renta - 48.881.38
Crédito tributario por retenciones —
IVA 63.322,15 88.578.67
Crédito tributario - IVA 9.711,85

USS  63.322,15 USS  189.490,30

Magquinaria, vehiculos v equipos

Un detalle de maquinaria, vehiculos y equipos al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
Equipo de cdmputo USS 496.776,52 US3 973.109.47
Magquinaria 116.373,86 95.773,70
Vehiculos 1.149.644,09 1.050.572.35
1.762.794,47 2.119.455,52
(-) Depreciacion acumulada (617.267,30) (932.288.92)

USS 1.145.527,17 US§ 1.187.166,60

El movimiento del costo de la maquinaria, vehiculos y equipos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Equipo de
computacion Maguinaria  Vchiculos Total

Saldo al

31/12/2014 US$ 711.872,73 46.150,00 795.818,92 1.553.841.65
Adiciones 267.452,24 49.623,70 580.522,71 897.598.65
Ventas y/o

bajas (6.215,50) - {325.769,28) (331.984.78)
Saldo al

3171272015 US§  973.109,47 95.773,70  1.050.572,35 2.119.455,52
Adiciones 55.879,37 20.600,16 310.069,96  386.549.49
Ventas y/o

bajas (532.212,32) - (210.998,22) (743.210.54)
Saldo al

31/12/2016 USS 496.776,52  116.373,86  1.149.644,09 1.762.794,47
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Maquinaria, vehiculos v equinos (Continuacion)

El movimiento de la depreciacién acumulada de la maquinaria, vehiculos y
equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue;

Equipo de

computacidn Magquinaria  Vehiculos Total
Saldo al
3171212014 US$  531.454,75 6.983,70  312.616,65 851.055.10
Gasto del

periodo 136.117,02 7.00540 148.960,90  292.083.32
Venta y/o bajas (4.670,66) - (206.178,84) (210.849.50)
Saldo al

31/12/2015 US$  662.901,11 13.989,10  255.398,71 932.288.92
Gasto del

periodo 158.263,59 10.263,97 174.054,93  342.582.49
Venta y/o bajas (530.873,06) {4.020,12) (122.710,93) (657.604,11)
Saldo al

31/12/2016 USS  290.291,64 20.232,95  306.742,71  617.267,30

Propiedades de inversion

Un detalle de las propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
€s como sigue:

2016 2015
Terrenos US$ 2.667.220,55 US$  2.700.540.72
Edificios 2.312.007,75 2.312.007.75
Desarrollo urbanizaciones 1.618.594,93 1.676.635.24
Construcciones en curso - -
6.597.823,23 6.698.183.71
(<) Depreciacion acumulada (1.293.697,10) (1.178.096,68)

USS 5.304.126,13 USE  5.520.087.03

El movimiento del costo de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es como sigue:

Costo Terrenos LEdificios Total

Saldo al 31-Dic-2014 US§ 5.096.946,21 2.312,007,75 7.408.953.96
Adiciones 270.179,59 - 270.179,59
Ventas (980.949.84) - (980.949.84)
Saldo al 31-Dic-2015 USS 4.386.175,96 2.312.007,75 6.698.183,71
Adiciones - - -
Ventas (100.360,48) - {100.360.48)
Saldo al 31-Dic-2016 USS 4.285.815,48 2.312.007,75 6.597.823,23

1~
R



YENUS S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

(%) Propiedades de inversion (Continuacion)
El movimiento de la depreciacién acumulada de propiedades de inversion al 31
de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
Edificios
Saldo al 31-Dic-2014 US$  1.062.496,26
Gasto del periodo 115.600,42
Saldo al 31-Dic-2015 1.178.096,68
Gasto del periodo 115.600,42
Saldo al 31-Dic-2016 US$ 1.293.697,10
(10) Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Un detalle de inversiones en otras compafiias al 31 de diciembre de 2016 y 2013,

s como Sigue:

Activos financieros

. . 2016 % 2015
disponibles para la venta:
Hotelera y Turistica
Ambato USS 177.489,66 5,44 US$ 177.489,66
Ecuatran S.A. 817.773,43 18,91 817.773,43
Teimsa S.A. 706.359,36 14,69 706.359,36
Proauto C.A. 320,35 0,0028 320,35
Emaulme C.A. 451.250,00 20,00 451.250,00
Transvefatec S.A. 18.000,00 18,00 18.000.00
Camobo S.A. 625,00 0,10 -
2.171.817,80 2.171.192,80
Activos financieros
contabilizados al valor
razonable con cambios en
resultados:
Continental Tire Andina
S.A. 112.469,00 0,16 98.773.,00
Corporacion Favorita C. A. 282.954,60 0,02 98.823,50
395.423,60 197.596,50
USS 2.567.241,40 USS 2.368.789.30

%

5.44

18.91
14.69
0.0028
20.00
18.0¢

% Porcentaje de participacién de Venus S. A. en la otra compafiia.

0.16
0.01
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Un detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2016 y 2013, es
como sigue:

2016 Y 2015
Confia S, A. USS 67.564,29 30,00 USS 49.773,98
Fideicomiso MEP 7.936.017,32 25,00 7.960.703,03
Fideicomiso Granados 1.223.435,97 25,00 1.196202,44
USS 9.227.017,58 USS 9.206.679.45

% Porcentaje de participacién de Venus S. A. en la otra compafiia.

Oblisaciones financieras

El saldo de obligaciones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2016
por USS 186,561,835, incluye: i) US$ 60.789,85 con el Banco Promérica S. A.
de la porcién corriente del préstamo a largo plazo a una tasa de interés del
8,05% anual; ii) US$ 123.800,98 con el Produbanco S. A. de la porcién
corriente del préstamos a largo plazo a unas tasas de interés del 8,95 % anual; y.
provision de interés por US$ 1.636,20; y, iii) USS 334,82 por una tarjeta de
crédito. El saldo a largo plazo por US$ 413.129,49 corresponde a USS$
352.365,45 con el Banco Produbanco S.A y de USY 60.764,04 con el Banco
Proamérica S.A.

El saldo de obligaciones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2015
por US$ 171.425,37, incluye: i) US$ 55.682,08 con el Banco Promérica S. A.
de la porcién corriente del préstamo a largo plazo a una tasa de interés del
8,05% anual; y, ii) US$ 113.752,03 con el Produbanco S. A. de la porcidn
corriente del préstamos a largo plazo a unas tasas de interés del 8,95 % anual; y.
provisién de interés por US$ 1.991,26. El saldo a largo plazo por US$
596.321,19 corresponde a US$ 475.029,86 con el Banco Produbanco S.A y de
US$ 121.291,33 con el Banco Proamérica S.A.

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con hipoteca abierta del
terreno y construcciones de propiedad de Venus S. A. que se encuentran
arrendadas a Plasticaucho Industrial S. A. (ubicada en la calle Toronto — sector
Catiglata) que comprenden diez mil metros cuadrados de terreno, galpones y
patios de maniobra.

Préstamos de accionistas

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de
la Compaiiia, su pago no ha sido requerido y generan un interés del 10% anual.
El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo puede ser exigible a peticién de
los accionistas, en cuyo caso, el valor razonable no sera inferior al importe a
pagar a su cancelacién cuando se convierta en exigible, descontando desde la
primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

%
30.00
25.00
25.00
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Beneficios sociales v aportes por pagar

Un detalle de beneficios sociales y aportes por pagar al 31 de diciembre de 2016

y 2015, es como sigue:

IESS por pagar USS
Participacién a trabajadores
USS

Impuestos por pagar

2016

2015
396.00

102.697.57

103.093.57

Un detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como

sigue:

Retenciones en la fuente - renta USS
Retenciones de IVA
Impuesto a la renta por pagar

USS

Ingresos por arrecndamicnto

2016

1.262,55 US$

2.964,35
35.789,65

40.016,55 US$

2015

6.864,69
6.447,91

388.130,70

401.443,30

Un detalle de ingresos por arrendamiento de la Compafiia por €l afio terminado
el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Arriendo de inmuebles USS
Arriendo de equipos de computo

Arriendo de vehiculos

Arriendo de maquinaria

Arriendo de parqueaderos
USS

Dividendos percibidos

2016

304.189,00 US3

181.746,29
409.202,85
17.522,28

60.000,00
972.660,42 US3

2015
300.340.00
181.366,16
345.322.45

12.060.62

60.000,00

899.089.23

Un detalle de los dividendos percibidos por de la Compafiia por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Dividendos Ecuatran S. A USS
Dividendos Teimsa S. A.
Dividendos Proauto C. A.
Dividendos Emaulme C. A.
Dividendos Corporacion Favorita C.A.
Dividendos Continental Tire Andina S.A.

USS

2016

38.024,85 USS

29.264,31

280.000,00
8.227,00

19.565,53
375.081,69 USS

2015
25.096.40
35.117,07

25.00
340.000,00

400.238.57

1.2
Lh
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Otros ingresos

Un detalle de otros ingresos de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 y 2013, es como sigue:

2016 2015
Utilidad en venta de vehiculos y
propiedades de inversién USS 242.878,62 US§ 1.510.751.57
Otros ingresos varios 26.606,08 933.72
Utilidad en venta de otros activos 438,60 -
Reembolsos deducibles 1.230,00 474 40

USS  271.153,30 US§ 1.512.159.69

Otros gastos

Un detalle de los otros gastos de la Compaidiia por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2015 2014
Gastos financieros USS  108.995,78 US$ 214.924,85
Pérdida en venta de activos 19.816,17 1.065.449,96
Gastos diversos 121.074,71 -

USS 249.886,66 US$ 1.280.374.81

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2016 2015
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 5) USS 2.395.002,57 USS 2.418.742.98
Cuentas por cobrar (Nota 6) 401.032,44 920.977.71
Activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados 395.423,60 197.596.50
Activos financieros disponibles para la
venta 2.171.817,80 2.171.192,80

US$ 5.423.276,41 US§ 5.708.509.99

2016 2015
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar - proveedores USS  81.950,75 US§ 135.258,31
Obligaciones financieras (Nota 12) 599.691,34 767.746,56
USS  681.642,09 903.004.,87
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Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, incluye:

2016 2015
Gasto por impuesto corriente USS  104.976,05 USS  388.130,70
Gasto (Ingreso):
Por pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades de inversion (20.235,79) (98.422.20)
Gasto impuesto a la renta USS  84.740,26 USS  289.708,50

Un resumen de la determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Utilidad contable USS 1.059.361,97 US$S  684.650.46
{-) Participacién a trabajadores - (102.697.57)
(=) Utilidad antes de impuesto a la
renta 1.059.361,97 581.952,89
(-) Dividendos percibidos (375.081,69) (400.238.37)
(-) Ingresos no sujetos a impuesto a la
renta (394.088,12) -
I(+) Utilidad por avaliio en venta de
%ropiedades 40.504,00 395.896.76
() Gastos no deducibles locales 146.467,69 1.126.583,60
+) Participacion de los trabajadores
len los ingresos exentos - 60.035.78
g=) Utilidad gravable USS  477.163,85 1.764.230.46
c
ilmpuesto a la renta causado USS 104.976,05 388.130.70
Mnticipo minimo 68.067,42 93.064.85
Ympuesto a la renta USS  104.976,05 USS  388.130.70
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Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2016 2015
Utilidad contable para
impuesto a la renta USS 1.059.361,97 USS  581.952.89
Impuesto a la renta [22%] 233.059,63 128.029.64
(Ingresos) Gastos que no son
gravables o deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Dividendos percibidos por el 22% (82.517,97) {88.052,49)
Ingresos no sujetos a impuesto a la
renta por el 22% (86.699,38) -
Utilidad en venta de propiedades por
el 22% 8.910,88 87.097.29
Gastos no deducibles por el 22% 32.222,89 247.848,39
Participacion de los trabajadores en
los ingresos exentos por €] 22% - 13.207.87
Gasto por impuesto corriente USS _ 104.976,05 US§  388.130.70

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como
sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2016 2015
Vehiculos y equipos USS - USS 0,01
Propiedades de inversién 459.694,39 479.930,17

USS  459.694,39 US$  479.930,18

Reconocimicnto de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento (nicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

o Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en
el perfodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y
se compensara cuando se venda o en el auto consumo.

o  Pérdidas esperadas de contratos de construccién se reconocerd como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.
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Determinacién del impuesto a la renta (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

° Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando se produzea el
desmantelamiento.

° Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida atil.

o Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensari
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacién patronal.

o Ganancias o pérdidas que surjan en medicidn de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

o Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacion del activos biolégicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacién trabajadores.

° Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacién tributaria.

o  Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Capital social

El capital de la Compafiia es de US$ 36.000,00 dividido en 36.000 acciones de
un valor nominal de un délar estadounidense cada una.

Principales confratos

La Compaififa mantiene firmados contratos de arrendamientes de inmuebles,
equipos de cdmputo y vehiculos con la empresa Plasticaucho Industrial S.A.. y
de arriendo de equipos de computo con Corpocalza S.A.. Adicionalmente.
mantiene firmados diversos contratos con otras Compaiiias del Grupo.
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Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con las partes relacionadas en el afio 2016 y 2015.
se resumen de la siguiente forma:

Compaiiias
Plasticaucho Industrial
Corpocalza S.A.

Proauto S, A,

Distrishoes S. A.
Valleavicola S. A.

La Herradura S. A.

Elsa Groes-Petersen A.
Dividendos Ecuatran S. A.
Dividendos Emaulme S. A.
Dividendos Proauto S. A.
Dividendos Teimsa S. A,
José F. Cuesta Holgnin
Luis P. Cuesta Holguin
Francisco J. Cuesta Mifio
Mauricio E. Cuesta Mifio
Santiago E. Cuesta Mifio
Diego H. Cuesta
Vidsconez

José F. Cuesta Vasconez
Maria C. Cuesta Vasconez
Patrico Cuesta Vasconez
Xavier H. Cuesta
Visconez

Juan M. Cuesta Vasconez
Maria M. Miiio Sevilla

2016

Ventas  Compras Dividendos Intereses
USS 746.611,81 600,00 - -
1.480,74  30.360,00 - -

- 299.572,71 - -
16.118,50 - - -
13.076,40 - - -
8.292,59 - - -
8.848,68 19.200,00 - -

- - 38.024,85 -

- - 280.000,00 -

- - 29.264,31 -

- - - 11.223.88

- - - 11.223.88
10.710,95 - -

1.863,07 98.533.46 - 3.375.93

- - - 3.375.93
10.655,19 347.64

- - - 1.695.27

- - - 847.64

- - - 347.64

- - 1.695.27

- - - 847.64

- - - 4.486.63

US$ 817.657,93 448.266,17 347.289,16 43.843,28
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Las principales transacciones con las partes relacionadas en el afio 2016 y 2015.
se resumen de la siguiente forma:

2015

Compaiiias Ventas Compras Dividendos Intereses
Plasticauclio [ndustrial US$ 685.483,74 600,00 - -
Corpocalza S.A. 2.741,04  24.360,00 - -
Proauto S. A. - 466.321,42 -
Distrishoes S. A. 19.473,35 - - -
Valleavicola S. A. 13.609,38 - -
La Herradura S. A. 8.236,19 - - -
Elsa Groes-Petersen A. 8.539,68 - - -
Dividendos Ecuatran S. A, - - 25.096,40 -
Dividendos Emaulme S. A. - - 340.000,00 -
Dividendos Proauto S. A. - - 25,00 -
Dividendos Teimsa S. A. - - 35.117,17 -
José F. Cuesta Holguin - - - 18.900.11
Luis P. Cuesta Holguin - - - 18.900.11
Francisco J. Cuesta Miiio - - - 6.577.39
Mauricio E. Cuesta Miiio - 128.328,70 6.577.39
Santiago E. Cuesta Mifio - - - 6.577.39
Diego H. Cuesta
Vésconez 226.075,85 - - 2453783
José F. Cuesta Visconez - - - 3.823.66
Maria C. Cuesta Vasconez - - - 2,437.83
Patrico Cuesta Vasconez - - - 2.437.83
Xavier H. Cuesta
Véisconez - - - 3.825.66
Juan M. Cuesta Vasconez - - - 2.437.83
Maria M., Mifio Sevilla 7.869.25

US$ 964.159,23 619.610,12 400.238,57 82.804.28

(25) Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién
de la obligacion tributaria por parte de la administracidn tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la
feha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas fributarias

Mediante Suplemento de Registro Oficial No 744 del 29 de abril de 2016. se
publica la Ley de Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, un
resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta
para el aiio 2017, es como sigue:

31



VENUS S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

(25) Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Impucsto a la renta

o  Se extiende la exoneracion del pago del impuesto a la renta por 10 afios a las
contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que suscriban
con entidades y empresas piliblicas o de economia mixta, contratos de
ingenieria, procura y construccidn para inversiones en los sectores
econdmicos determinados como industrias bésicas siempre que el monto del
contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del afio
inmediatamente anterior a su suscripcion.

o Se establece una deduccion adicional para los contribuyentes cuya actividad
econdmica principal sea la operacidn de oficinas centralizadas de gestion de
llamadas podrdn deducir el 50% adicional de los gastos que efectiien por
concepto de impuesto a los consumos especiales generado en los servicios
de telefonia fija y mévil avanzada que contraten para el ejercicio de su
actividad,

o Se excluye para el cdlculo del anticipo para el impuesto a la renta en los
ingresos v los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con
dinero electrdnico desde al afio 2017 al 2019,

Mediante segundo Suplemento de Registro Oficial No 860 del 12 de octubre de
2016, se publica la Ley de Orgdnica Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la
renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:

o Se establece una deduccién adicional para los empleadores del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de
los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

o Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o
acuacultor, podrin acogerse para pagar el impuesto a la renta inico. Asi
también se establece que constituirA como crédito tributario para este
impuesto el pago del impuesto a las tierras rurales.

o Se incluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las
sociedades y organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan las condiciones de las microempresas, mediante el célculo del 50%
del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que le fueron efectuada en el afio.
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(25)  Aspectos tributarios (Continuacion)
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacién)

¢ Se establece la devolucién del anticipo del impuesto a la renta para las
sociedades cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdémico respectivo y siempre
que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por
la Administracién Tributaria la cual podra también fijar un tipo impositivo
efectivo promedio por segmentos.

Para el efecto, el contribuyente presentarda su peticién debidamente
justificada sobre la que el Servicio de Rentas Internas realizard las
verificaciones y controles que correspondan. Este anticipo, en caso de no ser
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucién se constituird en pago definitive de impuesto a la renta, sin
derecho a crédito tributario posterior.

o Se establece que para ¢l cédlculo del anticipo del impuesto a la renta, las
operadoras de transporte piblico y comercial legalmente constituidas no
considerardn en el cilculo del anticipo, tanto en activos, costos, gastos y
patrimonio, el valor de las unidades de transporte y sus acoples con las que
cumplen su actividad econémica.

Impuesto a Ia salida de divisas

o Se incluye en la exencién del pago del impuesto a la salida de divisas a los
pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto
equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como
financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital. siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos
afios contados a partir de su ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anterior, el capital retornado
debié haber cumplido al momento de su salida del pafs, con todas las
obligaciones tributarias.

El ingreso de los capitales deberad ser registrado en el Banco Central del
Ecuador y cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante Suplemento de Registro Oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se
publica el Reglamento a la Ley de Orgdnica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:

2l
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Impuesto a Ia salida de divisas (Continuacion)

o Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no
cumplan la condicién de estar bajo relacién de dependencia por al menos
seis meses dentro del respectivo ejercicio, serdn considerados como
empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre que en dicho
afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva.

No se consideraran como empleados nuevos, para efectos del calculo de la
deduccién adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas
respecto de las cuales ya se aplico este beneficio.

o Ladevolucién del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, sera
aplicable respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 y
siguientes.

(26) Reexpresion de los estados financieros del periodo anterior

27

(28)

Los saldos de las inversiones en asociadas y la utilidad del ejercicio al 31 de
diciembre de 20135, han sido reexpresados para efecto de reflejar un ajuste por
valuacién de US$ 1.248.693,51 correspondientes al afio 2015, de la siguiente
manera:

Inversiones en Resultado del
asociadas ejercicio

Saldos como
previamente fue informados al 31
de diciembre de 2015 US$  7.957.985,94 US$ 292.244 .39
Ajuste por valuacién 1.248.693,51 1.248.693.51
Saldos reexpresados al
31 de diciembre de 2015 USS  9.206.67945 USE  1.540.937,90

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de este informe. no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracién de la
Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Venus S.A. por el ailo terminado el 31 de diciembre
de 2016 serdn aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias y Valores del
Ecuador.



