VENUS 5. AL

Notus explicativas a los estados financieros

i4)

4.1

4.2

Estimaciones v juicios contables eriticos (Contimuacicn)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio s¢ realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo,
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, s¢ cstima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa no ha determinado que exista perdida
por deteriore en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario. vehiculo v

CquiIpo.

Vida atil de vehicules v equipo

Como s¢ describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida atil estimada de los
vehiculos v equipos al hnal de cada periode anual,  Durante el periodo

financiero, la administracion determing gue la vida atil €s adecuadu en relacion o
los beneficios futuros esperados.

' iv iv

Un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 v
2014, es como sigue;

205 014
Caja USS 7270125 LSS 200000
Bancos 2.101.106,89 Ti049.41
Notas de crédito por devolucion del
15D  244.934.84 -

USS 241874298 USS  70.249.4)

Lus notas de crédito por devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) son
emitidas por el Servicio de Rentas Internas y pueden ser transferidas libremente
mediante un endoso v utilizarse (nicamente para ¢l pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo. La Compadifa estima negociarlas dentro de los noventa
dias posteriores a la fecha de los estados financieros.
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()

(7)

(8)

Cuentas por cobrar

Un detalle de fas cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, es como
sigue:

2015 2014
Clientes nacionales USS  703.020,07 US$ | 161,789,74
[nterés por cobrar 7.083,52
Oiras cuentas por cobrar 214,790,550 12198346
125.494.39 1.283.773.20
Provision para cuentas incobrables (4.516,68) =

USS 92097771 USE 1.283.773.20

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es
COMO Sigue:

2015 2014
Retenciones en la fuente ~ impuesto a
la renta USS 4231840 LSS 44.183.47
Anticipo — impuesto a la renta 48.841,38 SR472.02
Credito tributano por retenciones —
VA BE.578,607 -
Crédito tributano de afios anteriores -
impuesto a la renta - 2.169.05
Crédite wibuario = [V A 9.711,85 22037087

USS 18949030 USH 32519629

Vehiculos v equipos

Un detalle de los vehiculos v equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢s
COImo Sigue:

2015 2014
Equipo de computo USS 97310947 USS  TI1LE72.73
Maguinaria 95,773,70 40,1 300.00)
Vehiculos 1.050.572,35 795.818.92
2.119.455,521 1.5353.841.65
{=) Depreciacidon acumulada (932.288,92) (B31.055, 1)

USS 1L.187.166,60 LIS%  702.786.55
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(8)  Vehiculos y equipos (Comtinuacidn)

El movimiento del costo de vehiculos v equipos al 31 de diciembre de 2015 3

2014, ¢s como sigue:

Equipo de

computacion  Maguinaria Tuotal
Saldo al
311212013 LIS§  555.365.10 40.1500,00  BOOO53.00 149216870
Adiciones 156.507.63 - 265.718,36  422.225.99
Ventas vio
bajas - - (360.553.0d)  (360.553.04)
Saldo al -
311272014 USS 71187273 46.150,00 79581892 1.553.841.65
Adiciones 267.452.24 4962370  3B0.522.7T1  B97.59R%.65
Ventas yio
bajas (6.215.50) (325.769.28) (331.984.78)
Saldo al

JN122018 USS 973109047 95.773,70 I.ﬂﬂ.ﬂ?h’iﬁ 1.119455,52

El movimiento de la depreciacion acumulada de vehiculos v equipos al 31

de diciembre de 2015 v 2014, es como sigue

Viehiculos
30 15581

1 30.290,25
(126.829.41) (128.094.19)

Total
TI952 00

268.217.29

261665

1 48.960),H)
(206.178.84)  (210.849.50)

B314B5.10

202.08332

Equipo de

computacion  Maguinaria
Saldo al
I 1HHN I US$  399.407.45 236874
Gasto del
periodo 133.312.08 4.614.96
Venta vo bajas (1.264.78) -
Saldo al
322004 USS 533145475 6.983,.70
Crasto del
periodo 136.117.02 100540
Venta v/o bajas (4.670.66) -
Saldo al

IV1L2015 USs  662.901,11 13.989,10

255.398,71

932.288,92
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(" Propiedades de inversion

Un detalle de las propiedades de inversidn al 31 de diciembre de 2015 v 2014,

e85 COmo sigue;

Terrenos

Edificios

Desarrollo urbanizicional
Construcciones en cursao

(-] Depreciacion acumulada

2015 2014
USS 2.700.540,72 USS  3.123.189.35
2.312.007,75 2.312.007,75
1.676.635,24 .
- 1.973.756.86
6.698.183,71 7.408,953.90
(1L178.096,68) (1.062496.20)

USS 53520.087.03 USS  6.346.457.70

El movimiento del costo de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de

2015 v 2014 es como sigue;

Costo Terrenos Edificios Total
Saldo al 31-Dic-2013 Uss 3.353.425.16 2.312.007.75 5.665.432.91
Adiciones 1.973.756.86 - |.973.756.80
Ventas (230.233.%1) {230.235.81)
Saldo al 31-Dac-2014 Liss 5.006,046.21 25312.007.75 7.408.953.96
Adiciones 270.179.59 - 270017059
Ventas (UB0.949.84) - {PR0.9409,84)
Saldo al 31-Dic-20115 L'ss 4.3806.175,9% 231200775 6.09H.183,71

El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades de inversion al 3|
de diciembre de 2015 v 2014, es como sigue:

Saldoal 31-Dhe-2013
Cinsto del periodo
Saldo al 31-Dic-2014
Ciasto del periodo
Salde al 31-Dic-2015

Edificios
Q46,895 84
115.600.42
1062 490,26
I 15 6k 42
1.1 78.0%6,68

LSS

LS5

Y
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(10}

{11)

ctivos financieros en instrument

de patrimonio

Lin detalle de inversiones en otras compaiias al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

€3 COmo Sigue;

Activos financieros
disponibles para la venta:
Hotelera vy Turistica
Ambato

Ecuatran S A.

Temmsa S.A.

Proauto C A

Emaulme C.A.
Transvelater S.A.

Activos financieras
contabilizados al valor
razonable con cambios en
resultados:

Continental Tire Andina
5AL

Corporacion Favorita C, A,

2015 " 2014 L5
USS 17748966 544 USS 17748966 544
817.77343 1891 §17.773.43 1891
T06.359.36 14,69 635936 14.09
320,35 0,0028 320,35 0,0028
451.250,00 20,00 45125000 20,00
18.000,00 15,00 18.000,00 18,00
2071.192.80 2.171.192.80
08.773,00 0,16 -
08.823 0,01 . .
197.596,5() -
USS 2.368.789,30 USS 2.171.192.80

" Porcentaje de participacion de Venus 5. A. en la otra compaiia,

5 el iadas

Un detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 20015 ¥ 2014, es

COMD S1gue:

Credimetnica 5.A.
Confia 8. A.

Metriseg 5. A.
Fideicomiso MEP
Fideicomiso Granados

2015 o

USS -

27.260,25 30,00

6.859.240.18 25,00

107148550 2500
USS 7.957.985.94

- LUSS

2014 e
767.123,76 2333
121.792.55 30,00

BL.774.91 23,00
4.741.832.58 2500
1.170.22039  25.00

USS 6.882.744.16

% Porcentaje de participacion de Venus 5. A. en la otra compariia.
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(12)

(13)

(14}

Obligaciones financieras

El saldo de obligaciones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2015
por LISS 17142537 incluve: i) USS 55.682,08 con ¢l Banco Promérica S. A. de
la poreion corriente del prestamo a largo plazo a una tasa de interés del 8.05%
anual; v, i) USE 113,752,03 con el Produbanco 8. A, de la porcion corriente
del prestamos a largo plazo a unas tasas de interés del 893 Y% anual; v,
provision de interés por US$ 199126, El saldo a largo plazo por LSS
596.321,19 corresponde a USE 475.029.86 con el Banco Produbanco S.A v de
Lis$ 121.291.33 con el Banco Proamérica S.A ..

LR saldo de obligaciones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2014
por USH 162.937.33 incluye: 1) USE 57.355.40 con el Banco Promeérica 5. A. de
la porcion corriente del préstamo a largo plazo & una tasa de interés del 8.03%
anual: y, 1) US3 [05.581.93 con el Produbanco S. A. de la porcion cormente de
tres préstamos a largo plazo a unas tasas de interés del 8,95 % anual. El saldo a
largo plazo por USH 1.135.832 81 corresponde a USS 176.326,06 con el Banco
Promérica 5, A. vy de USS 959,506,753 con el Produbanco 5. A.

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con hipoteca abierta del
terreno ¥ construcciones de propiedad de Venus 5. Ao gue se encuentran
arrendadas a Plasticaucho Industrial 8. A, (ubicada en la calle Toronto — sector
Catiglata) que comprenden diez mil metros cuadrades de lerreno, palpones v

patios de maniobra.

Pristamos de accionistas

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a cuentas por pagar a los aceiomistas de
la Compaiiia, su pago noe ha sido requerido v generan un interes del 10% anual
(sin intereses en el 2014). El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo puede
ser exigible o pericion de los accionistas, en cuvo caso, el valor razonable no
serd inferior al importe a pagar a su cancelacion cuando se convierta en exigible,
descontando desde la primera fecha en la que pueda requernrse ¢l pago.

Beneficios sociales v 3

Un detalle de beneficios sociales v aportes por pagar al 31 de diciembre de 2015
v 2014, es como sigue:

2015 2014
[ESS por pagar LIss 39600 LSS 216,00
Décimo tercer sueldo - B3.33
Décimo cuarto sueldo - 141,65
Vacaciones - 416,70
Participacion a trabajadores 102.697,57 $.038.04

USS  103,093,57 LS5 3.895.72

—
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(15)  Impuestos por pagar

Un detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2013 v 2014, es como

SigLe:

2015 2ol4
Retenciones en la fuente - renta LSS 6.864,69 LSS 28.762.22
Retenciones de [VA 6,447,901 1.190.69
Impuesto a la renta por pagar IBR.130,70 253.708.28

USS  401.443,30 USH  2R3.661.19

{16} Provisiones a largo plazo

Un detalle de lus provisiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢5
COMO S1EUe:

2015 2014
Jubilacion patronal USsS - LIss -
Bonificacion por desahucio - .
Uss . uss -

El movimiento de las provisiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

Juhilacion  Bonifieacion

por
patronal desahiucio Total
Saldo al 31-Dic-2013 USsE Foo LR 00 - 30.119.(4)
Reversion de la provisidn (36,119.00) - (36.119.00)
Saldos al 31-Die-2014 y 2015 118§ - - -

{17} Ingresos por arrendamicnto

Un detalle de ingresos por arrendamiento de la Compadia por el afo lermimado
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Arrienda de inmuebles USS  300.340,00 USS 300000 (H
Arriendo de equipos de computo 181.366,16 185.522,57
Arriendo de vehiculos 34532245 281.254.47
Armriendo de magquinaria 12006062 Boad4 004
Arriendo de parqueaderos GO 000, 0 OO0, 00

USS 509,089,232 USE  B35.021.08

[
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(18)

(19)

(20

(21)

Dividendos percibidos

Un detalle de los dividendos percibidos por de la Compaiiia por el afio terminado
el 3| de diciembre de 2015 v 2014, es como sigue:

2015 2014
Dividendos Ecuptran S, A. LSS 2509640 USS 20,744 53
Dividendos Teimsa S, AL 35.117.07 87.391.98
Divadendos Proauio O, A, 25,00 3750
Dividendos Emaulme C, A, J40L000, 00 40_H0 00

USS _ 400.238,57 LSS 184.194,03

Oitros inoresos

Un detalle de otros imgresos de la Compaiiia por el afie terminado ¢l 31 de
diciembre de 20135 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Litilidad en venta de vehiculos v
propiedades de inversiin USS L510.751,57 USS  493.015.14
CHros ingresos varios 933,72 206668
Eeembolsos deducibles 474,40 J0.685.59

USS 1.512.159.69 LIS 0615.767.4]

Otros sastos

Un detalle de los otros gastos de la Compaiia por el afo terminado ¢l 31 de
diciembre de 2015 v 2004, ¢5 como sigue;

2015 20104
Ciastos financieros LSS 21492485 UUSY 314,494 .64
Perdida on venta de achivos LO65.449,96 482,134,534

Uss L280.374,81 18§ 916.628.9%

Instrumentas finsgncicros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos v pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue.

2015 2014
Activos Tinancieros medidos al costo
amartizado
Efectivo v equivalentes de efectivo
(Nora 3) LSS 2.418.74298 US% T0,249.41
Cuentas por cobrar fNeda ) _ 920.977,71 1.283.773.20

USS 3.339,720,69 USE 135402201
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{21}  Instrumentos financicros (Contimiacion)

20135 2014

Pasives linancieros medidos al costo
amortizado )
135.258.31 USs  [0298]1.52

Cuentas por pagar - proveedores USss

(22} Determinacién del impucsto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados €l 31 de diciembre de

2015 y 2014, incluye;

Gasto por impuesto corriente

Gasto (Ingresa):

Par pasivos por impuestos diferidos:
Vehiculos v equipos

Propiedades de inversion

Grasto impuesto a la renta

2015 2014
USS  388.130,70 USE 25370828
(5.575.010)
{98.422,20) (59.803.06)
USS  289.708,50 Uss 18833021

Un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de

2015 v 2014 es como sigue:

Lilidad conalble

(-} Participacion a trabajadores

(=1 Utilidad antes de impuesto a la
renta

(-} Dividendos percibidos

i+ Wnilidad en la venta de acciones
(+) Uhilidad por reavalio en venta de
propiedades

(+) Giastos no deducibles locales
(+) Participacion de los trabajadores
en los ingresos exentos

(=1 Litilidad gravable

Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo
Impuesto a la renta

2015 2014

USS  684.65046 LUS§  53.586.93
(102.697,57) (8.038.04)
581.952,89 45,548 89
(400.238,57) (184.194,03)

d D6, 544,50
395.596.76 220.355.18
1.126.583,60 047.335.82
60.035,78 27.629.10

USS 1.764.230.46 1.133.219.46
USS  388.130,70 253.70828
93,064,585 U6 55400

USS  388.130,70 US$ 23370828

-2
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(22)

Determinaciion del impuesto a la venta (Conifnuacion)

La relacion existente Entre el gasto por el impuesto a la wtilidad v la wtilidad
comtable, es como sigue:

2015 2014
Utilidad contable para
impuesto a la renta LSS 581.952.89 [Is% 45.548.89
Impuesto a la renta [22%] 128.029.64 HOLO20.76
{Ingresos) Gastos gue no son
gravables o deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Dividendos percibidos por el 22% (88.052,49) (40.522,69)
Lilidad en la venta de acciones por el
22% - 21.239.79
Ltilidad en venia de propiedades por
el 23% 87.097,29 48,478, 14
Ciastos no deducibles por el 22% 247.848,39 OB 41388
Participacion de los trabajadores cn
los ingresos exentos par el 22% 13.207,87 6.078.40
Crasto por impucsto corrienic USS  3858.130,70 US% 253 70828

lmpuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2015 2004
Vehiculos y equipos LIss 0,01 LSS 14.593 50
Propiedades de inversion 479.930,17 378.332.57

USS  479.930,18 LSS 392.943.%W

Reconoeimiento de impuestos diteridos

Se establece el reconocimiento tnicamente de los impuestos  diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en
el perindo que se genere v se procedent a reconocer ¢l impuesto diferido ¥
se compensara cuando se venda o en ¢l auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construecion se reconocerd como g#asio
no deducible en el periodo que se genere v s¢ procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato v cuando Ja
pérdida se haga efectiva.
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(25) Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con las partes relacionadas en el afio 20135 v 2014,
s¢ resumen de la siswente forma:

2015

Compaiias Ventas  Compras Dividendos Intereses
Plasticaucho Industrial USS 68548374 60000 - -
Corpocalza S AL 274104 24.360,00 - -
Proauto §. A. - 466.321.42 -
Distrishoes 8. A. 19.473.35 - . -
Valleavicola 5. A. 13.609.38 - -
La Herradura 5. A. 8.236.19 - - -
Elsa Groes-Petersen AL 8.530.68 - - .
Dividendos Ecuatran S, A. - - 25.006.40 -
Dividendos Emaulme S. A. - - 340.000,04 -
Dividendos Proauto . A. - = 25.00 -
Dividendos Teimsa S, A, - . F5.117.17 .
losé F. Cuesta Holguin - - - 18,900, 1 |
Lns P. Cuesta Holguin - - - 18N
Francisco J. Cuesta Miiio - . - 6.577.39
Maurcio E, Cuesta Mifio . 128.328.70 6.577.39
Santiago E. Cuesta Mifo - - - 6,577,319
Diego H. Cuesta
Viscongz 22607585 . - 2431783
José F, Cuesta Visconez - - - 182560
Maria C. Cuesta Viasconez . . - 2.437.83
Patrico Cuesta Visconez - . - 2.437.83
Xavier H. Cuesta
Visconez - = B 182560
Juan M, Cuesta Visconez - - - 2.4317.83
Maria M. Mifio Sevilla - 7.869.25

USS 998.887.55 619.920,12 400.238,57 §2.804,28
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(23)

(26)

Transacciones con partes relacionadas (Comimicion)

Las principales transaceiones con las partes relacionadas en el afio 2013 v 2014,
se resumen de la siguiente forma:

2014

Compaiiias
Masticaucho Industrial
Corpocalza 5.A.
Credimetrica S, A,
Proaoto 5. A,
Instrishoes S, A,
Valleavicola 5. A.
Sr. Santiago Cuesta Mifo
La Herradura 5. A,
ar. Mauncio Cuesta Mifo
Emaulme 5. A,
Metriseg 8. A,
Elsa Groes-Petersen A.
lextile Indusiriales
Ambaiefios 5. A.
Serempla 5. A,
Mixervices Cia. Lida,
Dividendos Ecuatran 5. A,

Dividendos Emaulme 5, A.

Dividendos Proauto 5. A
Dividendos Teimsa S, A,

Aspectos tributarios

Ventas
USE 63346244

13.776,39

25.037.50

-

200051,30

Compras
147921 48

4. 200,00

Dividendos

12.553.18 - -
6,404,776 25.600.00 -
7.192.33 5 .

- 69, 898,01 -
15.:057,22 - -
92,066,063 - -

2.134.92 - -
BA0000 - -
1(0.589,16 - -
9.439.80 - -

- - 30, 744,35

- - 0, IR 00

- - 57.50

- - 87.391.98

USS L697.765,65 270.222,62 154.194,03

De scuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la faculiad de determinacion
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis afos contados desde la
feha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos. cuando no hubieren declarade en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 6352 del 18 de diciembre de 2013, se
publica la Ley de Orgdnica de Incentivos para asociaciones Publico — Pravadas ¥
la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para ¢l uiio 2016, es como sigue:

24



VENUS S. A,
Motas explicativas a los estados financieros

{27y Reexpresion de los estados financieros del periodo anterior

Los saldos de las inversiones en asociadas y la wilidad del ejercicio al 31 de
diciembre de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar un gjuste por
valuacion de USH 2.802.250.78 correspondientes al afip 2014, de la siguiente
manera:

Inversiones en Resultado del
asocindas cjercicio
Saldos como
previamente fue informados al 31
de diciembre de 2014 UsE GEE2.T44 16 LISE (142.781.32)
Ajuste por valuacion 2.802.250,78 2.802.250,78
Saldos reexpresados al
31 de diciembre de 2014 USS  9.684.994,94 155 2.659.469,46
(28)  Eventos

Entre €l 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de este informe. no se
han producide eventos subsecuentes que en la opinion de [a administrcion de la
Compaiia pudieean tener un efecto importante sobre los estados financieros.

(29} Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros de Venws 5.A. por el afo terminade el 31 de diciembre
de 2013 serin aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias y Valores del
Ecuador,



