VENUS S.A.

INFORME DE LA ADMINISTRACION POR EL ANO 2008

SENORES ACCIONISTAS:

Nos es grato presentar a ustedes sefiores Accionistas un informe de los hechos mas
importantes a nivel interno, internacional y en particular de las actividades de la compafiia
VENUS S.A. por el afio 2008. En este tiempo hemos tenido severas dificultades politicas a nivel
nacional. Con una aprobacion nacional del 64%, al realizarse el Referéndum para la
aprobacién y vigencia de la Nueva Constitucidn.

Varios hechos, como la actividad del volcdn Tungurahua, las intensas lluvias a nivel de pais, la
incursion en territorio ecuatoriano del ejército colombiano que dio como resultado la muerte
de uno de los lideres de las FARC, la eliminacién de |a tercerizacién e intermediacidn laboral, la
proteccién al trabajo informal, la paralizacién de la Central Hidroeléctrica San Francisco v las
consecuencias de este hecho que provocaron la expulsién del pais de la compaifiia
constructora; ta Asamblea Nacional en Transiciéon o llamado Congresillo inicia actividades
destinadas a legistar, hasta que se conforme la nueva Asamblea e} afic 2009; se fusionaron las
telefénicas Andinatel y Pacifictel para crear la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones; el
presidente Correa considera no pagar la deuda externa especialmente los bonos Global por
considerar ilegal e ilegitimo; las remesas que envian los emigrantes al pais tuvieron una caida
del 20% en relacidn al afio 2007, se forma la nueva Corte Nacional de Justicia, se dan cambios
en la Direccién del I.E.S.S., institucién que es obligada a comprar las nuevas emisiones de
bonos del estado, se aprueban leyes como la minera, financiera y se producen cambios en
varios ministerios e instituciones.

El precio del barril del petréleo, del crudo oriente ecuatoriano que en enero del 2008 fue de
US79.22 , ilegd en junio a US121.66, siendo este el pico mas alto y declinando en una forma
violenta para llegar a US19.02 el 18 de diciembre de 2008, este hecho ha causado serias
dificultades al Gabierno Nacional para poder financiar el gasto corriente y obras de inversién.
El riesgo pais llegd al pico de 5.055 puntos y la reserva monetaria internacional tuvo una
sustancial caida y lo peor pone en riesgo el sistema de dolarizacién que rige en el Ecuador.

La reserva federal de Estados Unidos, recortd en varias ocasiones las tasas de interés, llegando
a finales del 2008 a fluctuar entre 0 y 0.25%. Las tensiones en el Golfo Pérsico, determinaron
un incremente sustancial del precio del barril de petréleo y como consecuencia de esto el
incremento imprevisto de las materias primas y por ende un ascenso en los costos de
produccién de bienes y servicios. El Euro alcanzd un record histérico de 1.60 por délar. Et
Gobierno Americano tuvo que afrontar la quiebra de instituciones del sector financiero, y de
vivienda, creando inestabilidad, inseguridad y desocupacién a nivel mundial. Tanto el Gobierno
del Perti como Colombia estén dentro del Tratado de Libre Comercio con los Estados Unidos, lo
que Ecuador no logré concretar en este tema; los beneficios en los aranceles son renovados
por un corto tiempo. Los diferentes indicadores de las acciones en la bolsa de valores de
Nueva York marcaron la peor caida en 21 afios, causando consternacién a nivel mundial. La
eleccion del nuevo presidente de los Estados Unidos.
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La inflacién anual al consumidor se increment6 sustancialmente en relacidn a los afios 2006 y
2007, llegando al 8.83%, la inflacién anual al productor fue del 8.28%, la reserva internacional
de libre disponibilidad llegdé a 4.473 millones de délares, la cotizacién del euro a relacién del
délar fue de 1.39; el tipo de cambio nominal en Colombia finalizé en 2.232 pesos colombianos
por délar, el tipo de cambio nominal en Perd fue de 3.14 nuevos soles por ddlar, notdandose
una franca tendencia de estas dos ultimas monedas a devaluarse a relacién al ddlar
norteamericano.

La deuda externa total a fines del afio 2008 fue de 16.575 millones de ddlares, siendo la deuda
externa publica de 10.089 millones de dodlares equivalente al 60.87% y la deuda externa
privada de 6.485 millones de ddlares equivalente al 39.13%. La deuda publica interna llegd a
3.645 millones de ddlares, o sea que la deuda publica total a fines del 2008 fue de 13.735
millones de délares. En el afio 2008 hubo un significativo aumento en las recaudaciones de
rentas internas llegando a un total neto de 6.193 millones de délares, descompuestos en 2.369
millones por impuesto a la renta, 3.157 millones de délares por impuesto del IVA y 474
millones de délares por concepto del [CE.

Nuestro pais experimentdé un incremento del producto interno bruto PIB en el afio 2008,
llegando a los 52.572 miliones de délares y el PiB per cdpita llegd a 3.514 ddlares, cifras que
son calculadas sobre una base poblacional de 13’805.000 habitantes; el saldo de la balanza de
pagos en cuenta corriente fue de 2.637 millones de ddlares; la balanza comercial total fue
positiva y llegd a 880 millones de délares, la balanza comercial petrolera fue de 8.446 millones
de délares, la balanza comercial no petrolera fue negativa y llego a 7.565 millones de dodlares.
Las exportaciones del crudo ecuatoriano se mantuvieron en relacién a los afios 2006 y 2007,
llegando a 127’352.000 barriles anuales, dando una cifra de ingreso de 10.568 millones de
ddlares, es decir a un promedio de 82.99 délares por barril, cifra muy significativa dado el
incremento del precio del barril del petréleo a nivel mundial.

Las exportaciones totales se incrementaron en el afio 2008 llegando a la significativa cifra de
18.489 millones de ddlares, en ésta se incluyen las exportaciones del crudo ecuatoriano,
productos tradicionales como el banano, camarén, flores, cacao, café y las exportaciones de
productos no tradicionales, llegé a la significativa cifra de 2.480 millones de ddlares.

Las actividades de Venus S.A., durante el afio 2008 han sido la de administrar los bienes
inmuebles de su propiedad y también por resolucién de los sefiores accionistas se ha
procedido comprar acciones de varias compafiias, entre otras, de La Compafiia de Economia
Mixta Hotelera y Turistica Ambato, por S 148.848,00, Ecuatran S.A., por S 41.059,83, Teimsa
S.A., por S 24.000,00, Distrishoes S.A., por S 10,00, que sumadas a los paquetes de atencién
médica del Hospital Millenium S.A., por $ 50.000,00, la compafifa tiene inversiones a largo
plazo por $ 262.917,83.

En otras cuentas por cobrar consta la cifra de $ 1'255.600,00, que corresponde a préstamos
que se han concedido a la compafiia Hidrotambo S.A.

En las cuentas del pasivo, otras cuentas por pagar consta, la denominada Hermanos Cuesta,
por la cantidad de $ 760.000,00, la misma que se ha incrementado en el afio 2008 en $
140.000,00, con éstos recursos se ha podido financiar la compra de las acciones referidas
anteriormente.
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Las cuentas patrimoniales no han tenido variacién y el resultado del periodo arroja una utilidad
antes de la conciliacién tributaria de $ 8.030,54.

De acuerdo al Balance de Resultados, los ingresos por arriendos de las propiedades de la
compafifa alcanzan a $ 354.000,00, los Gastos de Administracién llegan a $ 27.282,66 vy los
Gastos de Ventas ascienden a $ 72.139,76.

La Cuenta Servicios Bancarios por un monto de $ 252.681,86 corresponde a la cancelacion de
las cuotas de los dos contratos de leasing inmobiliario que estan vigentes con el Banco
Bolivariano; los contratos referidos se terminardn de cancelar el 30 de Junio del afio 2010,
ésta significativa cifra de acuerdo con la nueva Ley Financiera, no es posible considerarla como
gasto deducible, es por ello que de acuerdo a la Conciliacién Tributaria la utilidad del ejercicio,
como se mencioné anteriormente es de $ 8.030,54, pero la pérdida después de considerar lo
dispuesto por las nuevas regulaciones es de $ 58.048,60.

El Impuesto a |la Renta causado en el afio 2008 es de $ 64.874,56, las retenciones del periodo
alcanzan a $28.320,00 y lo que hay que consignar al Fisco con la declaracion de!l Impuesto es $
36.554.56.

La administracién recomienda aprobar los estados financieros vy la conciliacién tributaria
presentados. Se ha cumplido con todas las disposiciones emanadas de la junta general de
accionistas, el directorio, fas leyes laborales, tributarias y societarias; se han dado las
facilidades para que se realicen los informes de Comisario Revisor y Auditoria Externa. Al
momento no se tiene ningun tipo de conflicto legal.

Venus S.A., tiene confianza en el desarrollo del pais , espera que las diferencias entre el poder
ejecutivo ecuatoriano, los medios de comunicacién colectiva, el sistema financiero nacional y

la clase politica sean superadas y la confianza, la estabilidad, 13 seguridad juridica sean la base

para el reencuentro nacional.

PRESIDENTE

INTENDENCIA DE COMPARIAS AMBATO
REGIS 'HO DE SOCIEDADES

ﬁ@ SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS}
"

18 MAY 7009

Germania Aguilar Ojeda
REGISTRADOR & SOCIEDADES
S

UPERVISOR » m




