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Ambato, marzo 15 de 2016

Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
VENUS S.A.

Ciudad.-

e mi consideracion:

A continuacion se servirdn encontrar el informe de Comisario Revisor por
el periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de diciembre de
2015, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compafias, la resolucion No.
92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado los libros de actas de junta general y de directorio, libro de
acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad,
los mismos que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno
cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas generales. directorio y
las constantes en la ley y estatutarias,

Los procedimientos de control interno establecidos en VENUS S.A.
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacion financiera y administrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad v los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia v conservacion, v se encuentran

debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados, normas internacionales de informacion financiera NIIF y
reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices
¢ indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del
patrimonio y activo fijo; estado de ongen y aplicacion de fondos y Ia
generacion operativa y no operativa de caja.

De la revision de los principales indices presentados se puede concluir lo
siguiente:

En las tendencias principales encontramos que los ingresos operativos se
incrementan el 8% sobre al afio anterior; en tanto que el activo fijo neto se
ha reducido 5% bdsicamente por la venta de lotes del “Parque Industrial y
Comercial Santa Rosa”.

El capital de trabajo ha crecido casi 5 veces. En el activo corriente hay un
incremento de $2.3MM en cuentas de bancos mientras que en el pasivo
corriente no hay crecimientos importantes salvo la cuenta de impuestos por
pagar que aumenta $118M. Tanto el indice de liquidez corriente como el
de liquidez acida se han incrementado y se presentan en 2.07 v 1,82 veces
respectivamente. El primer indice mide la capacidad de la empresa de
cubrir sus obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo
corriente; mientras que, en ¢l segundo se excluye el valor de otras cuentas
por cobrar y pagos anticipados. La compaifiia presenta una ligquidez muy
alta.

Las ventas de la compaflia se recaudan totalmente dentro del mismo mes
por lo que no existe un indice de rotacion de cuentas por cobrar, El valor
de la cuenta clientes corresponde basicamente a los saldos por recuperar de
las ventas de lotes del Parque Santa Rosa.

Las fuentes financieras de la compaiiia se han modificado un 4% a favor de
los accionistas. El aporte de estos llega al 86% mientras que la diferencia
de 14% esta apalancada con los acreedores o terceros,
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En el estado de resultados integral encontramos que los gastos generales se
han incrementado un 5%. En los no operacionales aparece por el lado de
los ingresos la utilidad en la venta de lotes de terreno y por el lado de los
gastos la pérdida producida en la venta de acciones de las compaiiias
Credimétrica y Metriseg. El resultado final en la Gltima linea luego de
participacion a trabajadores e impuesto a la renta es de US 292.244 39

En el estado de origen y aplicacion de fondos y generacion operativa y no
operativa de caja se puede observar que las principales fuentes de fondos
corresponden al aumento del patrimonio (90%) y reduccion del activo fijo
(10%); mientras que la aplicacion se distribuye 44% al aumento del capital
de trabajo y 37% al aumento de las inversiones en otras compafias y
asociadas,

Atentamente,

Elsa Holguin M.
COMISARIO REVISOR
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