
VENUS S,A. INFORME COMISARIO REVISOR 
EJERCICIO ECONOMICO 2014 

Ambato, marzo 13 de 2015 

Señores 

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

VENUS S.A. 

Ciudad. - 

De mi consideración: 

A continuación me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario 
Revisor por el período comprendido entre el lro. de enero y el 31 de 

diciembre de 2014, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compañías, la 

resolución No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compañía, 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he dado 

cumplimiento a lo dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías. 

Se ha revisado los libros de actas de junta general y de directorio, libro 

talonario, libro de acciones y accionistas, así como los comprobantes y 

libros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y conservados 
de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los administradores 
han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas 

generales, directorio y las constantes en la ley y estatutarias. 

Los procedimientos de control interno establecidos en VENUS S.A, 
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la 
información financiera y administrativa asi como los controles financieros, 

contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados. 

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la 

empresa tienen una adecuada custodia y conservación, y se encuentran 

debidamente asegurados. 

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo 
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en 
debida forma, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente 

aceptados, normas internacionales de información financiera NIUE y reflejan 
razonablemente la situación financiera de la empresa,
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES 
INDICADORES FINANCIEROS 

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance 
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales índices e 

indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliación del 
patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicación de fondos y la 
generación operativa y no operativa de caja. 

De la revisión de los principales índices presentados se puede concluir lo 

siguiente: 

En las tendencias principales encontramos que los ingresos operativos se 
reducen un 2% sobre al año anterior; en tanto que el activo fijo neto se ha 

incrementado 28% básicamente por la inversión realizada en el nuevo 

“Parque Industrial y Comercial Santa Rosa”. 

El capital de trabajo presenta una contracción de 71%, Mientras el activo 

corriente disminuye, el pasivo corriente se incrementa, Variaciones 
importantes en el primer grupo se aprecian en cuentas por cobrar a clientes 

$969M (de los cuales $ 850M corresponde a la venta de terrenos la segunda 
quincena de diciembre) y una reducción de $601M en otras cuentas por 

cobrar efecio de haber dado de baja el anticipo entregado a Hospital 

Millenium. El índice de liquidez corriente se ha reducido (1.23) y el de 

liquidez ácida se ha incrementado (0.89). El primer índice mide la 

capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo con todos 

los recursos del activo corriente; mientras que, en el segundo se excluye el 

valor de otras cuentas por cobrar y pagos anticipados. El primer índice 

teóricamente se encuentra en un nivel bajo sin embargo sí excluimos del 

cálculo el pasivo que existe con accionistas el índice sube a 2.90 veces, lo 

cual es suficiente. 

La rotación de cuentas por cobrar se ve distorsionada por la venta de los 
terrenos en el mes de diciembre, Así mismo dado que la compañía mantiene 
en sus activos acciones en otras empresas, las rotaciones sobre el activo y 

sobre el patrimonio son mínimas y no merece análisis.
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Las fuentes financieras de la compañía se han modificado un 6% a favor de 

terceros. El apalancamiento con estos llega a 18% mientras que a los 
accionistas les corresponde el 82% restante, El cambio obedece al pasivo 
bancario contratado para la construcción en los terrenos de Santa Rosa. 

En el estado de resultados integral encontramos que los gastos generales se 
han incrementado un 5%, En los no operacionales aparece por el lado de los 
ingresos la venta de lotes de terreno y por el lado de los gastos el monto de 
acciones y cuentas por cobrar a Hospital Millenium que fue dado de baja 

con la correspondiente autorización de junta general de accionistas y que se 

constituye en gasto no deducible por lo que el valor a pagar por impuesto a 

la renta se incrementa considerablemente dejando una cantidad negativa en 

la última línea ($ -142.781). 

En el estado de origen y aplicación de fondos y generación operativa y no 

operativa de caja se puede observar que las principales fuentes de fondos 

corresponden al aumento de la deuda a largo plazo (51%) y la disminución 

del capital de trabajo (44%); mientras que la aplicación se ha concentrado 

86% en el aumento del activo fijo. 

Atentamente, 

bell LP 

Elsa Holguín M.— * 

COMISARIO REVISOR
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-15596244,50 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

2014 AUMENTO (DIS) 2043 AUMENTO (DISM) 2042 
Numero de meses: 12 12 12 

Caja y Bancos 70.249 (69.651) 139.901 139.901 0 

inversiones temporales o 42 212042 272.062 6 
Cuentas por cobrar clientes 1.161.790 193,236 o 
inventario o o o 
Olrás cuentas por cobrar 121.583 TIZBrO 7223970 o 
Otros activos o 0 D ó 
inventarios en tránsito O ú ú o 
CxC Cías. relacionadas 0 (695009) 695.000 695.600 0 
Pagos Anticipados 345,554 22ó 27 121.279 121.278 D 

TOTAL ACTIVO CORRHENTE 1.699.577 (444.852) 2.144 423 2.144 420 D 

Aclivo Fijo 8,962.796 1.506,194 7.157.602 (137 265) 7.294,887 
Depreciación Acumulada 1913551 255.724 1.657.828 244.301 1413527 
Activo Fijo Neto 7.049,244 5,499,774 (391.525) 5.881.380 

Invers.en otras cias. y asociad. 9.053,937 3109054 109.054 0 
Otros activos rio comientes 81.000 431.000 0 
Ox € Clas relacionadas 0 o Ú 
Activos Diferidos o o o 
intangibles 2 o 2 

TOTAL ÁCTIVO NO CORRIENTE 16.184.181 14.734,828 5.891.360 

TOTAL ACTIVO 17.803.758 16.894.256 5.881.360 
tp DAA A 

Bancos 102.937 114.358 40.580 48 500 o 
Cuentas por pagar proveedores 102.987 59.027 52.954 52.954 o 
Gastos Acemutados x Pagar 8,296 8.856 G o o 
impuestos x Pagar 283.661 170,206 105.365 105.385 o 
Otros Pesivos Corñentos 0 5 a 0 D 
Otras OxP accion y relacio. £28.043 (152005 843,943 543 3 ú 

0 6 0 D ú 
Porción Cordente Largo Plaza 0 o 0 o o 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.386.518 335.776 1.050.742 1.050 742 o 

Deudas Largo Plazo 1.135.833 208,004 227.829 221.820 2 
Préstamos de Accionistas 0 o D O 0 

Provisiones Largo Plazo o (06.119 36,110 33119 0 
Pasivo Diferido 512.045 (50.370 878,324 578 324 D 

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 1,748,778 B06.507 942.272 342.272 o 

TOTAL PASIVO 3,135,297 23 1.203.014 0 

Capital Social 36,000 o 26.000 0 
NIF Neto Super.(Jrestl. Tra. 2.3068,000 2 2.308.000 o 
Reserías ( legal y facult] 3,400.804 204102 3175. 702 o 
Resetvas de Capital 27.491 0 21 43% o 
Resería por valuación 3.452.670 o 3,482.670 6 

Utilidades acumuladas 5.597.278 917.585 4.6/9.620 2 

Uíilidad del Ejercicio (142.784) (1,354,541) 1,244,760 0 

TOTAL PATRIMONIO 14.748.461 (142.781) 14.891.242 13.679.482 

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 17.883.758 999.502 16.884.256 3.204.774 13.679.482 

0,00 0 -7798122,5 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

  

  

  

  

  

  

2014 (%) 2013 (%) 2012 (%) 

Ventas Netas 835.021 853.977 0 
Costo de Ventas Ú 0,00 0 0,50 0 AE 

Gastos Gonerales 400,556 47 98 359.842 42,14 Ú 0,00 

UTILIDADES OPERE. 414.355 52,02 494.135 57,88 D 0,00 

Depreciación y Amortización 322.776 35,05 340.004 44,61 0 0,00 
Otros ingresos $20.637 102,83 1.200.503 141,68 0 0,00 
Otros Gastos 892,134 105,84 3e 0,00 0 0,00 
Gastos Financieros 34.495 4,13 47.483 5,56 D 0,00 

0 0,00 0 0,50 0 0,00 
Participación Empleados 45% 8.038 0,96 0 0,00 0 9,00 

UTILIDAD ANTES DE HMPUEST 45,549 5,45 1.276.543 149,37 o 0,00 

Impuesto a la Renta 253,706 30,38 81,245 2,51 a 0,00 

Otros result.integ. Imp.difer. 65.378 17,462 0 

UTILIDAD NETA (142.781) (17,10) 1.211.760 141,90 0 0,00 

INDICES 
2014 2013 2012 

TENDENCIAS: 

Aumento Ventas % (2,22) HDIO! 
Aumento Activa Fijo Neto % nod (5,4% 

Aumento Capital de Frabajo % (11,38) , 

LIQUIDEZ 

Capital de Prabajo 313,058 1,003,887 ó 
Razón Corriente (veces) 1,23 204 0,00 

Prueba Acida (veces) 059 0,59 0,00 

ROTACIONES 

Rotación 0x0 (días) 50 81 o 

Rotación de inventario (Has) o o ú 

Rotación Ox? Proveed (días) o e o 
Ratación Activo Fotat (veces) 005 0,08 0,00 
Rotación Patrimonio (veces) 0,06 0,08 0,00 

ENDEUDAMIENTO: 

Total Pasivo/Total Palrimonio 0,24 0,13 2,00 
Total Pasivo LP ¿Patrimonio 0,12 0,06 2.00 

Capac. Cober inlereses, 2,32 PLE? 6.00 
Capac. Cober. Deuda (Bcos.) 4,36 14,18 

RENTABHIDAD: 

Ventas 335.021 55.877 0 
Utilidad Neta (142.787 1.211.760 D 

Utilidad Netaf Ventas Neta % 0,00 444,50 6,00 
Margen Contribución % 100,00 400,00 0,90 
Margen LHikd Operacional % 52,02 5756 0,00 
Rentabilid. wersión (ROI) 0.00 7,48 6,00 
Reniab.Patrim inicial (ROT) (0,85) 8,8% 

FUENTES FINANCIERAS, 

Pasivo GorHente % T.P3 6,22 6,00 
Pasivo Largo Plazo % 8,78 5,59 0,00 

Capacidad Líquida % 82,47 88,20 400,00 
inversión Tota! 36 100.00 100,00 190,00 
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GENERACION OPINO OP de CAJA 

  

2014 2013 

FONDOS: Utilidad+Depreciación 112.942 1.456.061 

(-) NECESID. OPERAT. CAJA: 

Camb. Caja Bancos (69,051) 139.901 

Camb. Valores Negociables (272.042) 212.042 
Camb. Cuentas cobrar clientes $08.553 193,238 
Camb, inventarios 0 o 
Camb, Otras 0x0 (600.286) 722,970 

Camb. Útros Act, Corrientes 6 0 
Camb. inventarios en tránsito 9 0 
Camb. Ox € Compañ. Filiales (695.000) 665.000 
Camb, Pagos anticipados 224.275 (444,852) 121.275 2.144.429 

(+)FUENTES. OPERAT. CAJA: 

Gamb. Ctas, por pagar proveed. 50.027 52.204 
Gamb. Gastos Acumulados 5,996 o 
Camb. impuestos x Pagar 173,296 105.365 
Camb, Otros Pasiv.Corentes 0 o 
Camb. Otros € x P Cias.retec. (15.200) 43.843 

o o 

Camb.Por Corient Larga. Plazo a 221.418 0 1.002.163 

GENER OP CAJA NET 779.213 313,705 
IA OS eee tn o 

() NECESID. NO OPERAT.: 

Dasem.Neto Compra Act, Fijos 1805194 o 
Dividendos pagados Efectivo 0 0 
Aument Reexact fijos 0 e 
Tisminución Deuda Corto Plazo o 0 

Disminución Largo Plazo 0 0 

Disminución Préstamos Áco. 0 G 
Disminución proves, L. Plazo 36,119 o 
Distrinución Pasivo Diferida 65.378 o 
Aumento nv.Subs. o 9.098.054 
Aumento Otros Áctivos o 131.000 

Aumento CXC Largo Plazo o Ú 
Aumento Activo Diferido o ú 
Aumento ihtangitles D 1.006.091 b 9.240.054 

(+) FUENTES NO OPERAT.: 

Aumento Patrim (etec.o peexp) D 0 
Otros D o 
Ventas Activos Fijos 0 137.285 
Aumento Deuda Corto Plazo 114.358 48,580 
Aumento Deuda Largo Plazo 908,004 227.828 

Aumento Préstamos Accionistas 0 0 
Aumento Provisiones L. Plazo Ú 36.119 
Aumento Pasivo Diferido 0 678,324 
Disminución inver. Subs 35.147 0 
Disminución Otros Activos $50.000 o 
Disminución OxC Largo Plazo 0 0 

Eisminución Activa Diferido 0 Ú 
Disminución Intangibles 0 1.127.478 0 1.128.137 
      (7.798.122) 
   


