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Quito-Ecuador, Febrero 10 de 2017

A la Junta de Accionistas
VENUS S. A.:

Opinion con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VENUS S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados
del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en la Base para
la opinién con salvedad de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de VENUS S.
A., al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre de 2016, no hemos auditado los estados financieros de las asociadas
en las cuales la Compafiia mantiene inversiones por US$ 9.227.017,58, por lo cual no
nos fue posible determinar la razonabilidad del saldo de las inversiones en asociadas de
la Compaiiia.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la
Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de
acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés). conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674 |

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y de
su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinioén respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de VENUS S. A,
requerido por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2016, se emitira por separado.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

(8]
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- Anexo A

= Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
- financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion.
] falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control

interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria.
con el propédsito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
" circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del
principio contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de auditoria
= obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
- incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro

informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros: o. si
1 dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.  Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar
—1 que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
= significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.
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También proporcionamos a la gerencia una declaracién de que hemos cumplido con los
requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos
comunicado sobre todas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar que
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable, tomamos
las correspondientes salvaguardas.



Venus S. A.
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
[Reexpresados]
Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) USS 2.395.002,57 USS 2.418.742.98
Cuentas por cobrar (nota 6) 461.032,44 920.977.71
Impuestos corrientes (nota 7) 63.322,15 189.490.30
Pagos anticipados 52.416,72 29,972.62

Total activos corrientes 2.971.773,88 3.559.183.61

Activos no corrientes
Magquinaria, vehiculos y equipos, neto (nofa 8)
Propiedades de inversion (nota 9)
Activos financieros en instrumentos de patrimonio (nota 10)
Inversiones en asociadas (nota 11)
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

1.145.527,17 1.187.166.60
5.304.126,13 5.520.087.03
2.567.241,40 2.368.789.30
9.227.017,58 9.206.679.45
81.000,00 81.000.00
18.324.912,28 18.363.722.38

Total activos USS

21.296.686,16 US$

21.922.905.99

Pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - proveedores USS

81.950,75 USS$

135.258.31

Obligaciones financieras (nota 12) 186.561,85 171.425.37
Préstamos de accionistas (nota 13) - 909.190.93
Beneficios sociales y aportes por pagar (nota 14) - 103.093.57
Impuestos por pagar (neta 15) 40.016,55 401.443.30
Otras cuentas por pagar 14.468,28 -
Total pasivos corrientes 322.997,43 1.720.411.48
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras a largo plazo (nota 12) 413.129,49 596.321.19
Pasivos por impuestos diferidos (nota 21) 459.694,39 479.930.18
Otros pasivos no corrientes 20.000,00 20.000.00
Total pasivos no corrientes 892.823,88 1.096.251.37
Total pasivos US$ 1.215.821,31 USS§ 2.816.662.85
Patrimonio de los accionistas
Capital social (nota 22) US$ 36.000,00 US$ 36.000.00
Reserva legal 18.000,00 18.000.00
Reserva facultativa 3.744.047,99 3.451.803.60
Otros resultados integrales:

Reserva de revaluacion 2.087.630,76 2.087.630.76
Superavit revaluacion de inversiones 355.642,15 355.642.15
Otros superavit por revaluacion 1.009.396,86 1.009.396.86
Utilidades acumuladas 9.520.034,65 8.271.341.14
Resultados acumulados provenientes de la adopeién por

primera vez de las NIIF 2.308.000,20 2.308.000.20
Reserva de capital 27.490,53 27.490.53
Utilidad del ejercicio 974.621,71 1.540.937.90
Total patrimonio de los accionistas, neto 20.080.864,85 19.106.243.14

Total pasivos y patrimonio USs

21.296.686,16 USS

21.922.905.99

Véanse las notas que acompanan-a

estados financieros.

Contadora



Venus S. A.
Estado de Resultados del Periodo vy Otros Resultados Integrales

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015
[Reexpresados)
Ingresos por arrendamiento (nota 16) USs 972.660,42 US$ 809.089.23
Dividendos percibidos (nota 17) 375.081,69 400.238.57
Utilidad por valuacion de inversiones 394.088,13 1.248.693.51
Ingresos financieros 97.117,34 45.324.15
Total ingresos 1.838.947,58 2.593.345.46
Gastos de administracion y ventas (800.852,25) (994.483.94)
Utilidad operacional 1.038.095,33 1.598.861.52
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos (nota 18) 271.153,30 1.512.159.69
Otros gastos (rota 19) (249.886,66) (1.280,374.81)
Total otros ingresos (egresos) 21.266,64 231.784.88
Utilidad antes de impuesto a la renta LSS 1.059.361,97 US$ 1.830.646.40
Impuesto a la renta (nota 21) (84.740,26) (289.708.50)
Utilidad del ejercicio LSS 974.621,71 USS$ 1.540.937.90
Otro resultado integral - =
Resultado integral del gjercicio USS 974.621,71 US$ 1.540.937.90

Véanse las notas que acompgitin a ,. estados financieros.

~Contadora
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Venus 8. A,

Estade de Flujos de Efectivo

{Expresado en dilares de los Esiados Unidos de America)

Flujos de efectivo en actiidades de oneracion.
Cobros de clientes
Pagos a proveedores v empleadcs
Dividendos recibidos
Impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por las actividedes de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adiciones a vehicuios y equipos
Adiciones en propiedades de inversion
Adiciones en activos financieros en instrumentos de patrimonio
Disminucién en inversiones en asociadas
Efectivo neto (usado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo er. act:vidades de fiaanciamineto
Obligaciones financieras
Préstamos de accionistas
E fectivo neto (usado en) las actividades de financiamiento

(Disminucidén) Aumenio neio en efzctivo
Etectivo al inicio del afto
Efectivo al final de! afio

Véanse las notas que ccompatigra-les estados financieros.

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015

LSS 1.986.843,24 USY 3.916.937.00
(624.080,00) (561.282.62)

357.488,69 400.238.57

(388.130,70) (253.708.28)

1.262.121,23 3.502.184.67
(386.549,49) (897.598.65)

- (270.179.59)
(195.816.00) (197.596.50)

373.750,00 661.559.04
(208.615,49) (703.815.70)
{168.055.22) (331.023.38)
(909.190,93) 81.148.18
(1.077.246,15) (449.875.40)

(23.740,41) 2.34R.493.57

2.418.742,98 70.249 41

USs 2.395.002,57 USS$ 2.418.742.98




