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JADE S. A. JADESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL Y DE OPERACION

JADE S. A., JADESA, fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
mediante Escritura Publica celebrada en mayo 13 de 2003, e inscrita en el
registro mercantil en mayo 22 del 2003. Su actividad principal es dedicarse a la
venta al por mayor de productos agricolas agro-industriales y procesamiento de
materias primas en estado natural y congelamiento de las mismas, asi como la
elaboracion de productos a ser exportados que son comercializados
principalmente a los Estados Unidos de Norteamérica. La Compaiia inicié sus
operaciones a partir de junio del afio 2003.

Mediante escritura publica de aumento de capital suscrito, el 29 de octubre del
2010, ante la notaria vigésima octava del cantén Guayaquil, se efectud la fijacion
de capital autorizado y reforma de estatuto social de la compafiia JADE S.A.,
JADESA, el cual resolvieron aumentar el capital suscrito en $699,200,00; que
comprenden acciones ordinarias y nominativas de 699,200 a un valor nominal de
$1.00 por cada accion. El capital social de la compania es $700,000,00.

La Compafiia concentra la elaboracion de sus productos en el segundo semestre
del afio, ya que utilizar productos agricolas de temporada o zafra.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional - Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares

de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y
moneda funcional de la Compaiiia.



Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el
afo anterior.

Efectivo y equivalentes al efectivo — Constituyen aquellos activos financieros
liquidos, que se pueden convertir rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
90 dias, como fondos disponibles en caja y bancos.

Activos y Pasivos Financieros - Comprende instrumentos financieros vy
categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran
en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho
contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o
es cancelada. La entidad presenta activo y pasivo financiero, tales como:

Cuentas por Cobrar - Son contabilizadas al costo, esto al momento de la
negociacion de las exportaciones de cajas de frejol de palo, yuca, platano,
malanga, guineo, y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los inventarios.

Cuentas y Documentos por pagar - Son registradas al costo, esto al
momento de la negociacion de la compra de materia prima, maquinas y
materiales en forma general; y por la construccidn y mantenimiento de
maquinarias de la planta que son utilizadas para el proceso de produccién, y
también incluyen los pagos por primas de seguros contratadas y amortizadas
durante el periodo de vigencia de las mismas.

Inventarios - Los inventarios estan registrados al costo de compra menos
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares o a su valor neto
realizable el que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de terminacidn y los gastos necesarios para la
venta.

La Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provisidn cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Un detalle por rubro de inventarios es como sigue:



- Materias primas y materiales: al costo promedio de adquisiciéon, que no
excede el valor neto de realizacién.

- Productos en proceso: al costo promedio de la produccién, los cuales no
exceden a los valores netos de realizacion.

- Productos terminados: al costo promedio; mano de obra y gastos de
produccién al costo correspondiente a los valores desembolsados y estos
no exceden al valor neto de realizacion.

- Importaciones en transito: se encuentran registradas a su costo de
adquisicion y los costos que esta genere para la importacion.

Servicios y Otros Pagos Anticipados - Representan anticipos entregados a
proveedores de materiales, cajas de cartén, insumos y fundas en forma general,
qgue son liquidados en funcion a la entrega de la factura.

Activos por Impuestos Corrientes - Representan saldos de impuesto a la
renta de afos anteriores y crédito tributario del impuesto al valor agregado sobre
compras de inventarios y anticipos de impuesto a la renta del afio. Las
retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidas durante el afio 2017 y
los anticipos de impuesto a la renta, fueron liquidadas al momento de
determinaciéon del impuesto a la renta de la entidad.

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presentan contabilizadas al costo de
adquisicion menos la depreciacion acumulada. Las propiedades, planta y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de acuerdo a disposiciones tributarias, tales como; de 20
anos para edificios (bodegas); de 10 para muebles y enseres, y maquinarias y
equipos.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida atil son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos
y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida util de las propiedades son
reconocidos directamente en gastos. La vida util y el método de depreciacién se
revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de Ila
depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos
futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen
como activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios
econdémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades planta y equipos, la Compafia
elimina el costo y la depreciaciéon acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de resultados
integral.



La Administracion de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de
gue sus bienes estadn contabilizados por un importe que no sea superior a su
importe recuperable. Las propiedades y equipos estaran contabilizados por
encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por
lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se debera reconocer una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. Los equipos de computacion
completamente depreciados se siguen utilizando, hasta su deterioro total, y se
estimara un valor de acuerdo a lo permitido en las normas.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor en
caso de existir.

Como parte de los activos intangibles se reconocen la marca y las licencias de los
programas de cdmputo adquiridos, que se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cdmputo especifico. Estos
costos se amortizan a 10 afos.



Propiedad de inversidn - Son aquellos activos mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor
en el momento que se produjere.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafnia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del
devengado y se originan cuando la entidad mantiene una obligacién producto de
eventos pasados y lo establecido por la legislacién laboral, normativas del Seguro
Social o acuerdos contractuales.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo - Los beneficios a empleados a corto plazo tales
como: décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones, entre
otros, se reconocen en resultado sobre la base del devengado en relaciéon con
los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por despido intempestivo/ Otros beneficios por
terminacion - Son los beneficios por pagar a los empleados como
consecuencia de la decision unilateral de una entidad de rescindir el contrato
de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios por
terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuros, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios
definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La
totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.



El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funciéon de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano
reportado por la Administracion de la Compafnia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades - Se calcula el 15%
de participacién de los empleados sobre las utilidades contables, de
conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, siendo su registro contable de la provisidon con cargo a la ganancia del
ejercicio.

Impuesto a la Renta - Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se contabiliza con cargo a la ganancia del afio en que se
devenga con base en el método de impuesto a la renta causado. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera
del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del aho siguiente).
Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia calculd la provisidon para impuesto a
la renta aplicando la tasa del 22%, nota 12. Con la puesta en marcha del Cddigo
Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre
del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones
transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, la misma que se
aplicé en forma progresiva, hasta llegar a determinarse para el ejercicio fiscal del
afo 2017, el 22%.

Impuesto al valor Agregado IVA - Los ingresos de actividades ordinarias, los
gastos y compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor
agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del gasto.

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones son con partes
relacionadas, domiciliadas o no en el pais, si se efectian de acuerdo con las
siguientes politicas y/o preceptos legales como se indican a continuacién:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las
partes.



2) Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con
las normativas vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI),
especialmente la indicada en el Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, que dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la ley,
la Administracion Tributaria con el fin de establecer algun tipo de vinculacién por
porcentaje de capital o proporcién de transacciones, tomara en cuenta, entre
otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada o no en el Ecuador, realice
el 50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de
operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais”

Reconocimiento de Ingresos - Con relacién a la venta - exportaciones de
cajas de frejol de palo, yuca, malanga, etc., en forma general, el ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la recuperacion de la consideracidon adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucion de los inventarios.

Reconocimiento de Costos y Gastos - El costo de ventas se registra en el
resultado del ejercicio cuando se entregan los inventarios de materiales, cajas,
insumos, fundas de forma general, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos.

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

Los gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.

Uso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
las NIIF (hasta el afo 2011 de acuerdo con NEC), requieren que la Administraciéon
efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacidon de activos y pasivos, y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2017, las partidas del efectivo y sus equivalentes es como
sigue:

(en U.S.

dolares)

Caja chica 500
Banco Pichincha? 62,976
Cheques en garantia? 1,000
Total 64,476

! Bancos, corresponde a valores disponibles y sin restriccién alguna en la cuenta
corriente del Banco Pichincha.
2 Cheque a favor de Brentang Ecuador por garantia a los tanques recibidos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(en U.S.
dolares)

Clientes:
Compafiia relacionada® 158,968
Terceros 9,071
Provision de cuentas incobrables (0)
Subtotal 168,039
Anticipos a proveedores® 7,478
Empleados 834
Otras® 18,299
Total 194,650

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos terminados
con vencimiento entre 30 y 60 dias promedio y no generan intereses. Son
recuperadas mediante factoring con la empresa Summar de origen
estadounidense.

3 Se considera compafiia relacionada a GraceFoods Kennedy por superar el mas
del 50% en las exportaciones. Su vinculo es de caracter COMERCIAL.

4 Anticipos entregados a proveedores, incluya cuota 1 del Plan de Seguros con
Giesma.

3 Incluye $ 17,500 correspondientes a la firma de Abogados Brasecom.



Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes vencidas pero no

deterioradas - Un detalle es como sigue:

Dias:

1-30

61 -90

91 - 180

Mas de 180 dias

Total

INVENTARIOS

Materia prima
Productos terminados

Productos embarcado por zarpar®
Materiales, suministros y otros

Productos en proceso

Total

(en U.S.
ddlares)

168,039
0
0
0

168,039

(en U.S.
dolares)

0

45
55999
43,075
18,148

117,267

® Con fecha 28/12/2017 se realizan dos embarques y por motivos de feriado de

fin de ano las facturas se emitieron con fecha de enero 2018.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacidon acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinas y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computo
Construcciones en curso

Total

(en U.S.
dolares)

3,066,201

(904,433)
2,161,768

455,185
252,964
1,451,890
1,134
595

0

2,161,768



Los movimientos de costo y depreciacion acumulada de propiedades, planta y
equipos fueron como sigue:

Maquinas  Muebles

Edificios e Yy y Equipos de
Terrenos instalacion equipos enseres  computo Total
Costo:
Enero 1, 2017 455,185 398,974 2,200,673 6,006 4,965 3,065,802
Adquisiciones 399 399

Reclasificaciones

Diciembre 31, 2017 455,185 398,974 2,200,673 _6,006 5,364 3,066,201

(en U.S.
ddlares)

Enero 1, 2017 (823,598)
Depreciacién del afio (80,835)
Diciembre 31, 2017 (904,433)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(en U.S.
dolares)

Proveedores:
Terceros 25,406
Relacionadas’ 14,031
Empleados 4,803
Otras cuentas por pagar 6,123
Total 50,363

Proveedores - Incluye principalmente facturas por compra de material de
empaque (fundas y cartones) por US$14,038, con vencimientos hasta 60 dias
plazo y no devengan intereses.

Empleados - Incluye saldos por sueldos pendientes de pago a personal de la
Compania; vy, sueldos y beneficios sociales a empleados cesados en la quincena
de diciembre por culminacién de la temporada por US$4,766 pagaderos en Enero
del 2018.

7 Corresponde a la provision de gastos de representacién del Sr. Anthony Pena de
sus visitas al Ecuador.
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PROVISIONES

(en U.S.
ddlares)
Multas e intereses 3,482
Beneficios sociales de empleados® 38,617
Otros 0
Total 42,099

8 E| Décimo Tercero, Décimo Cuarto Sueldo, las vacaciones y participacién de
trabajadores corresponden a valores acumulados que se cancelaran en las fechas
que determine la Ley.

IMPUESTOS
9.1. Activos y pasivos del afio corriente
(en U.S.
dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado 126,427
Retenciones en la fuente 0
Total 126,427
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente 15,095
Retenciones en la fuente del IVA 25,008
Total 40,103

9.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(en U.S.

ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de participacion
de trabajadores e impuesto a la renta 210,120
15% Participacién de Utilidades (31,518)
Utilidad después de Participaciéon de Utilidades 178,602
Gastos no deducibles 48,146
Base Imponible fiscal 226,748
22% tarifa Impuesto a la Renta 49,885
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10. PATRIMONIO

10.1. Capital social - Consiste en 700,000 acciones de US$1 de valor nominal

unitario.

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion accionaria es como sigue:

Ne° Participacio
Accionista Acciones n
%
Juan Carlos Pena 699,999 99.99999
Pedro Rivera Muioz 1 —0.00001
Total 700,000 100.00000

10.2. Reservas

Reserva legal

Total

Uss$ Uss$
por accion Total
1.00 699,999
1.00
1
1,00 700,000
(en U.S.
dolares)
13,663
13,663

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

10.3. Utilidades retenidas

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIIF

Total Utilidades retenidas

(en U.S.
dolares)

(98,872)
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Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera
vez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados

en la adopcion por primera vez de las NIIF. De acuerdo a Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre de 2011el
saldo de esta cuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

11. INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS
(en U.S. ddlares)

Productos agricolas 2,361,027
(Costo de Ventas ) (1,747,544)
Otros ingresos 7,080
Total 620,563

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados
financieros es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 43,442
Gastos Generales 19,617
Impuestos y contribuciones 13,058
Gastos Financieros 233,769
Gastos por exportaciones 64,697
Gastos de depreciacion 2,308
Otros 33,552
Total 410,443
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron
aprobados por la Administracion el 04 de mayo del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacidon. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin

modificaciones.
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