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Informe de los Auditores Independientes
Septiembre 10 del 2019

A los sefiores Accionistas de
ODWORD S.A. v sus subsidiarias.
Guayaquil — Ecuador

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de ODWORD S.A. y sus
subsidiarias, que comprende los estados de situacion financiera a 31 de Diciembre de
2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjunios presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacion financiera de ODWORD
S.A. v sus subsidiarias, a 3] de Diciembre de 2017 v 2016, asi como los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patnmonio y sus flujosde efectivo correspondientes
a los ejercicios lerminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas s¢ describen mids adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestrg informe. Somos
independientes de ODWORD S.A. v sus subsidiarias de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para contadores (IESBA por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros realizadas en
¢l Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

OUR FIRM IS A MEMBER OF |APA, THE INTERNATIOMAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE
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Enfasis en unos asuntos
Sin que modifique nuestra opinién, informamos lo siguiente:

# En las politicas de contabilidad significativas a los estados financieros
consolidados adjuntos, se describe la base contable utilizada para su preparacion
y que los negocios incluidos en los estados financieros consolidados no han
operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros
consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian
obtenido en caso que los negocios hubieren operado como un negocio Unico
durante el aflo presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.

e Los estados financieros consolidados han sido preparados por la administracion
de ODWORD S.A. y sus subsidiarias con basc a lo establecido en las politicas
de contabilidad significativas y en la Resolucion No. SC.ICLDCCP.G. 14003 de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

« Los Estados financieros consolidados de ODWORD S.A. v sus subsidianias
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2016 y que se
presentan de manera comparativa, los auditamos y expresamos una opinién no
modificada sobre dicho Estados Financieros el 12 de Octubre del 2017.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que scgun nuestro juicio
profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinion por separado de esos asuntos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la direccién v de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financicros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la direccién tiene intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o elusion del control intemno.

e Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia.
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¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas v lo razonable de las
estimaciones contables, asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

¢ Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compailia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre importanie, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, y
expresaremos una opinién con salvedad. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

¢ Evaluamos |a presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compaitia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia v hemos comunicado a ellos todas las relaciones y
otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sca aplicable, las correspondientes salvaguardas.

« Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobiemno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia,
los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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Restriccidn a la distribucién v a la utilizacion.

Este informe esta destinado Gnicamente para la informacion y uso de la administracion
de las entidades que conforman ODWORD S.A. v sus subsidiarias v a |la
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros acorde a su resolucion No.
SCICLDCCP.G.14003, la cual estable la obligatoriedad de presentar estados
financieros consolidados. Consecuentemente los estados financieros consolidados
adjuntos podrian no ser utilizados para otros fines.

(2 v

SC- RNAE N®. 434
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Estado de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(En dblares estadounidenses)

017 2016
INGRESOS
Servicios 876.648,08 1.640.672.46
Total ingresos §76.648,08 1.640.672,46
GASTOS
Gastos de administracidn v ventas (B88.741.97) (1.609.809.37)
(Pérdida)Utilidad antes de impuesto a la renta (12.093,89) 30.863,09
Impuesio a la renta (10.521,44) (26.764 23)
(Pérdida)Utilidad neta (22.615,33) 4,098 86
Resultado participacion no controladora 18,60 689,15
Resultados del E jercicio 3. 73 4.788.01
Ver notas a los estados financieros de la 1 o la 13.
J;r
A = ahhe ==
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ing. SAntiago Xavier Coral Lewy C.P.A. Bertha Solano Belrin
Rep tante Legal Contadora General

Reg. No. 09208



ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Consolidade
Por los afios terminados el 31 de Diciembire del 2017 y 2016
(En dolares estadounidenves)

Apurts pars Hrauliadin Participacin
apital Faturs Reserve por adupiin Resaltades  Resultados del
sucial _ Capitalizscién_ Legal de NI pniroladors _ _sewmuludos Ejercicin Totml
Sabdo al 31 de | nciembee del ik 1 400,00 24 000, 10 19887 WTIEAN . 64 AdA 29 o (PR Bty W2 o0 31
| rumsferencis walddet nacial o Wesuhtadon acumilados - - . - . A DK _R6 A (AN R
Perdida del epereicn . . . . . . 090,89 208389
[rrarvinidon patd ripsesh o la rentn 052004 1052144
A pustis. pud e = | KD, (M) -5 [N, 00 L4217 M 15N 21 BT 1772063 14,00 1435261
Salido sl 31 de Diclembre del 2017 Ho, bt - 108144 4130143 1LAS4.TH 191,286,77 -11596.71 AILAITS
sakdo al 11 de [heiembre del 2015 1 Ak, 00 75 (a0 1.394.73 TR Al . 260 048 02 1040627 17991 .43
Transferemcis o resultsdos wcumiladon . . - . . 11 40627 (2140627}
Pago de drodendi . - . - - {20 000,00} . <240 (600,00
thilidad del eercicin ‘ ” , . ‘ Yo 44937 o 44937
|*arts ipmeiin 8 frmbymdiies - . . . . . (9 486.20) 8 58420
_J_!it_i__"l..-:i-.rﬂl_- (26 764, 1}) 26,764 10
A justes pus ool udac Wi «| 00, 00 2% 00, 00 HJ217T M 157092 11 Rh0 92 17,034 47 [T LA 4 840,15
E-_u_tﬂttl!.-t__u!r WAkl . LARLA 4130133 1186091 TN ATH.TH ATREOL Yo A0 A8
p— T L finsncheros de be | 8 1a 13
— |
- —= Eu; 1] AhF

P A Berthrs

Contmduors Geners!

Heg. No. 09208
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s ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
P Estado de Flujos de Efectivo Consolidados
P Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2017y 2016
P (En délares estadounidenses)
_. 2017 2016
' Flujos de electivo por las actividades de operacion
- Efectivo recibido de clientes 1.248.155.60 1.705.143,49
. Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.176.331,02) (1.773.742.85)
Otros ingresos v egresos netos (10.502,84) (26.075,08)
- Efective neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 61.321,74 (94.674,44)
. Flujos de efectivo por las actividades de inversion
F Adicion de propiedades y equipos (38.388,78) .
- Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion !JIJH.TIJ -
- Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
. Prestamos { pagados ) recibidos 12.500,00) 65.000,00
Pago de dividendos . (20.000,00)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividsdes de linanciamiento 12.500,00) Iﬁ.m.ﬂ;}
Aumento (Disminucion) neta del efectivo 204329 (49.674.44)
Efectivo al inicio del periado 13.484 49 63.158.93
|
* Efectivo al final del perioda 3191745 13.484,49
, Ver notas » los estados financieros de la | o la 13
) 4
=2 Ing CPA Bath Beliran
Contadora General
Reg. No. 09208




ODWORD S.A. y sus Subsidiarias

Conciliacion consolidada de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Nelo provisto

(utilizado) en las actividades de operacion

Por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017y 2016

(En délares estadounidenses)

Fi] kel 2016
(Pérdida) Uilidad del Ejercicio (22.596,73) 4.788.01
Ajustes para conciliar la {Pérdida) Utilidad nets con el efective
neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion
Depreciacion 6.383,08 2648143
Ajustes v bajas de propredades y equipos (4.759.88) i0.115,09)
Provision para participacion a trabajadornes . 5.586,28
Provision de impuesto a la renta 1052144 26.764,23
Resultado participacitn no controladora (6,14) (757.40)
Derecho de llave (12.46) 68,25
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en ¢l Capital de Trabajo (10.470,69) 61.815,71
Disminucion en cuentas por cobrar 371.507.52 162 484,02
Aumento en inventarios (19.050,16) (35.132,03)
Aumento en otras cuentas por cobrar (171.749.84) -
Aumento en otros activos (50.746,20) -
Disminucion en cuentas por pagar (59.875.45) (203842 14)
Aumento en gastos acumulados 1.706.56 .
Efectivo neto provisto (utilizade) en las actividades de operacidn 61.321,74 (94.674,44)

Ver notas a los estados Mnanclieros de la | a la 13

Contadors General
Reg. No. 09208
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

Descripcion del Negocio, Objeto Social ¥ Operaciones

ODWORD S.A., fue constituida el 19 de Mayo del 2003 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil el 26 de Mayo del 2003. Su objeto social principal es
realizacion de campafias de comercializacion v otros servicios de publicidad dirigidos a
atraer v retener clientes: promocion de productos, comercializacion en el punto de venta,
publicidad directa por comreo y asesoramiento en marketing, creacién de stands, otras
estructuras y lugares de exhibicion, distribucion o entrega de materiales 0 muestras de
publicidad.

ENJOYCHANNEL S.A. fue constituida el 15 de Diciembre del 2004, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 23 de Diciembre del 2004.; su objeto social
principal es la distribucion de materiales o muestras de publicidad y alquiler de espacios
de publicidad.

NEXTELSA S.A. fue constituida el 15 de Mayo del 2007, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 31 de Mayo del 2007.; su objeto social principal estd
relacionado con las actividades de publicidad.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mas importantes seguidas
por ODWORD S.A y sus Subsidiarias:

Base de medicidn

Los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 han sido
preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional vy de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Procedimientos de consolidacion

Los estados financicros consolidados incluven los estados financieros individuales de
ODWORD S.A.; ENJOYCHANNEL S.A. Y NEXTELSA S.A.: de conformidad con
lo establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera #10 - Estados
Financieros Consolidados, 10 y Seccién 9 de la NIIF para PYMES, asi como lo expuesto
en las Resoluciones N*SC.SG.DRG.G.13.001 y SC.ICLDCCP.G.13.009 del 4 de Enero y

Septiembre 11 del 2014, respectivamente.
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

Se aplican los procedimientos en ellas expuestas con el propésito de que los estados
financieros consolidados presenten informacion como si fuera una sola empresa, las
inversiones permanentes y todas las transacciones y saldos entre estas compaflias, han
sido eliminados.

Una entidad tiene control cuando:

* Tiene poder sobre la participada;

« Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada; y

* Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La Compania evalia si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios en uno o mds de los tres elementos del control mencionados anteriormente.
Cuando la Compafiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son
suficientes para otorgarie la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral. La Compafiia considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la Compafiia en una participada son

suficientes para otorgarie poder, incluyendo:

* El tamafio de la participacidn de la Compailia del derecho de voto en relacion con
¢l tamafo v dispersion de las acciones de los otros tenedores

* Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compafiia, otros tenedores de
volo o de otras partes.

* Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

* Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compafiia tiene,
o no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en
que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de
accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando la Compaflia adquiere ¢l control de la
subsidiaria, y cesa, cuando ésta pierde el control de la misma.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables de la Compaiia.

Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las cuales ODWORD S.A. tiene ¢l poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Derecho de Have
Representa la diferencia entre el costo de adquisicion o de inversion, y la participacion

correspondiente al valor razonable de los activos netos de la compadia subsidiana o
asociada, y segiin el resultado puede presentarse como positiva o negativa.
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

Llave positiva

Representa el mayor valor pagado por una participacion en un grupo econdémico
considerando expectativas de grandes utilidades futuras que proporcionara la inversion
por encima del margen normal y serd registrada como un cargo diferido a continuacién
de los activos no corrientes y amortizados en ¢l tiempo en ¢l cual s¢ hayva estimado su
recuperacion.

Llave negativa

Representa al menor valor pagado por la compra de la participacion en la compaiiia
inversora. Esta porcién pagada de menos serd imputada a créditos diferidos o ganancias
diferidas a continuacion de los pasivos no corrientes que sera utilizada absorbiendo las
perdidas futuras en el momento en que estas se produzcan.

Participaciones no controladoras

Corresponde a la participacién de los accionistas minoritarios y esti determinado sobre
la proporcién porcentual en el capital de la compaiiia indicado en las escrituras y néminas
de accionistas, respectivas.

El resultado de esta cuenta se presenta en el Estados de Situacion Financiera Consolidado,
dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propictarios de la
controladora.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos, depositos a la vista en instituciones financieras,

inversiones de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de
apertura y que son ripidamente convertibles en efectivo.
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ODWORD S,A. y sus Subsidiarias
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

b) Propiedades y equipos
Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del

periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada,

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipos de computacion 20%%
Vehiculos %

¢) Inversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales se ejerce una influencia significativa, pero esta no implica
un control directo o control compartido, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de las compaiiias
en las que se invierte.

d) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.




ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Participacién a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de |la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la 1asa del 15% de la utilidad comable de acuerdo con disposiciones legales.

¢) Provision para Impuesto a las Ganancias

= Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, para
el afio 2017 y 2016 respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigente. La
provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa
del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las compaflias tengan accionistas en Paraisos
Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la
tasa del 25% mads tres puntos porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicard la
proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinard con base en:

a) Mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;

b) El incumplimiento del deber de informar sobre la composicion socictaria.

Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas, asi como

aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendrin una rebaja de 3
! puntos Porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta Sociedades, dsea mantendrin
' la tarifa del 22% en el 2018

f) Reserva Legal
De acuerdo con la Ley de Compatflias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
n liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
, por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada
' a absorber pérdidas.
g) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.
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Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

» Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes y servicios se reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de dichos bienes y
servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la
Compaitia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

h) Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

i) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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ODWORD S.A. v sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

I. Efective v equivalentes de efective

Conformado por:
US$
2017 2016
Caja y bancos 3191745 1348449
Total 3391745 13484 49
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
USS
017 2016
Clientes - 371.507.52
Otras cuentas por cobrar 196.141,05 16.322,28
Anticipo a proveedores - 36.331,62
Crédito Tnibutario §9.722.19 31.459,50
Total 255.863,24 455.620,92

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha registrado cargos por
provisiones de cuentas incobrables.

1. lInventario

Al 31 de Diciembre del 2017 corresponde a inventarios de lona, vinil, carton y tintas
por un valor de US$ 54.182.19.
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

4. Propiedades vy Equipos

Conformado por:
m? p. 11
Magquinarias 2026393 2226393
Instalaciones 3.256.19 5256,79
Construcciones en curso JEIRRTE -
Muebles v enseres . 1988799
Vehiculos 4.000,00 10767276
69,909, 50 175.081.47
Depreciaciim acumulada (20.108.26) (162.045.81)
Total 49.801.24 13.035,66
El movimiento de las propiedades v equipos, fue como sigue:
USsS
COSTO 0?7 2016
Saldo inicial 175.081.47 187.663.80
Adiciones 3838878 -
Bajas (143.560,75) {12.582,33)
Toital 69 909,50 175.081.47
LSS
DEPRECIACION ACUMULADA 2017 2016
Saldo inicial (162.045.81) (149.261,80)
Gasto del aflo (6.383,08) (26.481.43)
Ajustes . 1.115,09
Bajas 148.320,63 12.582 33
Total (20.108.26) (162.045.31)

5. Obligaciones Bancarias

Corresponde a dos Pagarés por una obligacion bancaria mantenida con ¢l Banco de
Guayaquil S.A., el primero por US$S 2.500 otorgado en Octubre 30 del 2017 y con
un plazo de 94 dias y con una tasa de interés del 9.84%:; el segundo por USS 60.000
otorgado en Diciembre 26 del 2017 y con un plazo de 175 dias y con una tasa de

interés del 9.96%.
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

7.

Cuentas por Pagar
Conformado por:
Uss
017 1016
Proveedores 36916,11 72.350,3§
IESS por pagar 834195 363178
(Otras cuentas por pagar . 238715
Total 45.258,06 78.369,28
Pasivos Acumulados
Conformado por:
USs
1017 2016
1 5% participacion trabajadores . 5.586,28
Beneficios a empleados 7.292.84 .
Impuestos por pagar 10.521,44 26.764,23
Total 17.814.28 32.350,51
Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2017, estd constituido por 800 acciones ordinarias,
nominativas a un valor de (USS 1) cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia.

Resultados Adopcién NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” en lo que corresponda, v que se
registraron en ¢l patrimonio en la cuenta “Resultados Acumulados, NIIF.

El saldo deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion
por primera vez de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
v los dltimos del ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

12.

13.

Resultados acumulados.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compailia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y cierlos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Participacién no controladora

La participacion no controladora representa la parte proporcional del accionista no
controlador del importe en libros de los activos netos identificables de la adquirida
reconocido en ¢l estado consolidado de situacion financiera.

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2017 y 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros consolidados Septiembre 10 del 2019 y Octubre 12 del 2017 no se han
producido eventos importantes, que en opinion de la administracion de la compafiia
amerite su revelacion.




