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Informe de los Auditores Independientes sobre estados linancieros consolidados

Cretuhre 12 del 2007

A los Sefiores Accionisias de
ODWORD S.A. v sus Subsidiarias
(roayaquil — Ecuador.

Hemas auditado los estados financieros consolidados adjuntos de ODWORD 5.A, v sus
Subsidiarias que comprenden los Estados de Sttuacidn Financiera al 31 de Diciembre
del 2076 v los correspondientes Estados de Resultados [ntegrales. de Cambios e el
Patrimonio ¥ de Flujos de Efective por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las
politicas de cantabilidad significativas,

Los estados financieros consolidados han sido preparades por la administracicn de
ODWORD 5.A, con base a lo establecido en las politicas de Contabilidad siprificaivas
v cn la Resolucion N° SCICLDCCE.G 14003 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores v Seguras,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros consolidados

La Administracion de ODWORD 8.4, es responsable de la preparacion razonable de estos
estados linancieros consolidados, de acuerdo con Normas Imermacionales de Informacicon
Financiera NIIF v del control imtemne determinados por la gerencia como necesario para
permitic que la preparacion de los csados financieros consolidados, acerdes a lo
determinade en Ja Resolucion de la Superimendeneis de Compafias. Valores v Seguros,
esien libres de errores imporfanies, debido a fraude o erroe.

Responsabilidad del Awditor
Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estades mancieros
cansolidados con base en nuestra auditoria. Efectuames nuestra auditoris de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
CON reguisiles élicas asi como que planifiquemos v realicemos {a auditoria para obtener
uri certeza razonable sobre 51 1os estados financieros consolidados estén libres de errores
imporiantes,
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditetiz sobre
ks montos y revelaciones en los estados financieros consolidados, Los procedimientos
seleceionados dependen del juicio del avditor. incluyvendo la evaluacion de los resgos
de representacidn errdnea de imporlanciz relaliva en Jos estados  [nancieros
conselidades. va sea debide a [raude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo.
el aeditor considera 2] control interno relevante para fa preparacion v presentacion
razonable do los estados financieros consolidados de lz compafiia, para disefar los
procedimientos de aaditoria goe sean apropiados en Jas circunstancias, pero no con ¢
fin de expresar una opinian sobre fa cfectividad del control intermo de la compafiia
Una andizoria también incluve evaluar lo apropiado de fas politicas conlables ulilizadas
¥ la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como
evaluar la presentacion peneral de los estades Bnancieros consolidados,

Consideramas que la evidencia de auditorfa que hemos oblenido es suliciente v
apropiads para preporctonar una base pars nuestra opinion de auditonia,

Opinidn

En nuestra opinian, los estados financieros conselidades que se acompatan. han sido
preparados en 1odes les aspectos imporantes, de contormidad con las politicas
contanles descritas ¢n ¢l mismo v acorde a Ia Resolucion Mo, SCICLDCCP.G.140403
de Iz Superintendencia de Compaiifas, ¥alores v Seguros,

Base contable

sin cahlicar puestra opinion, informames gue en lzs politicas de contabilidad
significativas a los estados financieros comsalidados adjuntos, ¢ describe Ta base
cantable wiilizada para su preparacidn ¥ que los negocios incluidos en los estados
financieros conselidados oo han operade comoe una sola entidadd. Por lo tanmio, los
gstados lnancieros consolidados adjuntos ne pecesariamente representan resuliades
gue se habrian obtemdo en caso gue los negocios aubieren operadas como un negocio
urica durante ¢l afo presentado o de resultades futuros de los negocios consolidadas.
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Restriccion a la distribucidn v a la utilizacién

Este inlorme estd destinado Grucamente para la inlormacion v uso de la Administracion
de las entidades que conlorman ODWORD S.A. v sus Subsidisrias v [z
Supsnintendencia de Compaias, Valorss v Seguros gcorde 2 su Resolucion
No SCACLDCCP.GI4003, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados
Imancieros consolidados. Consecusntemenie, los cstados financieros consalidados
adjuntos podeian ne ser wilizados para otros fines.
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ODWORD S.A. v sus Subsidiarias
Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016

(En dolares estadounidenses)

NOTAS
[ngresos
Serviciog Lad0.672 448
Tuotal de Ingresos La4kG72,40
Crastos de midministracion v ventas (1.60% 800,27
Ltilidad en operacion AMLEG.OY
Litilidad anfes de impuesto a la reata Al Ras,0%
Impuesto 8 la rents i [26.764,23)
Ltilidad neta 4,098,826
Fesultado paricipacion no controladors hEe 15
Utilidad  del Ejercicin 4. 7838.0!
YVer notas a los estados financieros
#
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Estados de flujos de efectivo
Por el ano terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn
Efective rectbide de clienies [.705,143,49
Efective pazadoe a proveedores v emplesdos (1-773.742.85)
(DS egresos (2047308
Efectivo neto utilizado en Jas actividades de operasion (94.674 447
Flujos de efective por las actividades de financiamicnto
Prestamos recihidos 063.000,00
Pago de dividendos a0, 00,00
Efective nete provisto por las actividades de financiamiento 45, 000,00
Disminucion nata del slectivo C49.674 447
63:158.93
[3.484,99

Efectiva ] incto del nerioda

Efectivo al final del periade

Actividades de inversion

Yor notasa los estados finaneicrns
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ODWORD S.A. v sus Subsidiarias

Conciliacion consolidada de la Utilidad Netaw con el Efectivo Neto utilizado
en las aclividades de operacidn

Por ¢l afo terminado ¢ 31 deé Diciembre del 2016

(Expresado en dalarves estadounidenses)

)
=
—
=8

|

Utilidad del Ejercicio 4. TRE.01

Ajustes para concilinr ks Utilidad neta con el efectivo
neto ulilizado en las actividedes de operacion

Depreciacion 2648) .43
Ajuste de propiedades ¥ caulpos i1.115. 067
Prowisidn para panicipacion a trehajadones 386,25
Provigion de myruesio & 12 renty 16,764,235
Participacion o controladora CT5T.40)
Derecho de Liive L. Ml

————

Efectivo proveniente de lns getividades de operacion

antes de combios en ¢l Capital de Trabujo alB15 T
DHsmuinuesin 2 cuemiag por colirgr 16248202
Aurngnio en lnveninrios {35.1325.0%)
DISMInUCHON. €N Cuenias. por pagar v pasivos acumuindos (283,842, 14)
Efeetivo neto siilizade en lus aetividades de operacion (ad 674,240
e —————e——

Ver motas a los estados Minanceroy
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ODWORD S.A. v sus Subsidiarias
Notas 4 los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

Deseripeion del Negocio, Ohjeto Social v Operaciones

ODWORD 5.A, fue constituida el 19 de Mayo del 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil el 26 de Mayo del 2003, Su objeto social principal cs
realizacion de camparias de comercializacion v otros servicios de publicidad dirigidos 2
atraer ¥ retencr clientes: promocion de productos, comercializacion en el punte de venea,
publicidad directa por correo v asesaramiento en marketing. creacion de stands, olras
estructuras ¥ lugares de exhibicion, distribucidn o entrepa de materiales o muestras de
publicidad.

ENJOYCHANNEL 5.A. fue constituida el 15 de Diciembre del 2004, ¢ inserita en el
Repistre Mercantl del Cantin Guavaquil el 23 de Diciembre del 2004.; su obieto social
principal esla distribucion de materiales o muestras de publicidad v alguiler de espacios
ile publicidad.

NERTELSA 5.A. fue constituida ¢l 15 de Mayo del 2007, ¢ inserita en el Registro
Mercantil del Cantdn Guavaquil el 31 de Mayo del 2007.: su objeta sacial principal estd

relacionade con las actividades de publicidad.

Kesumen de las principales politicas de contahilidad

reiclas

1
-

A continuacion se describen las politicas v pricticas contables mds importanies se
por ODWORD S.A. v sus subsidiarias:

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos han side preparados de acuerde con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (en adelanie “NIIF™), emitida por el
Consejo de Nommas Internaciones de Comabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de Diciembra de 2016

Buase de medician

Los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre de los periados antes indicados.
han sido preparadas sobre la base del coste listinen, lal come se explica en las paliticas
contables detalladas mas adelane,

Moneda Funcional v de Presentacion

Lus estados financieras cstdn presentados en dolares (8%} de los Estados Unides de
America. que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador v la meneda funcional de las
Compadiias v ha sido redondeada a la unidad mds cercana,

La Bepiblica del Ecoador no emite papel moneds propio, ¥ en su lugar, el dalar de los
Estados Unidos de América se uiiliza comoe moneda de cutso Jegal del pais

¥
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ODWORD 5.A. v sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

Frocedimicntos de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluven los estados financiercs individuales de
CDWORD S.A., ENJOYCIHANNEL 5.A. Y NEXTELSA 5.4, de conformidad con la
establecide en la Norma Internseional de [nformacién Financiera 210 - Estados
Financigros  Censolidadas,  asi come  lo expuests en las  Resoluciones
No SC.SG.DRGG. 13,001 y 3CICLDCCP.GA2.000 del 4 de Eners v Septiemhre 17 del
2014, respectivamente.

Los estados financieros consolidadoes fucron preparades de scuerdo con principios
contables uniformes después de haber eliminada 1das las transacciones, saldos, ingresos
v gastas enlre Compaitias Relacionadas.

Una entidad tiene contral cwando:

= Tienz poder sobre fa participads;

*  Estd expuesto, o tiene derecho a rendimienlos variables procedentes de si
implicacion en la panicipada; v

» Tiene la capacidad de usar su poder para afeciar & sus rendimientos:

La Compaiila evalta si controla una participada si los hechos v eireunstancias indican que
hay cambios en uno o mas de los tres elementos del contral mencionados anteriormente.
Cuando la Compaiiia tiens menos de la mavorin de los derechos de vora de una
participada, ¢l poder sobre la participada se genera cuando los derechos de vote son
suficientes para otorgarle la capacidad préctica de dirigir las actividades relevames de la
participada de forma unilateral. La Compafiia considers todos los kechos v circunstancias
pertinenies para evaluar si los dercchos de voto de la Compafifa eouna participada san
sulicientes para otorgarle poder, incluvende:

*  LEltamafio de la participacion de la Compafiia del derecha de voto en relacion con
el tamaiie v dispersion de las acciones de los etros tenedores

* Los dereches de voto potenciales poseides por |z Compafia, etros tenedores de
volo o de glras partes.

= Los derechos derivados de otros acuerdos contractualas.

*  Todes los hechos y circunsianeas adicionales gue Indican que la Compaiia tiene.
a ng la capacidad presente de dinigir las actividades relevantes en el momento en
que Jas decisiones dehen hacerse, incluyendo los patrones de vota et las funtas de
ACCLONISEAL anleriores

subsidiaria, ¥ cess, cuande gsta pierde ¢l control de la misma.

Cuande sea necesario, s realizan ajustes a ios esiados financicros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables de la Compafia.

1il
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ODWORD S.A. y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

Subsidiarias

son agquellas entidades sobre las cuales ODWORD S A, tiene el poder para pobernar fas
politicas financieras ¥ operativas a fin de percibir beneficios de ses actividades.

Derecho e Mave

Represenia la diferencia cotre el costo de adguisicion o de inversion. v la participacion
cormespondiente al valor razonable de los actives netos de la Compaiita subsidiaria o
asociadn, v sepin ¢l resultade puede presentarse como positiva o negativa,

Llave positiva

Representa el maver valor pagado por una parlicipacion en un grupo econdmice
cansiderando expectativas de grandes wiilidades faturas que proporcionasi Ja inversion
por encima del margen normal v serd registrada como un cargo diferide a continuacion
de los activos no cortientes v amartizados en ¢l tiempo e el cual se haya estimado su
recuperaciin.

Liave negativ:

Representa al menor valor pagado por la compra de Ja parlicipacién en la Compaiiia
inversera, Esta poreién pagada de menos serd imputada & créditos diferidos o ganancias
difericdas & continoacion de Jos pasivos no carrentes que serd utilizada sbsorbiernda las
perdidas [uluras cn el momento en gue estas sc produzean.

Participaciones no controladoeras

Corresponde a la participacian de los acciomsias minoritarios ¥ estd determinadeo sobre
la proporcidn porcentual en el capital de la compaiiia indicado en las eserituras v ndminas
de aceionistas, respectivas,

Ll resubiado de esta cuenta se presenta en ¢ Estades de Situzcion Financiera Consalidado.
dentro del pawimonio, de forma separada del pamimonio de los propietarios de la
contraladora,

Lso de Dstimaciones v Supucsios
h 4]

La preparacion de los estados financieras requiere que la administracion realice juicios,
eslimaciones ¥ supussios que alectan [ aplicacion de fas politicas contables v los montes
de actvos. pasivos, ingresos ¥ gastos informados. Los resultados reales pueden diferir

I'_:E S5LES EaTimacines,



ODWORD §.A, Y sus Subsidiarias
Notas a log Estadps Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisadas repularmonte. Los resultados de
[as revisiones de Jag estimationes comtables son reconacidos =n el periodo en que |
CSLMACIOon s revisagds ¥een cualquier periodo futumg afectado,

La informacian sobre supuesios e incertichinhye
sighificativo de resuliar €0 Ln Zjusie
las sigifentes noas:

s de estimacion que tienen un ripspg

1
=

materal en el praxime Ao financiers, se incliye en

a)  Efective y tquivalentes de efeetivy,

EL rubro corresponde al efectivia disponinle, depdsitas de 1ipe dispomibilidad e
bancos altamente liquidps, deposilos a la visy e instituciones linancieras,
inversiomes de LI plaxo con un venelmiento menor g IFes meses desde [a foehy de
APETIur:E ¥ que san rg Piddamente eom, ertidles en efectiva,

bl Propicdades ¥ equipng

Las Propiedades ¥ Equipos se presentan &l custo histarien, menos la depreciacian
acumulada,

Elvalor de Jag Propiedades v CAUIPes v la depreciacion acumulada de los elerm
vendidos o retirados ge descarsan de lgs o
i vema o gl retim ¥ el resultado de dichys ransaceiones s FEEIEra cuamdoe se conss
Los gasios de mantenimiente v eparaciones menores g Cargan

periods,

entos
SIS correspondienios cuando e produes

=880 W08 resulladas dol

La depreciacion de los activas ge TERISIrz con cargo g las UREracienes del periogn,
utitizando tasas que se consideran adecuadag D

il depreciar gf valor de |og activios
durante sp vidy ] estimada,

Las tzsas de depreciacion anyal de las propiedages ¥ equipas son las Siruientas:

Active Tasus
Muebles v enseres 104y

Instafaciones 0w
Equipos de SO L 1 20ng

Vehicuins
Inversiones En asneindas

Son aquellas en las CUANCE Se feree 1ung itihiene

@ significativa, PEr esla no implica
un conirol dira

Clo o contral compartidp, Por medie del pade
decisianes relacionadas con |:
er las gue gp Invierte,

FPard participar ep lag
s politicas financierss Y aperativas de lasg COMpanias



ODWORD 5.A. v sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
d]  Provisiones
e)

—

Las provisiones se reconocen cuando o Compafiia tiens ung obligacidn presente.
legal o implicita come resultado de un suceso pasado, os probable que la Compafiz
tenpa gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios coondimicos, para
vancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacian fiable del imparte de la
ohligacitn,

El tmparte reconocide come provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para eancelar la obligacion presente, al nal de cada pertade, tentendo en
cuenta Jos ricsges ¥ las incertidumbres correspondientes Crando se mide una
provision usande el flujo de efective estimado pars cancelar la ablhigacion presente,
su valor en libros representa el valar presente de diche flujo de efectiva,

Cuando se cspera la recuperacion de alpunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision. s reconoce una cuenta nar CobrEr come un
activo si os virtualmente probable que se recibivd el desembolso v el valor de o cuenta
por eobrar puede ser medido con fakilidad.

= DBeneficios a empleados

Participaciin a trabajadores.- La Compaiiia recancce un pasive v un 2asta por
la participacin de los wabajadores en fas utilidades de la Compafiia, Este
beneficio se caleula a la tasa del 153% de ja wilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales,

Provision para Impuesto a las Ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto 4 la renta se
caleula mediante 12 tasa Jde impuesto aplicable a las wilidades gravables VOS¢ caTEn a
los resultados del perfodo en que se devenga con hase en el impuesto por pagar
exigthle,

Las normas tributarias vigentes establecen una iasa de impueste del 229 (e jas
utihidades gravables, Para el ejercicio 2014 continua vigente la reduceion de 10 puntos
porcentuales s1las utihdades son reinvertidas por el contribuvente, De acuerdo con las
releridas normas, i la inversidn de utilidades no se materializa hasta el 51 de
Diciembre del afio siguiente, 1z Compaiia deberd cancelar ia diferencia de HTpLEEtD
can los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el
destine de las mismas en el seniida de que deben onentarse g Iz adquisicion de
IMAUIRATIAS NLEEVAS o SQUIPOS NUevos gue se utilicen para su actividad produgiiva



ODWORD S.A. v sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

f) Reserva Lepal

De acuerdo con la Ley de Compafifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liguida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta gue ésta alcance
par lo menos el 30%: del capital pagade. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada
a abzorber pérdidas.

g) Reconocimiento de ingresos

Leas ingresos se caleulan al valor razonable de 1z contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuenlo, bonilicacitn o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

»  Venta de bienes y servicios.-Los imgresos ordinarios procedentes de 1z venta de
hienes ¥ servicios se reconpcen cuando la Compaiifa transhiers, 108 resgos ¥
heneficios, de tipo signifcative, derivados de la propiedad de dichos bienes ¥
servicios: el importe de los ingresos v los costos incurrides, & por meourrsr, en
refacion con la iransaccidn pueden ser medidos confisbilidad v es probable que Ta

h) Costos v Gastos

.03 costos v pastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente
de la fecha en que se hayva realizado ef pago, ¥ se registran en el perindo mas cercano
en el gue se conacen.

i) Compensacinon de saldos v transacciones

Como norma general en los cstados financieros no se compensan los activos y
pasivas, fampoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alpuna norma ¥ esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.
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1. Efcetivo vy equivalentes de efectivo

Conformado por:

Caia v Bancos [3.284.49
Tatal | 3849

2. Cuentas por Cobrar

Contermado por:

Clientes 371.507.52
Olras cugntas por cobrar I
Cridhio Trnbutanio Iva 1633162
Credito Tnbutarin 112 :

Totl 485 52097

Al 31 de Diciembre del 2006 1a Compafifa no ba registraddo cargos por provisiones
de cuentas incobrables.
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3. Inventario

Corresponde & inventarios de lona, vinil, cartdn v tinis por un valer de
Li8%35.132.03.

4. Propiedades v Equipos

Conformade por:

| B
Maguinirias 22:263.53
[nslalaciones 5250 T
Muchles ¥ Enseres REN
Viehiculos 107876

Subtotl [ 72081.47

Depreciacicen acumulada (162,045 81)

TOTAL 13035,

El movimiento de Propiedades v Equipos en ¢l periodo fue comao sigue:

COSTO LN

Saldo mieial 137,863 80

Bajas {E3:582.33)

Tnrat 7508747

DEPRECTACTION ACUMULADA

Saldo inicizl (140,261 800
Casta del afin 0 491 475
Ajustes e

LIRS 2,582

Ttul fla2ndas 851
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Ohligaciones bancarias

Corresponde a dos Pagarés por una obligacion bancaria mantenida con el Banco de
Guavaquil 5.4, por USS 60,000 v [U835.000, respectivamente, olorpadao en
iciembre 21 del 2006 v con plazo de 180 dias v con una tasa de interés del 8.96%,
Cuentas por Papar

Conformado por:

LA

;

L

Proveedores (11

-l
-4
-] Ll
n
f

I-4 L
o S
o

fu

Impugsias por Pagar

3% Participacitn de trabaiadores
less por pagar

Oilras cuentas por pagar

e | -t-\.l i‘._l il
o Lak

=2

o Led A
iy

P R T

o Ged G2

] e T

[
L]

Toal T10.719.70

Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2016, estd constituido por 800 acciones ordinanas,
nominativas & wn valor de {0055 1) cads una

Reserva Legal

 Ley de Compariias del Ecuador requiere que pot lo menos el T0% de [a utilidad
liquida anual sea apropiada comuo reserva legal. hasta que ésta sleance come minima
el 50% del capilal suserito v pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a Jos
accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Compania.

Resultados Adopeion NIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera “NIEF” en lo gue corresponda. v que se
repistraron en el patrimonie en la cuenta “Resultades Acumulades. NITF. El saldo
deudor en la cusma “Resulizdos Acumulados provementes de la Adopeion par
nrimera vez de las “NIIF, podrd ser absorhido por los Resubiades Acumuladoes v los
iltimos del ejercicio econdmico concluida, st los hubiers
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1 Resultados senmulados,

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionizias de la Compaiifa v puede
ser uwhilhizado para [ distribucian de dividendos, aumeénto de capital v ciertos pagos,
tales como religuidacion de impuestos, cic.

I1. Participacidn no controladora

La participacion ne controladers representa la parte proporcional del accionista no
conttolador del importe en libros de los activos netos identificables de la adquirida
reconocido en el estado conzolidade de situzcion financiera.

12. Lventos subsceuentes
Entret el 31 de Dicicmbre del 20106 v la fecha de emisian de los estados financieros
Cretubre 12 del 2017 no se han producide cventos imporiantes, que en apinion de 1a
admimstracion de la compafiz amerie su revelacion,




