ldictomes Haolponin 5 A
MAYT AR A LOS FRTADYS FINANCTEROS
Prewr el sty formimndio el 31 de diciembie de 20106,

1, INFORMACTON ENERAL

Fdiciones Holgoie S AL esti constiiuiga en Eeuador sy achividad principal es foedicidn y
comercialbracion de libvos, Lionayor cobarto de so comercianlizuerdn se da en Ly ¢poen
espulinr Cosity Sicr,

AL 31 de diciembrss del 2006 y 2005, o personal 1otat doe o compaiia aleanzn 25 y 28
wubaiodores vespochivimients, oo se onenenirim distibindes en Jos diversos sepmentos
opericionales,

Lo informacron comenida en estos Pstados Finomeicoos ¢ wespansubiliding de b
asliminisraciom de ln coshipanin,
2. POLITICAS CONTABLES SEGNIFICATIVAS

2.t Estado de complintiento

Lot Eatidos Finuncieros hgme sido preparades de conlormidad con Nopms inermaciongles de
Informacion Finasgiern W,

2.2 Hase de prepuracion

Los Fatadlos Financicros de ldiciones Tolpuin S.AC hin sido preparados sobre s bases del
costo histdrico excepte por eierlos instrumentos {inancieros quee son medidos o sus valores
rzonables ful come se explica en L politicas contables tnelitidis o cantinuacion. B eosbo
histomico estd basado generalmente en b valor razonable de lin contrapmrtida enregadn en el
trtercatihio de los aetivos,

A conlimpacion se des cotben s puincipales politicns contables adoptadas oo Ja preparacidin
de estos Fstados Fnaneicres:

2.3 B¥evtivos ¥ hancos

[neluye agquellos actives litancicros tigquidoes y depdsitos que se pecden trmslormae
vipidinnenie en efeclive onun plaze infirior g wes meses.

2.4 Cluentas por cobear comereiales v otras por cobrar

Son vgnstradas o suovilor razonable ¢ imeluyenr una provision para wduene so viloe al e
probuble realizacion, lsta provision s¢ camstiuye e Timeion de an anglisig de i peabalalidad
do reanpaericion de lax cuentas por cobrar,

Lag clientis por colwar comerciales vy ootras onentas por cobrar se clistlean on activos
corfignles, exeeptoy [os vencimientos superiores o los 12 meses desde e fecha del exincks de
situacion finangtera, quo se clasifican como getives no cortigutes, VL vator taeaialide de tag
cuentis por eabrar comerciales y olras cuentas poe gobrin se revelan en Ty Nota 4,

1.5 Inventarios

Eisin vidusnlos cotno sipte;

Metcaderias! Al costo promgdio de comercializpgion los cuales no exceden o 1os valoig
netos e realizacion



2.6 ' ropicdniles, Phindas y lgoipes

sonrepigtidis ol costo meiros b deprecticidn ounudada y el iogerte acwatiada o L
perdidi de deterioro de vilor,

L1 eosto de propiedades, plada y caquipos comprende s pecess de adguisicion mis odes Jos
divcctamente relacionados con Inoabicawion  del active, su puesia e condbciones de
Tuneionamicaio sepin 1O previsio por e mdntinisticido.

Los gasthon e repmaciones y naalenimiento s ipuian o resittidos en el peviodo guoe se
produce |k represtos csivalégicos de maguinnrias ne son deprecindos, yoson lrecuencin
steal se redivh un aedlisis por delaiore de o misanox. Las pérdits por deterforo se
reconocen e bos resutiados del aig,

2.6.8  Médodo de Deprecincion, Vidas Uliles y Valoves Besidwales

L0 costo de Uropiedicles, Plantas y Fgaipos s depreeia de acuerdo con ol métode de linee
seclas L vida il astinada, valor rexidhul y mctodo d depreetacion son revisudos al {inal
de coda aiv, sienddo e eleato de cunlguier cambic en el estimado epistrade sobre img ase
[rrespechiva,

A comtisuaciin s preseitan s principabes parbidns de Propiedades, Planis y Bguipo, ¥
L vickas aeiles wilizgdis en el edleglo de To depreciagion,

i tern Vighy il {uen aiing)
Lidlilicios ¢ mstalaciones 10-35
Miwguinas y equipo 10-35
gy de transporte 5-4
Muehles, ehagres v Liggnipos de ofiging 10
Hequipos de computicion 3

L Compuiia no constdern ¢l valor residual de Activos Fijos paca T deterimingeion del
citenhy de deprecmeim, en virfud que los aotivas lotalmente depresiados son chatareizados

de severdo o politicas corporativas,

2.6.2 Retiro o Ventas de Peppicdades, Phindy y Kgquipos

La uibidad o péndidw gqoe suda ded rain o vema de un aetivo del mlaro de Propiedades,
Plantar y equipo, ex caleuluda como Ba difprencia eaire e pregiv de venta y el valor en Libros
del active y reconacicdi en los resultados del aivo.

i cuso e venta o redivo subsipiivive de Propiedades Revaloadus, el saldo de Laoveserva
D¢ revatlineion ex transteride darcctimenie o rexpltades Acummidiglos

2.7 Detoriova del Vator do b Avtivos Tangililes
Al Tinad e eanda periodo, L Compaitia evalia los viloses en libros de sosagnvos tinpibles

I de determmar siexiste go aindieative guc estos activos han efvide aiguna perdidn por
deienone.



LR Obigaciones Bunearing

Representan Pasivos Finpmeieres que se reconocen imeindneenie o su valor reonadile, neto
the Jos costos de Ty rinsaceron inewrridos. Fstos présimnes e cegistran subsceoenlements a
s enstn wnarhizado nsambo of mdindo de interds elecive.

Las Obligaciones Thimearing se elasilicon como Phsivo Corrtente s awnos que Ty Compaiis
tenga deeecho imcondiciona) de diferic ¢l pago de {a oblipacian por o menos 12 nweses
despues de T eeha del estade de siacion finaneicry,

2.9 Cuentas pine P Cosereindes y (Otras Cuening por Pagar

Sonorgpisttiddas o su viler ezonabie, B ovalor Razonable de las Cuenios por Pagar
comerciles y ol cuentas por Ppapar se revelen on i Noti &,

20 Impnesins

Fl pastoy por anpuesto o la renta presenta lu s del imypmeso ol venti por fringal currienie
y o impuestss dideridie

2.1k Bnpuesto corrvicnte

Se bose oo by ovilidad gravable {tribagei) vegistrieds durante ef afo, La Utilidad Graveble
dittere ta Utilihd comnbie, debide i Las partidans de inpreso o gastos imponibles o deducilyles
v patides que no son gravables o dedeeibles. Bl pasivo de B compaitia por congeplo de
puesto cotvivite se endenln witznade tns insas facabes aprobadas por el ovganizmo del
contred (ributario al Tinal Jde cadu periodo.

2.00.2 tmpuestos diferidos

Se¢ reconoce sobre lns diferencing temporanas determinadus entre el valor ¢n libros de los
netivas y pasivos inehmivas en los Lstndos Fingngieros y 1as bases e les correspondicntes
utibizaidag porn determinme b mibidad gravable, V1 pasivo poe impuestos Dilerido seoeconoee
penerabmente pors todas B dilerencias emporariag imponibles. 151 Active por Impucstos
Paferidos se reconace por todns las diferencias temporarias deducibles, en lomedida e que
resulte probable que [ Compabida disponga de atilidades pravables fiiaras contras las que
podria curpar esas diferoncins temporarias deducibles.

Lowt Activos y Pasives por impmestos Diferidos sor medidos emplennda Tas fasas tiscales que
£¢ exparin seim the aphicacion vn ol peviode en el gue el nettvo se realice o of pagivo se cincele.,

Lacompattia realizg Ly compensingion (o activos por impuestos diferidos con pisivos por
ympuestos diferdos, sobo si tieng reconocido lepalmenie ol derecho de compensarlos, frenie
al Orgaasing de Coniral "Teebutario,

2. 1.3 hinpuestos Coveiendes y Ditevidis

B recanugrn como mgreso o Cislo, y son repistados on tos resultades dal abo, exeepto en
b wiedido que hayan superido de una transaceron o sweeso g seoreconooe fuern de ks
resiliadas, va sen 0o Resullado hidegeal o dicectamente en el pateimeniv, wn suyo cuso ol
ipuesty tmnbidn s recotoce luera de T fesultados.

211 Beneficios o Treabajadorey

2151 Benelicios Definidos; Jubilacion Pateonnl ¥y Boenificacion poe Desahaeio

il eosto de Tos beneficios deftnidos Gubilacion patomal y holicacion por desphocio}



Ko determinglos cin bage ol covespondicnts eilenlo matemdtico seiuwisl venlizado porm
Prodestsad Tndependionie, atilizande ¢ Método gty Unighnd de Crédites 1royestindn, eon
valoragiones actuariales eealizadas ol final de; cada peioda, Los vesalindos provementes de
low calendos genanrindes se reconocen durpide el Fjerugio Feondpico.

L2 Pavticipacion de Teabpjndores

Eaveompmiia reconoce en sus Estados Financicees nn Pasive y un Gasto por By participyieion
Jo los Teabupadores sobee las gtibicdades de b Vativhad,

Pty Benelicio se ealeudy o by tasa del VA% de las wiilidades Yigoidas o contgibles de senerdo
con disprstciones logtes vigontes,

2.12 Regonocimivuto de Inpgredos

Log tngresas secnluodan sl valor razonable de fa contraprestacion cobrda, wmienilo on
cuenty el mporte estimade de ennbguier deseugnto, boniticacion o tebaga comeagial que la
Clompartia proeda olorgar,

2,001 Venin de Bieney

Lo lugreses ordimnrion procedentes de In venta de bicnes son recomocidos cuinde 1
Conpadia tanstiere oy vespos y benelicios de fipo siprificativo, derivado de Ty propicdad
de 1ox bienes; el imyporte de log ingresos v los costos incurridos o por ocurrir, wn redneion con
L wransaceion pueden see medidog con Nabilidad, y s prohable que B Companily reciba fos
henefigios coondmicos nsociados de 1 ivamsaceion,

2013 Cosio y Gastos

S¢ o registiim sl costo hislovive v oose reconocen o uwdida gue son incuridos
indepeidieniemonty de la feels en que se haya realizao ol pago, v se registini en el periodo
mds cercang en el que se conooen.

2, 14 Compensuciones de Saldos y U'cansaceiones

Conte tentny general en los Hstados Finaneieras, no se compensam bes delives y pasivios,
lampoow los ippresos y fos gagtos, salve aquellos ensos en los que g compensgeion sea
resquericly o permitidi por alpimha wocma y gsts presentaeion sea el teflego de Yoesenetn de s
fransacendn.

218 Activas Finaneiceiy

LanCompadia registey sus Activos Forangigros retaciongles con Cuenlas por Cobrae de Largo
Mawe y estin medidos ea sy wtshidad sl costo smrtizado.

2,151 Cuendns por Cobivar a Ly ¥iazo

Las ctgntus por Cobrar a Lo Plazo con compaittas relacionadas y teregeos, sin activos
fingncieras no decivados con papos fijos o detgnninables que no cotizan ¢n un mercado
activen. Su clasificy monotivos corrientes, exceplo s vencimicnios saperiores a 12 meses
desdhe la fecls del Fsiada de Sitaeidn Finangiera, gne e clustfienan come activos o
COTTIRIL,

Y. Bstimpctones y Jeicios Condpbles £eiticos

b prgparicion de log prosemes Fetados Pinangicros, ¢n conformidad con fas ML requicre
que la administacion resliee cievlas estimagrones y establezen alguaos supucstos inlerentes



a o actividad coondmien de o entidad, con el propauite de detenginae Te valieion y
presenieion do alguns pociidas qee Torman pacte de los Ustebos Vinoneivios,

Lo opinion de B Administrcion, tabes estinucimes ¥ sopiestos csbavieron baados on s
mgor wiliencion de Loinformacion digpomble al mmmente, los coales podvian Dlepar o diferir
de s cfectos (nales,

Fas Pstimaciones v hnczios subyacenied do revisan sobwe una bise vepalin, as revisiones o
[ cstimagiones contables se reeonacen en el perioda de Ja revision y periodo Tuwros =i la
revisiOn afect e al periodo actual conme speciados subsevnontes,

A communeion se presentan les Extiaaciones v Juicios Comtables Oriticos que 1
Acdminisiracion de Pdicienes Holgein S A ha unilizado en el proceso de aplichciones de
Tos eritiens conlables.

Jo0 reterviora e Avtivos

A Lo Techn de sivrme de endu pertade. o enageells feeha o se considare neeesano, la
Adtnnnstracidn anafiza ¢l valor de Tox activos paca deterninge st exisic algan indicio gue lox
releridos actives hnbicran sulvido una pocdida por ditenoro, Un case do gne oxista alpim
inglicier se realivarn una estomaeton del importe reguperable del activo, 81 se triade aclivos
wentifienlles que o generan ujos de s loative de B mdepeadicnte, es estina ¢} vahn
recuperable de B unidad penerndorn e eleehve a la que apareee ol aetive, 51l importe
reguperalle es imierior ol vilor neto g iheos del active s waidad gencvadora de clestivo, s¢
contatipye lan corresponeichle provision por deterioro por b dilerencii, gcon cango o los
resultindos intgrales.

Duoranle ef mle 2005, Faiedones lalputn 5 AL nose ha veconocide perdities por deterioro en
508 ribos de netivos,

3.2 Estinnrcion de Vidus Utiles de Yehiculos, Magnimivias y Kouipos

Lav estisnngion de lus vidms uiles y el valor redittual se efeetam de nareedo i o mencionado
en it Moda 26,1

J.2 Impuiesios o L Ready Difeeigdy

Far Clonnpafifg, T zenliengtis by cstimpeion de sus inmpnaestos diferdos considerando go wsdas
T difereneios entre of valor en Tilnos y 1a base wibataria de los activos y pasivos s¢ revertirin
it ¢l futare.

3.3 Valuacidn de [os Insgtegmentos Hinancicrs

Como se deseribe et o nota 2005, I Cotvpaitia wtitiza las teenicas de valnacion {eosto
amoriizade) paga Lo medicion del valor razonable de sus activos linancicros,

4, Cuentas por Cobrae Comercinles y Ot por Coliene

Un reswnen de Cuentas por Cobrar comeciales yoalos cucntis por cobzir por cobrar es
CONI ST,



AL G IRCIEMBRE: 26 2018
(15, ddlares)
Cruentis por Cobrat conmercinles
Clivntes locales
Provision para cucinlay imcobribles

(74122 50 10762394
(691.13) (08115

17343141 16693283

Subtivtad
Olros SO4.053 A3 2107
Tutnt 077,465.35 210,853,900

Al 1 de diciembeg del 2015, elientes Tocales representan sldos por coben por vemtas de
N, vealizades principalniente 8 colegios y esguelas @ nivel vactonal,

Crmbios en ln Provigiin pare Coentas Incobrabiles

Los movimientes de L Provision para Crgadis Incolnables fueran con sipuesy.

AL S DE DICIEMERE 2016 2(HA
(LLS, ddleves)
Saldos al mmicio del oiio O I e TR

Prrowvision del o 0,00 0,00

{astigaos {€.00) (o)
Satdas af tinal del aita e,18  oOLI5

5 Inventarios
Ui rexnman del Inventirio es coma slgue:
AL ZI DE IMCIEMRBRE 2l pA{Y Y]
{15, ddlares)

[ilros 7A5.260.61 AR (40,20

Toinl HE20L6L  998,040.26

AL de divigimbre del 2015

1 Tnventario de libros incluye principahneme: USE 238,738,560 on 1estos para lduencion
[asten y LISE 210998 50 en textos pan Eolucieion Buehillenmo, wiilizndos para Syeeong de

In Storra y de B osta,

6. Cuendas por Pagan Comertinles y otras Caentas i’ Pagar

U vesenmen dhe Cuendid poe Pugar eotiercinfes y obios CUonias (e Doaar s ¢onm g8



AL ICIMOIEMERY,. 214 2005
(LS. dolures)
Provendores:
[.owites J29. 404 67 Tt 078 54
Tl a2 hA007 210 UTH5
ALS T e dhicicmbre del 20116,
Mfroveedores inelyye pringipabmente salehod por pagar @ impreatas uaeionsles,
1o Impestos
U Actives y Pasivos del Ado Covriente
Uin resumen de Activos y Fasivos por impucston cormentos oy Gk sigue

AL 31 DE DICIEMEBRE 216 2 5
(LN, dhharex)
Activos del impuesto corriente:

Crédito Tributavio 072058 17,223 34
Pasivos por Impuestes Corrgntes;
Impueste a L Renta poy Paguay 0 FHLEN I ROT O

Tivinl O, 7THLSH  LOLBGT.00

7.2 Iinpucsio n la Rents Reconoeido @n los Resnltados

Die conformidinl con disposteiones Jepubes, Ty dorin o el Impuesto o la Bonta, se ealcula
ohoun 229% solwe Ly anlichades sojetis o disiibgcion (2% pare el ado 20006) L
reconcilincton entee o nfilidad sepdn estados Gnancierox y o niilidad gravable ¢s comop
RV

Wie s
{ LS. dblines)
Utillaed sepin cstros fiumeivros 1033527 SR 1750
Antus de impucsto a laeenia
P iders congilimors
Blenis (inpriese csowtos)

Paetivafzacin irnlaghisdores L5329 #7170l

[uyrueste ol Rens Coeanlo H7HA 0N [0 BT v

K Yohilrcian Prirongd

e srengrde con deposiciones del Codigo de Trabago, los tnbajadores que por veinge nilos o
mids hubieran prestndo sus servicios o Lo continusds o antermmmmida, 1endaiin derechi
ser pubilos por sus enpleidores sinpecjuicio de lo jubikkion que fes correspande en s
candiciduw de afililos ol hstito Youatorimo de Scepuridad Socinl,



4 Patrimonio
0 Capital Seciad

VY Capital Bocial sulorizado, et sonstiuido por 5000 participaciones ordinarias de valor
notinal nnituio de HEH1O0,

9.2 Raserva Lepal

L Ley de Compantans requicie gne por Jo menes el 0% de T ntilielad anual e spnopaado
comn resdrvie lepm Dasta que gt coma e aleanee el 50% del Capiial Socal. Lsta
reservin g estd dispontble parn el pago de dividendos en efieciivo pero pocde see capitalizada
en sy talidad, AL ZL e cicembre del 2016, Ly Compatda ya habk alemzado ¢l 50% del
capital saeiul,

9.3 Resubtados Acormulados
Uhy restmen e Tos resultudos acuniglados es comn sipue;
ALJT DE DICIEMBRY,  ZILG PAL Y

(U5, dolares)
esultados aeamuologos

Disteilnglles 310057 1| 2R3 058535
[Resulindos netmmlados
Provenigates de i " "

Aplicaciones por primeca ves de las NI
Reservis sepin POGA anterores

Regervas de eapital
(Mo resuiliulo imtepeal 30.617,15 SLEL6D5

Toial 35057420 31587230
{Mra Resultada inlegral
[Sepresentan aportes de Jos Aceionistas para futuras capitalizados de T Compatiia,
1, Informacion por Sepntchitos
t1 Productos que Generan Ingresos provenientes de tos Sepmendos

La Compuadiin comereiafiz lu edicion de ibros.
[Los sepmettos sobw bos canles debe mfonmar W Compadia de nererdo abas NI B son los
sigaienius:

Libros Pre-essolin

Libvos Fduehcion Wirae

Lilrros Feueagion [iversilicada
Fabros Prpuocial

Filivos seeie Coleli

Fatmes Borere Pepaso

Lilros Serie Libros Cloves

Vabros Nerie Thstonia y Diteradur
Labesys Sere Cambires

Vabhros muestras Vduenson Hsien

L% R R RS S AN %



10.2 Ingresos Provenientes de la Comercializacion de los Libros

Los Ingresos de la Compailia Provenientes de la Comercializacion de los Libros es como
sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2016 2015
(U.S. dolares)

Libros
Bachillerato 738,032.99 1.524,233.08
Libros de
Educacion Bisica 510,037.16 649,794.65
Libros
Pre-EFscolar 102,214.94 149,834.57
Libros (otros) 50,407.31 5779196
Otros Ingresos 57.053,81 9,958 87
Total 1.457,746.21 2.391,613.13

11. Costo y Gasto por su Naturaleza

Un resumen de los Costos y Gastos Operativos reportados en los Estados Financieros (no
consolidados) es como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2016 2015
(U.S. délares)
Costo de ventas 671,94995 1.515,347.19
Gastos de ventas 219,126,24 185,453.61
Ginstos de administracion 556,334,75 625,993.09
Total 1,447,410.94  2.333,495.54

12, Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los Estados Financieros En
Febrero 12 del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos.

13. Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en Marzo 20 del 2017 y serdn presentados
a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacion,

En opinion de la Administracion de la Compatiia, los estados financieros serin nprobad ,_\\
por Ia Junta de D:rcctores sin modificaciones. ey < U
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