Ediciones Holguin 5.A.
NOTAS 4 LOS ESTADDS FINANCIERDS

For el afo terminado e 31 de diciembre de 2012

1. INFORMACION GENERAL

Ediciones Holguin 5.A., estd constituida en Ecuader su actividad principal es la adician y comercializacidn de libros. La
mayar cobertura de su comercishizaogn se da en la époaca escolar de Costa y Sierra.

AL 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, el personal tatat de la compafiia alcanza 20 y 25 trabajadores respectivamente,
fue se encuentran distribuides er los diverses segmentos operacignales.

La infarmacian contenida en astas Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de |4 compania.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Fstado de Cumplimianto

Los Estadgs Financieros han sido preparados de conformidad ¢on Mormas Internacionates de Informacicn Finantiera -
NIIF.

2.2 Bases de preparacldn

Los Estados Financieros de Ediciones Holguin 5.4, han sido preparados sobre las bases del costo historico exceptt por
ciertos instrumentos financieras gue san medidos a sus valores razanables, tal como se explica en las paoliticas
contables incluidas a continuacidn. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
cantrapartida entregada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos Estados
Financreros:

2.3, efectivo y Bancos

Incluye aguellos activos financieros liquidus v depdsitos gue se pueden transformar répidaments en efective en un
plazg nfariar a tres meses,

2.4 Cuentas por cobrar comercialas y otras cuentas par cobrar

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su vater al de probable realizacian. tsta
provisitn se constituye en funcidn de un andlisis de 1a prababilidad de recuperacign de |as cuentas par cabrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cabrar se clasifican en actives corrientes, excepto los
vencimientos superigres a 1ps 12 meses desde la echa del estada de situacidn financiera, que se clasifican como
activos ng corrientas. £l valar razonable de |as cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar se revedan an
la Nota 4.

2.5 Inventarlos
Estan valvados coma sigue;

Mercaderias: Al tosto promedio de camereializacidn los cuales na exceden a |os valares netos de realizacion.



2.6 Fropiedades, Plantas y Equlpos
Son registradas al costo menos |a depreciacion acumulads y gl imparte acumulado de 1z perdida de deterioro de valar.

£l costo de propiedades, planta v equipos camprende su precio de adquisicidn mas todos los costos direckamente
relacionades con la ubicacitn del sctiva, su puesta en condiciones de funcicnamiento segun lo previslo por [a
Administracian,

Los gastos oe reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo que se producen. Los repuestos
gstratégicos de maguinarias na son depreciados, ¥ con frecuencia anual se reahza un analisis por deterioro de los
mismos. Las pérdidas por deteriaro se reconccen en o8 resultados del afo.

2.6.1 MEtada de Depreciacian, Vidas Utiles y Valores Residuales

El costo de Prapiedades, Plantas v EQuipeos se deprecia de acuerdo can £l meétado de binea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en ef
astimado regstradg sabre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y Equipa, y las vidas utles utilizadas en gl
caleuls de la depreciacién:

Item vida gtil{en afios)
Edificios e instalaciones 10-35
Maguinarias y 2quipas 10-35

Equipos de transporte .-9
mMuebles, enseres y Equipos de oficina p L]
Equipps de compulacién 3

La Compafiia no considera el valor residual de Activos Fipos para L determinacidn del calcule de depreciacdn, en virtud
que kos activas totalmente depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas,

2.6.2 Retlro o Ventas de Prapiedades, Planta y Equipas

La utilidad o pérdida que surja del retiro del retiro @ venta de un activa del rubro de Propiedades, Planta y Equipo, &5
calculada coma 3 diférencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo v reconacida en lgs resultados del
ang,

Er case de venta o retiro subsiguiente de Propiedades Revaluadas, el salda de la reserva de revaluacion es transferida
directamente a fesultados Acumuladas.

2.7 Deterlore del Valor de tos Activos Tangibles

Al finat de cada periado, la Compaiiia evalua las valores en libros de sus actives tangibles a fin daterminar si existe un
indicative que estos actives han sufride alguna perdida por deterioro,



2.8 Obligacianes Bancarias

Representan Pasivas Financieros que s@ reconocen nicialmente a su walor razonable, neto de los costos de la
transaccian incurridas. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amartizado usande el método de
interés efactivo,

Las Ubligaciones Bancarias se clasifican comeo Pasive Corriente a menas que la Compafiia tenga derecheo incondicional
de diferir el papo de 12 chligacion por lo menos 17 meses después de |a fecha del estade de situacian financiera,

2.9 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

5on registradas a su valor razonable. El Walor Razonable de 13s Cuentas por Pagar comerciales y ntras cuentas por pagar
s2 revelan en la Nota 6,

2.10 Impuestos
El gasto por impuesto 3 13 renta representa |a suma del impuests 3 13 ranta par pagar carriente y el impuesto difendo:
2.10.1 Impuesto corriente

Se hasa en la Utihdad Gravable (tributaria) registrada durante gi afip. La Wtilidad Gravable difiere de la Utilidad
Cantable, debido a las partidas de imgresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles, El pasivo de la compahia por concepto del impuesta corrienta se calrula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por gl Grganismo da Contred Tributario al finzl de cada periodo,

2.10.2 impuestos diferidos

Se reconoce sohre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libras de los activas y pasivas incluidos en
las Estados Fimancieras v 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El Pasivo
par Imguesto Diferido s reconace peneralmante para todas las diferencias temporarias imponibles. El Activo por
Impuestos Diferidas se reconoce por todas las diferencias temporarias deducikles, en la medida en que resulte
probable qua la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contras las que podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Los Ackives y Pasivos por Impuestos Diferidos son medidos empleands Jas tasas liscates gue se esperan sean de
aplicacian en el periodo en el gue el activo se realice o el pasive 5& tancels.

La Compania realiza la campensacion de activos por impuestos diferidas con pasivos por impuestos diferides, sela si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

2.10.2 Impuestas Corrientes y Diferldos

Se reconocen como Ingresa o Gasto, y son registrados en los resultades del ano, excepto en |a medida que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados, va sea Otrp Resultade Integral o
directamente en el Patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados,

2.11 Beneficios a Trabajadores
2.11.1 Beneficlos Definidos: Jubilacidon Patrenal y Bonificacidn por Dasahucia

El costo de los beneficios definidos [jubilacidn patronal y benificacion por desahucig) son determinados en base al
correspondiente cdlculg matematico actuarial realizado por un Profesional Independiente, utilizando el Método de a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados
provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el Ejercicio Econdmico,



2.11.2 Participarién de Trabajadores

La Compafia reconoce en sus Estados Financieras un Pasiva y un Gasto por la participacion de los Trabajadores spbre
las utilidades de |a Entidad.

Este Beneficio se ralcula 3 |a tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdn con disposiciones |egales
vigentes.

2.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o per cobirar, tereendn en cuenta el imparte
estimado de cualguier descuento, benificacion a rebaja comercial gue Ia Compania pueda otargar.

2.12.1 vanta de Blanes

Los Ingresos Ordinanios procedentes de 1a venta de bienes son reconaridos cuande la Camparita transfiere Ios riesgos v
beneficias de tipo significative, derivado de la propiedad de Ios bienes; el importe de los ingresos y los ostas incurridng
© por ceurrir, &n relacidn con la fransaccion pueden ser medidos con fizbilidad, y es probable que la Compariia reciba
los beneficios ecandmicos asociadoes con la fransaccidn,

2.11 Costos y Gastos

Se registran al costo historico y $8 reconocen a medida gue son incurrides independientemente de 13 fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercand en el qué s& conscen,

2.14 {ompensaciones de Saldos y Transacciones

Come norma general en tos Estados Financiercs, no sa compensan los activos y pasivos, 1ampoco |os ingresns v los
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permibida por alguna narma vy esfa
presentacion sea el refleic de la esencia de la transaccidn.

2.15 Activos Financieros

La Campafiia registra sus Activos Financieros relacionados con Cuentas por Cobrar de Largo Flaza y estdn medidos en su
totalidad al costo amortizado.

2.15.1 Cyentas por Cabrar a Largo Plaza

Las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo con tompaflas relacienadas y terceros, son activas financieros ne derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en ur mercado activo. 5e clasifica en actives corrientas, extepto los
vencimientas superiores a 12 meases desde |a fecha del Estado de Situacidn Financiera, que se clasifican come activas
no corrigntes.

2. Estimaciones y Juicios Cantables Criticos

La preparacisn de los presentes Estados Financiercs, en canformidad con [as NIIF, requiere gue la Administracian
realice Certas estmaciones y establezea algunos supuestos inherentes a 1z actividad econdmica de |a entidad, con el
propdsito de determinar 13 valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los Estzdos Fimancieros.

En opinidn de |3 Administracion, tales estimacianes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién dispanible al momentg, [os cuales padrian llegear a diferir de sus efectos finales.

Las Estimacipnes y luicios subyacentes se revisan sabre una base regular. Las revisiongs 3 |as estimacionss contables se
reconocen en el pericdo de |a rewision y penodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual comao a penodos
subsecuentes,



A continuacion se presentan has Estimaciones y Juicios Contables Criticos que 12 Administracién de Ediciones Holguin
5.4.,3 utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

3,1 Deterioro de Activos

& |3 fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesanio, Aadministracian analiza el valor
de los actives para determunar si existe algun indicia que los referidos activos hubieran sufrido una perdida par
deteriore. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del activa. 5i se trata
de activos identificables qua no generan flujos de efectivo de forma independiente, es estima el valor recuperable de [a
unidad generadora de efectivo a k2 que pertenece ¢l activo. §i el importe recuperable es inferior al vator neto en libros
del activo o unidad peneradora de efectiviy, se constituye la correspondiente provision par deterioro per la diferencia,
con cargo a los resultados integrales.

Durante el 3o 2012, Ediciones Holguin 5.A., si ha reconocido perdidas por deterioro en sus rubros de actives.
3.2 Estimacian de Vidas Utiles de Yehlcules, Magquinarias y Equipos

La estimacion de las vidas atiles v el valor residual se efectian de acuerdo 2 lo mencionado en la Neta 2.6.1.
3.3 Impuesto a |a Renta Diferida

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos consideranda que todas las diferencias entre el valor
en libros v la base tributaria de las activos ¥ pasivos se revertiran en el futurs.

3.8 Valuacidn de los Instrumentos Financieros

Como se destribe en la nota 2.15, la Compania utiliza 1as técnicas de valuation (costo amertizado} para la medicidn del
valor razanahle de sus activos financieros,

4. Cuantas por Cabrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Cuentas por Cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

.Diciembre 31...
2012 2011
{en miles de L5
dolares)
Cuentas por Cabrar comerciales
Clientes lgeales 220,327 96,715
Prowision para cuentas incobrakbles {£41,15] (691,15}

Subtotal 219,631 56,024
Otros 27,498 213,329
Total 247,129 509,353

Al 31 de dicembre del 2012, clientes locales representan saldos por cobrar por ventas de libros, realizadas
principalmente a colegios y escuelas a nivel nacianal,



Cambios en la Provisidn para Cuentas Incobrables

Los mavirmientos de la Provisidn para Cuentas Ingobrables fueran como sigue :

2012 2011
(en miles da
U.5.delares)
Saldos al inicie del afio 691 10015
Provision del afig £01 314
Castigos 601 FH
Saldos al final del afio 691 £91
5. Invantarios
Ur resurmen de Invantarios es camo sigue:
.Diciembre 31...
2012 2011

{fern  miles de W5

dolares)
Libros LE9,543 271,381
Total 589,543 271,361

Al 31 de diciembre del 2012:

E{ Inventario de Libros incluye principalmente US$S 223,000 en Inventarios para Educacign Basica, utilizados para [a zona
de la Sierra y de |a Costa,

£. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Un resumen de Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas par pagar 25 Como sigue:

..Diciembre 31...
20312 2011
len miles de US.
dolares]
Proveedares:
Locales 740,138 B42.733
Total 740,138 842,733

Al 31 de diciembre del 2012

Proveedores incluye principalmente saldos por pagar a imprentas nacionales por: LIS4760,000.



7. Impuestos
7.1 Actives y Pasivos del Afo Corrienta
Lin resymen de Activos ¥ Pasivos por impuestos corrientes g5 como sigue:

..Aciembre 31...

2012 2011

(en miles de U5,
dolaras)

Actives del impuesto corriente:

Credita Tributario 22 g
Pasivos por Impueastos Corrientes:

Impuesto 3 la Renta por Pagar 24 156
Total 24 16

7.2 Impuesta a ia Renta Reconocido en |05 Rasultados

De confarmidad con dispesiciones legales, la tarifa para el Impueste a b3 Renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidadas sujetas a distribucidn [24% para ¢l afo 2011). Una recenciliacidn entre ba utilidad sepdn estados financieros ¥
la utilidad gravable 83 coma sigue

2112 il
{en miles da L5, dolares)
Utdidad segun estadas finamgisrns 123 LL

antes de smMpuettd a la rerts

Fartigas concilialerias
Munos | Ingresos exentos}

Pargicipasgn traoajadores 13 ]

Mas (gastos no deducibles)

0
Cersbot y ERSTOS sin suskents Lribniang
Litiligagd gravatne

. 74 15
I pruesie a la Aerla Savsade



7.2 Movimientos de la Provisidn para Impuesto a la Renta
Los Movimientos de la Provision para Impuesta a la Renta y Credite Tributario son come sigue:

Credite Impuesto a Total
Tributaria la renta por

pagar

{en miles gde L.5.dolares)

Saldo a enero 1, 2012 - 24 24
Gaseo de impuesto & la renta (4 @)
corriente

Retencicnes en la fuenta - 14 14

Credite ributario par 150 - -
Anticipo de impuesto 3 la renta 16 15
Credita tributario elercicios - - :

antariores

Saldo: a diciembre 31, .
2012 =

El anticipo de Impuesto a |la Renta del afo 2012 fue cancelado en efectivo en los meses de julig y septiembre del afo
2012, en cumplimiento con legislaaiones legales ecuatorianas vigentes,

&, Provisiones

Un resumen de grovisiones es camo sigue.

-...Diglembre 31...
2012 2011
(an miles de LS,
dolares)
Participacion de
trabiajadaras 9 8
Beneficios sociales 20 14
Total 39 22

Participacién de Trahajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadares tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades Tiquidas o contables. Los movimientas de la
provisidn para participacion de trabajadores fue comao sigue:



wDiciembre 31...

2012 2011
fen  wiles  da LS
dalares)
Saldas al inicio del afo 8 7
Frovision del afio 19 g
Pagos efectuados a 7
Saldes al final del afio 19 g

8.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajaderes que por veinte afios o mas hubigran prestado sus
servicios n forma continuada o interrumgida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjwaa de |a
jubilacion que les carresponde en su condicidn de afiliades al Institute Ecuatoriana de Seguridad Social.

10. PatHimenio

10.1 Capital Social

El Capital Social autorizada, estd constituido por 5000 participaciones grdinarias de valor nominal unitario de US:1,00.
10,2 Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10 % de la vtilidad anual sea apropiado como reserva legai hasta que
e5ta como minimo aleance el 50 % del Capital Social. Esta reserva no estd disponible para el page de dividendos en
efectivo pero puede ser caprializada en su totalidad, Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia aleanzo el 50 % del
capital social,

10.3 Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acemulados es coma sigue:

.Dicigmbre 31..,
2012 2011
(en miles de U5
dolares)
Fesultados acumulados
chalnibublas 58 28
Resultados acumuladeos
provenientss de la - -
aplicacidn por primera vez de las MIIF
fleseryas segdn PCGA anteriores
Reserva de capital - -
Ora resultade integral 22 29
Total 87 2z



Otro Resultado integral

Representan aportes de los Accionistas para futuras capitalizaciones de 1z Compafiia.

11. Infarmaclon por Segmentas

11.1 Productos que Generan Ingresos Provenientes de jos Segmentos

La Compafia comercializa |a edicidn de libros,

Los segmentos sobre los cusles debe informar la Compafiia de acuerde 2 las NIIF 8 son los siguientes:

Libros Pre-escolar

Libros Educacion Basica

Libras Educacion Diversificada
Libros Especial

Libras Seria Colibr

Libros Serie Pegaso

Libros Serie Libros Claves

Libros serie Histaria y Literatura
Librogs serigs Cumbres

Libros muestras Educacion Basica

R T N N N

11.2 Ingresos Provenientes de la Camercializacion de los Libros

Las ingresas de la Companiz Provenientes de la Comercializacian de las Libras es como sipue:

Diciembre 31 ...
2012 011
[en miles de L5
dalares)
Libros 1.423 72
Bachillerata
Libros te
Educacidn Basica 780 602
Libros Pre- 101 1,208
ssrolar
Libros {otros) 11e ag

Total 2414 1980



12. Costes y Gastas por su Naturaleza
Un resumen de bos Costos y Gastas Operativos repartados en los Estados Financierss (no conselidados) es coma sigue:

Diciembre 31 ..

2012 2011
len miles de U4
Colares)
Costos de vantas 1,119 1,204
Gastos de ventas 134 11
Gastos de admunistracion 1 4432
Total 1,954 1,538

sueldos, salarios y heneficios a empleadas, representa principalmente lo siguiente:

2012 2011
[an milas
v.S.dolares)
Sualdos y salarips 307 95
Beneficios sociales 115 41
Tetal 422 136

13. Hechos Ocurridns daspués del Periodo sebre el que se infarma

Entre 2l 11 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los Estadas Financieros en enero 30 del 2013, no se
produjeron eventos que en opinien de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre by Estados
Financieros adjuntes.

14. Aprobkacldn de |os Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afin terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprabados por la Adeninistracidn de
la Compadia en energ 30 del 2013 y serdn prasentados 3 los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacicn.

En gpinion de |a Administracisn de 1a Compaiia, los estades financieras serin aprobados por |a Junta de Oirectores sin
modificationes,

Ing, Wagner lvdn

Contader General
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