INFORME DEL COMISARIO

Guayaquil 13 de Abril del 2004

Seflores
DIRECTIVOS DE MODACORP S. A.

Ciudad.

] —_ -..'-aﬁ-d_p-'..'

En cumplimiento a las funciones que me competen comg oS %.de esta

compailia, presento por su digno mtermedio a la Juntz 6 eral de Ac istas,
el informe correspondlente a las actividades desan'o .“" %P0 MQ;D WC RP
S.A. durante el ejercicio econémico del 2003.

@ 1. Hemos revisado el Balance General de la compaﬂla
' 31 de Diciembre del 2003 y los correspondientes estattos—e os
cambios en el patrimonio de accionistas y cambios en la s1tua016n
financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaflia.  Nuestra
responsabilidad consiste en emitir un mforme sobre esos estados
financieros en base a nuestra revision.

2. Nuestra revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros, y mediante el
uso de las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el
articulo 86 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y el
articulo 321 de la ley de Compailias. Como parte de esta revision,
efectuamos pruebas del cumplimiento por parte de la Compailia y/o sus
Administradores, en relacion a: .

¢ El cumplimiento por parte de los administradores de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la junta
General y del Directorio.

¢ Si la correspondencia, los libros de actas de junta General y directorio,
libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

¢ Si la custodia y conservacion de bienes de la Compaiiia son adecuados.



¢ Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y
surgen de los registros contables de la Compatiia.

3. Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones que, en nuestra

opinién se consideren incumplimientos por parte d¢ MODACORP S.A.

~con las disposiciones mencionadas en el pérrafo 2, por el afio terminado el
31 de Diciembre de 2003.

4. No hubo lumtacwnes de colaboracmn por los Administradores de la

5. En base a nuestra revision y otras prueb
nuestro conocimiento ningan asunto imp
procedimientos de control interno de la Com
presentacion de garantias por parte de los a On g&
asientos en el orden del dia de las Juntas Gen B ‘apuesty_de
renovacion de los administradores y denuncias sobrfg gestién de

administradores, que nos hicieren pensar que deban ser ‘informados a
ustedes.

fectuadas,
Bute corvr Espe‘qté w’
%‘D

Atentamente

AQG}XO PareQ&gelf’/Io

Comisario
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