KLYSTRON S.A. — ELECTROFACIL 57" (720 g}

Cdla. La Garzota Mz. 42 V. 35

GUAYAQUIL - ECUADOR
TELEFAX: 2278187 — 2643670
Electrofacil@slecirofacit.com

Guayaquil, Abril 23 del 2008

Senores _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio del presente autorizo al Senor RAUL FRANCISO ANDRADE con
cedula de identidad # 091001902-5 a efectuar a nombre de KLYSTRON -
ELECTROFACIL S.A., RUC 0992301686001, la entrega del informe de
auditoria correspondiente al periodo 2007

Particular que comunico para los fines consiguientes.

Atentamente,

Contador Generl
KLYSTRON- ELECTROFACIL




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
KLYSTRON S.A.

1.

((PA. VIETOK HUGO REYES GUALE
AUDITOR EXTERNO
SC RNAE -2 - No. 457

He auditado el balance general adjunto de KLYSTRON S.A., al 31 de diciembre del
2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujo de caja por ¢l afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una

opinion sobre los estados financieros basados en la auditoria efectuada.

He efectuado la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados
financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideré que la auditoria realizada proporciona una
base razonable para mi opinion.

En mi1 opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de KLYSTRON S.A., al 31 de
diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’S.
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Guayaquil, Abril 10 del 2008
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KLYSTRON S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Ver notas a los estados financieros
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® NOTAS

® (US délares)
o ACTIVO

® ACTIVO CORRIENTE

@ Caja y bancos 42.909
@ Cuentas por cobrar 2.200.915
@ [nventarios ___262.753
® TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.506.577
: MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETOS 90.196
@ CARGOS DIFERIDOS 18.983
: TOTAL _2.615.756
¢ PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

: PASIVO CORRIENTE:

o Obligaciones financieras 7 156.363
® Cuentas por pagar 3 538.569
@ Documentos por pagar 9 1.096.841
® Gastos acumulados por pagar 10 3.813
® TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.815.586
¢ OBLIGACION FINANCIERA A LARGO PLAZO 11 8.755
® TOTAL PASIVO 1.824.341
@ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

o Capital social pagado 12 800
o Aportes para futuro aumento de capital 13 783.158
o Reserva Legal 894
o Resultados acumulados _____6.563
o TOTAL PATRIMONIO ____791415
® TOTAL 2.615.756
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KLYSTRON S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTAS
(US dolares)

INGRESOS
Ventas 14 1.609.506
Otros Ingresos S 245.844
Total 1.855.350
COSTO Y GASTOS

Costo de Ventas 15 1.093.120

(Gastos de ventas 15 354.415

Gastos administrativos 15 207.855

(Gastos financieros 184.114
Total 1.839.504
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 16 15.846
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION A TRABAJADORES 16 ( 2.377)
IMPUESTO A LA RENTA 16 ( 6.177)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 16 _1.292

Ver notas a los estados financieros
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KLYSTRON S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

...... Resultados . . . .
Capital Aportes para Reserva Del ejercicio Del ejercicio Total
Social Futura Legal anterior actual Patrimonio
Pagado Capitalizacion
fetisesesesarsresesssenenns AUSdolares)............ovvevenn.

Saldos al 31 de diciembre de 2006 800 464.951 165 (30.923) 0 434,993
Aportes de accionistas (nota 13) 349.130 349.130
Absorcion de Pérdidas de afios anteriores (30.923) 30.923 0
Utilidad neta del ejercicio (nota 16) 7.292 7.292
Apropiacidn de reserva legal afio 2007 729 (729 0
Saldos a diciembre 31 del 2007 ____ 800 7831588 894 0 . 6,563 791,415

Ver notas a los estados financieros
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KLYSTRON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

EXPRESADO EN U.S. DOLARES

Utilidad del ejercicio $ 6,563

Ajustes Partidas no Erogables
Depreciaciones, Amortizaciones y Reserva $ 10,029

Utilidad despues de Ajustes

Actividades Operativas
Cuentas por Cobrar Neto -613,391

Inventarios -20,680
Cargos diferidos -700
Proveedores 152,102

Otros Pasivos y Gastos Acumulados 31,581
Variacion Capital de Trabajo 4 -451,088
Flujo Proveniente de Actividades Operativas 4 -434,496

Actividades de Inversion
Muebles y Equipos de Oficina -3,929

Equipos de Computacion -4,327
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% 16,592

Otros Amortizables 3,594
Flujo proveniente de actividades de inversion $ -58,233

Actividades de Financiamiento
Obligaciones bancarias -40,575

Obligaciones bancarias L/P -7,749
Documentos por Pagar 216,217
Aporte de Socios 349,130

Flujo Proveniente de Actividades Financieras

$ 517,023

Flujo Generado en el Periodo $ 24,294

Saldo Inicial de Caja $ 18,614
Saldo Final de Caja $ 42,909



KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

KLYSTRON_ S.A.- (La Compaiiia) fue constituida el 6 de mayo del 2003 en la ciudad
de Guayaquil, Provincia de El Guayas, Republica del Ecuador, su nombre comercial es
Electrofacil . Su actividad principal es venta al por mayor de artefactos del hogar.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacidon.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en US délares de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’S, disposiciones establecidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion y disposiciones de
Superintendencia de Compatiias, las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados

financieros.

Cuentas por cobrar.- Estan registradas principalmente las facturas pendientes de cobros a
los clientes por ventas a crédito de mercaderias, deudores varios, anticipos a proveedores
de bienes y servicios y prestamos entregados a los empleados.

[nventarios.- Estan valorados al costo de adquisicidn, sin exceder el costo del mercado.
Costo de venta .- Esta determinado por ¢l costo de la mercaderia vendida.

Activos f1jos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion y se deprecian en base al
método de linea recta . Las mejoras que prolongan la vida util del bien se capitalizan.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%)
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 33,33
Vehiculos 20

Cuentas por pagar.- Esta registrada por valores pendientes de pago a proveedores
locales por la adquisicion de mercaderias, bienes y serviclos.

Reserva legal.- L.a Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubnr pérdidas.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposicidn del Cédigo de Trabajo la
compaidiia provisioné el 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto .

Impuesto a la renta .- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 quedé
establecida la tarifa del 25% para todas las sociedades en general, con excepcion de la
reinversion de las utilidades que se utiliza el 15 y 25%.



KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion

Cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afio Inflaciéon
(%)
2003 4.40

2004 1,92
2005 4
2006 2

2007 3,32

2, CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007esta constituido como sigue:

Caja 1.104
Bancos 41.805

Total ___42.909
3. CUENTASPOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 estan constitutdas como sigue:

(US dolares)

Clientes 2.185.161
Deudores Vanos 21.195

Anticipo a proveedores de bienes y servicios 958
Crédito fiscal 905
Empleados 5.414

Total 2.213.633

(-) Provisién cuentas incobrables (12.718)
Gran Total ___2.200915
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KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

3.

S.

CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

Cuentas por cobrar - clientes.- Corresponde a las cuentas por cobrar por las ventas a
crédito vigentes.

Deudores varios.- Corresponde principalmente a Auditing & Taxes Cia, Ltda. US$ 1.566
y a Electroutlet US $ 10.269; y otros por US $ 2.607 .

Credito Fiscal.- Corresponde principalmente a : Retenciones del Impuesto a la Renta que
nos han efectuado en el afio por US § 117,70; Retenciones de IVA US § 17,25; Anticipo
del Impuesto a la Renta US $ 515,79

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2007 fue como
sigue:

(US délares)
Saldo inicial 17.008
Provisiones 16.589
Cartera Castigada (20.879)
Saldo final 12,718
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2007 , estan constituidos como sigue:
(US dolares)
[.inea Marron 138.956
[.inea Blanca 38.412
LLinea celulares 22.249
LL.inea computadores 48.166
Linea reguladores 75
L.inea muebles 5.685
Linea colchones 2.743
Mercaderia en consignacion 2.599
Iinea remate y descontinuados 3.868
Total 262,753

Las mercaderias estdn registradas al costo de compra y a su costo de venta
respectivamente, estdn valorados al costo promedio y al 31 de diciembre del 2007 el costo
no excede el valor del mercado.

MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 2007 el movimiento del costo y la depreciacion fue como sigue:
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KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20607

5.  MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO (Continuacién):

........ COSTO ........ Saldos Adiciones Saldo
Dic 31, 2006 Dic 31, 2007/
...... (US dolares) .....
Equipos de oficina 3.779 1.076 4.855
Muebles de Oficina 4,299 562 4.861
Muebles de exhibicion 3.446 2.291] 5.737
Equipos de computacion 8.325 4.327 12.652
Instalaciones 823 0 823
Vehiculos 24.115 53.572 77.687
Subtotal 44787 61.828 106.615
(-)Depreciacion acumulada (_4.514) (__11.905) (16.419)
Total 40.273 49.923 90.196

6. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007 , estan constituidos como sigue:

(US délares)
Valores amortizables 18.371
Depdsitos en garantia 4.421
Sub-Total 22.792
(-) Amortizacion Acumulada (3.809)
Gran — Total 18.983

Valores amortizables.- Corresponde principalmente a lineas telefonica, seguros,
folleteria, etc.

Depésitos en Garantia.- Corresponde a depsitos en garantia por los alquileres de oficina
y bodega.
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KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

7. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2007, representan préstamos concedidos por €l Banco Territorial
y estdn constituidos como sigue:

(US dolares)

Banco Territorial
¢ Operacion # 2007186300 Otorgado el 30-10-2007 con vencimiento el 27-04-08

Interés anual del 17.96%. 103.000
e Operacion # 2007190600 Otorgado el 29-11-2007 con vencimiento el 27-02-08

Interés anual del 16.96%. 39.000
e Operacion # 2007190700 Otorgado el 29-11-2007 con vencimiento el 27-02-08

interés anual del 16.06% 10.954
e Operacion # 2007190500 Otorgado el 28-12-2007 con vencimiento el 27-03-08

interés anual del 15.46% 3 409
Gran Total _156.363

Estos prestamos estan garantizados mediante suscripcion en julio 1 del 2005 de Escritura
Publica de contrato de Fideicomiso Mercantil denominado “Electrofacil” Fideicomiso
Mercantil II que realiza la compafiia Klystron S.A.; el Banco Termritorial Sociedad
Andénima; y , como administrador fiduciario la compafiia Morgan & Morgan, Fiduciary
& Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” .

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 , estan constituidas como sigue:

(US délares)
Proveedores 456.817
Impuesto a la renta por pagar (nota 16 ) 6.177
Participacion a empleados (nota 16 ) 2.377
Retenciones al Fisco y Impuesto al Valor Agregado (Incluye en la
fuente y [va) 17.975
Comisiones por pagar 75.223
Total __558.569

Proveedores.- Corresponde principalmente a los siguientes proveedores: Almacenes Juan Eljur
USS$ 39.448; B.M.A. Motores y Servicios US$ 14.194; Cartimex US$ 75.723; Cellshop US$
12.853; Chaide & Chaide S.A. US$ 8.954; Dismayor US$ 80.672; Importadora Tomebamba US$
5.630; Mabe Ecuador US$ 48.266; Marcimex S.A. US$ 127.533; Muebles El Bosque US$ 13.480;
Poligrafica US$ 6.270.

Comisiones por Pagar.- Corresponde a Comisiones e€n ventas.
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KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 , estan constituidos como sigue:

(US délares)
Documentos de Terceros 382.430
Fideicomiso Electrofacil 714411
Total 1.096.841

Documentos de Terceros.- Corresponde Principalmente a: Sra. Lory Romero US$ 70.000; Sra.
Victoria Paladines US$ 15.000; Sra. Celeste Aguilar Franco US$ 20.000; Sra. Aminta Buenafio
US$ 33.399; Sr. Sucre Coloma US$ 30.000; Sra. [sabel Marmol US$ 23.532; Sra. Betty Camacho

USS 10.000; Sr. Julio Lossa US$ 16.500; Sra. Holanda Gomez US$ 20.000; Sr. Edgar Pillasagua
US$ 17.140; con una tasa de intereses del 12%.

Fideicomiso Electrofacil.- Corresponde principalmente a Documentos de Terceros segun el
siguiente detalle: Sr. Vicente Cruz US$ 20.000; Sra. Monica Medina US$ 5.000; The Manhattan
Group US$ 7.471; La Reserva Forestal US$ 12.000; Rio Congo Forestal US$ 13.000; Cerro Verde
USY 45.000; La Reserva Forestal US$ 55.000; La Campiiia Forestal US$ 100.000; The Maniatan
Group US$ 25.000; Sr. Job Baca Torres US$ 16.000; Meriza S.A. US$ 10.000; Rio Congo
Forestal S.A. US$ 33.000; El Tecal S.A. US$ 21.000; Rio Congo Forestal S.A. US$ 8.000; Meriza
S.A. US$ 22.000; Cerro Verde S.A. USS$ 25.000; El Tecal S.A. US$ 30.000; Rio Congo Forestal

S.A. US$ 25.000; Romina y Stefania Zunino US$ 100.000; Sra. Rebeca Pefiaherrera US$ 30.000;
Sr. Ricardo Echeverria US$ 10.000.

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 estan constituidos como sigue:

(US dolares)
Acreedores varios y Gastos Acumulados por Pagar 1.458
Intereses Bancarios 2.355
Total _3.813

Acreedores varios v Gastos acumulados.- Corresponde principalmente a obligaciones
sociales por pagar, Nomina, Servicios Basicos.

11. OBLIGACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, representa saldo de préstamo contraido con el Banco
Amazonas el 3 de julio del 2006 con vencimiento el 6 de julio del 2009 ( 36 meses plazo) ,
a una tasa de interés cambiable del 10.90%, tipo de operacion Factor automotriz-camiones.
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KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la Compafiia es de US$. 800,00
compuesto por ochocientas acciones de US$ 1,00 cada una, suscritas y canceladas en su

totalidad.
Numero de Porcentaje
Acciones (%) (US dolares)
Pacific Financial Group Inc. 799 99 799
Ivan Lopez Chiriboga 1 1 1
Total __800 1900 300

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a aportes realizados por el socio Pacific Financial Group Inc.

14. VENTAS

Constituye principalmente la venta de articulos para el hogar y varios: clasificados de
la siguiente manera: linea marrén, linea blanca, linea celulares, muebles, colchones,
motos.

15. COSTOSY GASTOS DE OPERACION

Constituye principalmente los costos (inventarios) y los gastos de operacion (sueldos,
servictios basicos, mantenimiento y reparacion de vehiculos y equipos de oficina,
alimentacion, combustible, movilizacidn, gastos de ventas y varios).

16. PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuracion de las bases
imponibles para el calculo de participacion a trabajadores e impuesto a la renta del afio
2007 , fue determinada como sigue:

(US dolares)
Utilidad del ejercicio, antes de participacion €
impuestos (A) 15.846
(-) 15% participacion a trabajadores (B) (2.377)
( +) Gastos no deducibles 11.239
Base Imponible para impuesto a la renta 24.708
Impuesto a la renta causado 25% (C) (6.177)

Utilidad neta (A-B-() 1,292
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KLYSTRON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

16. PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacio):

A la fecha de emision de nuestro informe las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales (Servicio de Rentas
Internas) .

17. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI1.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo y contingente.- No existen al 31 de diciembre del 2007.

Saldos vy transacciones con compaiiias relacionadas.- No existen al 31 de diciembre del
2007.

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2007 (fecha de cierre de los estados financieros)
y abril 10 del 2008 (fecha de culminacion de la auditoria), no han existido eventos
importantes que revelar y que pudieran alterar 0 modificar los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Debido a que la Compaiiia el
afio 2007 es el primer afio obligada a presentar estados financieros auditados a la

Superintendencia de Compaiiias, no ha existido informe de recomendaciones del afio 2006
para el cumplimiento y superacion de las observaciones de control interno de ese afio.




