ARQUEOL 5. A

MNuotas a las Estados Financicros

Motas a los Estados Financieros

Per el Afo Terminada 2 31 de Diciembre del 2012

1. Informac|on General
La actividad prncipal de la Compafia es la produccion y cultivo del banana.

La Compania es una sociedad andnima constituida ol 6 da abril del 2003 en Ecuador,
requlada por la Ley de Compafias, ¢on plaze de duracion de 50 afios e inscrta cn al
Aegistro Morcantil del cantén Guayaaquil ¢l 14 de abril cel 2003 bajo el Reperlona nimers
10.386.

El dornicilio de la Compania donde se desarrollan sus actvidades es al cantén Guayaauil
Km 4 % via Durdn Tamba.

La irformacién contenida en estos estados financisros es responsabiidad de g
Administracion de la Compafia,

La infarmacidn relacionada con el indice de nflacion anual, publicada par ol Banco
Central del Ecuador e ios tres Olfimos afios. es come sigue:

indice de
a1 de Digiembra: Inflaclén Anusl
2012 4.2
2011 4%
2010 3.3%

2. Resumen de |as Principales Polltlcas Contables

Las prncipales politicas contables adoptadas por s Compsfita an la preparacién de
estos estados financieros se delallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadss
de manara uniforme & tocos los periodos que se presentan en estos estados finascizros.

2.1. Bazes de Preparacicn

Los estados tinancieros adiuntce sa presentan en Ddlores e Estados Unidos de
Norteamerica, moneda funcional de la Compafifa y han sido proparados & padic de los
refistros  comtables e acuerdo con Mormas  Internacicnales e  Informacion
Financiera [NIIF] emitidas por &l Consejo de Mommas Internacionales da Cortabilidad
[IASE por sus siglas en inglés) scbre |2 baze dal costo histérico. £l costo histarico esld
basade generalmente en e wvalor razonable de la cortraparlida entregada an el
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intercambic de loz activos.
2. Resumen de las Principales Peliticas Contalles (continuacién)

2.2. Efectlve y Equivalente de Efactivo

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos a¢tvos financierss liquidos, ol efectivo
en cajd y depasitos a la vista.

2.3. Activos vy Paslves Financieros

Los actives y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se campromate a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente & su valor razonable, més los costos de 1a transacoion, EXCEPLD por
agquelles activas o pasivos financierns clasificados al valor razgnable con cambins en los
resultados, los cuales son inicialments medidos al valor razonable y cuyns costos de la
transaccion se reconocan en resultados.

Los activbs y pasivos financigros reconocidos son posteriormente medidos en su
intafidad al coste amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican en activas corrientes, excepta los vencimientos
superiargs a 12 meses desde la fecha del astado de situacion financiera, que sp
clasifican comn activos no corrientes, Los pasivos financioros se clasifican omo pasivos
corrientes a menos gue la Compania tenna derccha incondicianal a difarir el pago de la
obligacién por lo menps 12 meses después de la fecha del estade de situacion
financiera.

La Campania clasifica sus activos financieros en las siguientes categarias: activos
financicros a valor razonable con cambio en resubada, préstamos ¥ cuantas por cobrar,
activas financieros mantenitlos hasta su vencimiento, y actives financieros disponiblas
para la venta. Los pasivas financieros se clasifican en las siguientes catedarias; pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resuitados ¥ Olros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésita con ¢l que se adquirieron los activos o contrataron los
pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives en ol
momeanto del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dal 2012 v 2011, Ia Compafia mantuve activoes financierss en las
categorias de préstamos y cuemrtas por cabrar y activos financierns mantenidos hasta su
vantimientc, De igual manera, la Campafila solo manluvo pasivos financieras en ia
catogoria de olros pasivos financieros, cuyas caracleristicas se describen abajo;
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2.2.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Hepresentan cuertas por cobrar comersciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieras ng derivados. con pagos fijes o determinables, que na entizan an un mercado
activo, 3urgen cuanda la Compania provee bienes o senvicios y dinerc directamente s un
deudor sin intencian de negociar la cuenta par cobrar,

Despues del reconocimienta inicial, a wvalor razonahle, sc miden al costo armortizado
utilizande el metodo de |3 tasa de interés ofective. menos cualquier detarioro, Las

cuenlas por cobrar se reqistran a su valor nominal gue es ol equivalente a su costo
ameartizado,

2.3.2. Dtros pasives financleros

Fepresentan préstamos bancarios y cuantas por pagar camergiales y otras cuemnias por
pagar. son medidos iniciamente al valar razanabile, neto de los costos de Yransaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando ol método de 1a 1asa de

interes  cfectiva, sierdo los gastos por interés reconecidos sohre una base de
rgconccimiento efectivo,

2.3.21. Prastamos

e regonocen inicialmente a su valor nominal que no difiere dé suw valor razonable, los
cuales fuerpn contratados a las tasas vigentes en el mercado. Mo existen costos de
tranzaceicnes significativas incurridos al mamento de su contratacitn. Estos préstamos

- 38 registran subsecusntemente a su costo ameortizado usando las tasas de interes
pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar san pasivos financieros ro
derivados con pagos fijes o determinables, que no cotizan en un marcade activo,

Despucs del reconorimisnto inicial, & valor razonable, se miden al costo amorizada
utikzando el metode de 1a tasa do interés efectiva. Las cuentas por pagar se reqistrar o
su valgr nominal gue es ol equivalante a su costo amortizado.

2.1.3 Baja de activos y pasives financieros

La Compania da de baja un activo financiers dnicamente cuande expiren 1os derechos
Contractuales sobre los flujes de efectivo del active financiera, v se transficra de maners
Sustancial oz riesgos y beneficies inhercites a la propiedad del activa financiero. La
Compania da de baja un pasivo financiero si, y salo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones de la Compafia.
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2.4, Invantarios

Los inventarios estan registrades al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte mancr.  Estan valuados con el métedn del costo promedic ponderado. El valor
neto realizable representa el pracio de venta estimado menas los gastos necesarios para
la verta.

2.5. Activos Fijos

2.5.1. Medicitn en el momento del raconocimianto

Los elernentos de activos fijins s& miden inicialmenta por su costa,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos Ins costos directamente
relacionados con 1a uhicagion del active y a puesta on condicicnes de funcionamiento.

2.5.2, Medicion posterior al reconocimlente: mogelo del costo

Fosterigrmente del recanacimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada v las perdidas por deterioro de valor, en casa de
praducirse,

Los gastos de reparaciones y mantonimiento se reconceen en los resultados dal perioda
EN qQui 59 iNcurren.

- 2.5.3. Métede de depreclaclén y vidas dtiles

El costo de actives lijos se deprecia de acuardo con el mélodo deo linea recta. hasada en
2 wida UtH estimada de las activos, La vida Ol estimada y métads de depreciacion san
revisados al final de cada afin, siendo el efecta de cualquier cambio en el estimado
reqistradc sobre una base prospectiva.

A continuacian se presenlan los principales elementos de activos filos v los afos de las
vidas Utiles usadas on el calcula de la depreciacién:

Edfficias 25
tnstalacionas y Adecuaciaonos 10
Maquinarias y Equipos 10y 15
Muehilcs da Oficina 10}
Equipps de computacidn 3

Vehiculos ]
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2.6, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impueste a la renta por pagar
forricnta,

2.6.1. Impuesto corriente

El impuests por pagar cornienle $e basa en el 2% del ingreso proveniente de la actividad
pridluctiva del bananao reqistrada durante el afa.

2.7. Beneflclos a Empleados

2.7.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y boniticacidn por desahucle {ne
fondeados)

El costa de los beneficios definidos de jubilacidn palronal v boniticacidn por desahucio es
determinado ulikzando el Métode de la Unidad de Crédito Prayeclada, con valoraciones
actuariales reali-adas al final de cada ana.

Las ganancias y perdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la

exflgrioncia y cambias en los supuestas acluariales se reconocan inmediataments en los
resultados del perinde en el que surgen.

Los costes de s servicios pasadas so reconocen inmadiatamente en los resuftadas del
pericdo.

2.7.2. Participacion de trabajadores

- Pe aguerdo con el Chodigo de Trabajo, la Compariia debe distribuir entre sus empleacos
cl 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.

2.8. Reconocimiento de Ingrasos

Los ingrasos se miden al valor razonable de 12 contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebia) s
comerciel que la Compania pueda olangar.

2.8.1. Venta de frutas

Los ingresas ordinarios provenientes de las ventas de fridas son registrados cuanda la
Compania transfiere os ricsgos vy benelicias, do tipo significative, darivado de la
propiedad de los bienes; gl importe de los ingresos y os costos incurridos, o por incurrir
&n relacion con |1a transaccion pueden ser medidos con fiahilkdad: ¥ 65 probable que Ja
Gompania reciba log beneficics econtmicos asociados cor la Irnsaccion,
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2.9, Cosios y Gastos

Los gostos ¥ gastos s recenocen & madida que son incutndos, independienementa de
la fecha en que s haya realizado &l pago, y 22 registran en el perioda mas carcane &n el
que 58 concCen.

Z2.10. Compensacidn de Salgos v Transacciones

Como norma general en los gsfados {inancieras no 58 compensan los activios v pasivos.
ni lps nagresos y gastos, salvoe en aquellos casos en los que |l compensacion sea
requerida 0 permitida por alguna norma y esta prescntacion sea el reflajo de la esencia
de Mg transaccion.

bos ingrescs o gastos con origen en transaccionas gue, conleactustmente 0 por una
norma legal, contemplan g posibilidad de compensation ¥ la Compaiia tiene la intencion
de bouldar por 2o mpone eI D OB realear &) nolive y prodeder a1 pago Ol pasivo de
forma simultanea sa presanlan netos en las guealas de resultados.

2.10.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia

La Compafnia na ha aplicado las siguientas MNotmas Internacicnales de informacion
Financiera [MIIF}y, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretasiones del
Comité (CINHF) nuevas y revisadas fue han sido cmitidas pere aon no estan an vigencia:
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1de eneodel
Ervriendas a la MIC 1 Clailicwcitr delos recuerimiantos sahrm infonmocicr compaativa M1
T edu angro dal
Ermrieniias o lw MNIC 16 Propiedades peanly ¢ cquipes: clasifcasion del squipa &us liar ama
Enmiendaz ale MIC A7 Frosenlacion- efecto fissal 08 1a c&mmils.cidn & 1y lenedores de 4 de annea gl
irsirumentos de patrinugn g b1 e
Erericndas i la MIC 34 nfammaciin linencicr nermedia & informacion seqmenlads para los " de enera dal
ACTiw DS y paEivoes totales 2013
Cestos de rercsdn 2n la lase do produccion de une mina de - du onero dal
ClWnE 20 sUparficie 2012

La Compania ha decidido ne aplicar anticipadamente estas Narmas ¢ interpretaciones y
eslima que |a adopcion de las mismas no tendrd un impacts significativo en los eskados
financieros en el periado en que se apliquen par primera vez,

3. Adopclén por Primerz Vez de las Normas Internacionzles de Informaclén
Financiera

[e acuerda con |8 Resolucidn Np. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias
del 20 de noviembre del 2008, todas las companias v los entes sujetos y regulados pot |a
Loy de Mercados de Valores, asi coma todes las companias que ejorzan actividades de
auditeria esxterna, deberdan prescntar sus estados finansicros del periade que s inicie a
partir del 1 de energ del 2010 de acuerds con las Normas Interriacionalas de Informacian
Financiesa (NIIF), Conforme a la apiicacion de esta Resalucion, la Compania adoptd la
presentacion de sus estadas financierns del ang 2010 de acuerdo con las NIIF.

Conforme a esta Resolucion, hasta &l 21 da diciembre del 2009, |a Compafia prepard

- sus estados financieras de acugrdo con Nermas Ecuatorignas de Contabilidad (NEC). A
parhr dol 1 de enera del 2010, los estados financioros de la Compania son preparados de
acuerdo con NIF.

Por lo antes expuesto. la Compania definid come su perindo de transicion a fas NIF gl
ana 2011, estableciendo ¢omo fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enarg del 2011.

La aplicacion de las NIF supohe, con respecto a las Normas Ecustoranss de
Contabilidad que se encortraban en vigencia al momento de preparar los estados
financigros correspendientes al afio 2011;

+ Cambios cn las politicas contables. criterios de valoracion v forma do prasentacicn
de los estados financiaras,

-+ Laincorporacion de un nuevo estado tinanciero, el estado de resultado imegral, y

+  Un incrémento significativo de |a informacion incluida en las notas g ios estados
financieros
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3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Interracionzles de Informacisn
FInanciera {continuacidn)

La Compania no ha adoptado ninguna exencién &n la fecha de transicién a las NIIF en
relacion con las exenciones permitidas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

3.1. Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorizanag de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a oontinuacicn muestran la coantificacién del
impacie de la transizion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral v flugjos
da glectivo previamente informadas por la Sompafia:

3.1.1 Canciliacion del patrimonic al 1 de enero v 31 de diciembre del 20711

Periodo de Transicign afno 2011
Ref. 1 té energ 3 de diciembre

S Dokras)

Fatrimonio de acuerdn a NEG 422,492 414 7R3

Ajustes por i annversidn 2 MIF:

Lambios de vida dtiles de los activos tjos fa) 2045 14,750

Cazla atr baids de aclivas fjos (b} S24 093 LIRS

Neconocimien-g ce la 2ohcasidn de bensf sios deticridos (e [1E.480) 031.4494)
Carrecc-in de paslus rapitalizados 2428302 E.834.5°9

Total ajustes 3738 560 2235055

Patrlmanio de acuarda a NIIF 4.1R2.0d1 46845877

A continuacidn se explica en forma resumitda los ajustes por la conversidn a NIIF:
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l. Sin efectos en 2| patrimonio (reclasiflcaciones entre actives y'o paslvos)

La Administracidn de la Compania efectud las siguientes reclasificaciones en el

estado de situacion financiera, para una apropiada presentacidn de acuerdo a la NIG
1!

Saldos o
Fragerlation Presentacion A1 de= dicicmhbre 1 de engro
Fartidas bajo HEG bapn MIIF 201 2012
SEguras Fuenizn sn geshes  Inzheaos =nla coeen oo
A kicades aclivu 2.963 39448
M2 por pRgar INziudo 2n eeemas co0 Inzledo i 12 cesnle casivus
|w1gar 0l IMpagshas conrirakss AN AL 521
Provaldn pars whilbbcdn v helodre e sees relada e L ZLEmta
ek Lo caalwoy i kaga plszs ublygiszinn zor  benehtins
dedin dus W 153 21 -76
JETEinin isba@dows ralidz oo gaskas Incuide oon a  caenl:
¥ DAl sueinkes I agss sreddires  curerrialzs oy
uliess marAkas por page- ER K|S SLERY

H. Gan efecte en el patrimonio

a) Cambios de vidas (tiles de propiedades, planta ¥ equipos

La depreciacidn estaba influida por disposiciones tributarias, pere segln las NIIF reflgja
‘una estimacion razonable de la vida Gtil de los activos. Los ajustos retrospectivamente
pOr la revision y detemminacidn de las nuevas vidas (tiles ramanentes han aumentado los
saldos de activos fijos ulilidades retenidas en US$E,043 y US315.750 al 1 de enero y 31
de diciembre del 2011, respechivamenta.

b} Costo atribulde de activos fijos

La palitica contable adoptada por la Camparia en la focha de transicisn a las NItF en
ralEcion can las exenciones permitidas para la valoracian de aclivos fijos, s& han
valprados por su valor razanable, comg @l costo atribuida 3 258 facha. uliizando comn
base e avalio efectuado por un peritn independiente. Los efectas de este cambio
ariginaran un aumente en los saidos do activos fijes.
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ii. Con efecte en ¢t patrimanio (cantinuacian)
¢) Reconocimlento da la chligaelén por baneficios definldos

Las provisiones para jubilacion y desahucia estaban reconocidas en una porcicn del valor
actual de la reserva matematica. Lag NIIF para PYMES regquisren el reconocimignts de
28las provisiones par el monto total del valor aciual de la reserva matematics,
daterminada par un actuario independiante.  Los efectos do este cambin fueran un
aumentado an el salde de ghbligacion de benelicios definidos

La conciliacidn del patrimonio al 1 de ensra del 2011 fue aprobada por el Admmistracian
ol 18 de octubre del 2012, v serd ratificada por la Junta Genaral de Acrionistas, cuando
apruebe s estados

Financieros 2012 bajo NIIF.

31 de dlclambrea

Ret. 2011
Ll Dolargs)

Resultado da acuerdo a NEG 36587
Ajustes por la canvarsiar g NIF:

Cambie de vina Utles ce las propiedades. plarla y £)ipos (3 (2. 01ET)
Reroncoimicnte d2 beneficios delinicos (b} ) (15.013)
Teral ajustes [(F0.934)
Rezulado Integral de acuerdn a NIIF [53.501)

A cantinuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversian a NIIF:
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i. §in efectos en resuitados {reclasificaciones entre Ingresos, costos y gastos)

La Administracion de la Compafifa efectus las siquianies reclasiticacionss e el estado
de resultado integral, para una apropiada presentacidn do acuerdn ala NIC 3

31 de
Presardacian Fréesentacicn dicierrre
Pertidas bajo NEC baja WIIF 2011
L5 DA
Farlicipacion Caspues  du la olilided  Incloide @n cosw de wentos.
rebajadares antes de perhopaciir o gaslos e R ¥
I™.DL BRI RO NN BTGIG T3S
Irtereses aaradas,
aerdida an wen@ e
aclvas fijps v wros. Después de a uiildad de
nAre s CaCriaciones Jaspuka de dtillcas brula 1472

il. Con efectn en resuitadas
a} Cambios de vidas (tlles de los activos fijos

ba depreciacion estaba influida por disposicionss tributarias, pero saqun las MIIF
rafleja una estimacion razonaole de la vida Otil de los activos. Este cambio origing umn
Mends cargo & resultados por conceptu de dopraciacion por US%24 647,

b) Reconocimlents de heneficios definidos

Las provisiones para jubilacion: y desahucio estaban reconocidas en wna porcicn del valor
actual de la reserva matemstica, tas MNIF requieren el reconocimientc do estas
provisiones por el monto total del valor actual de |3 reserva matemiatica, determinado par

un actudrio independiente. Los efectos do aste cambio fueron un aumentado en gl saldo
de ohligacién de beneficios definidos

3.1.2 Ajustes significativos en el astado de flujos de efectiva por & afno terminado
el 1 de diciembre del 2011:

A|ustad par
Do atuerdo I8 Lorvaraion
a HES 4 MIIF MIIf
FLIZE d2 efacben provanlenns du s anades e Speus Ak LR XN b P
FLil2g a2 2ectivn nsads 30 s deras da megrsiie R KITRE = ) 4345 TR IS ED
Fupss de eleclive proveniriy ce aelsdndes de e ez LI - 1 7AE 770
Crsminrifin nali en saja barons RERT ] EE RS HEF L8
ol y barens § ani pa cae ann 1% 378 10,49 .51

Caa y banens 6 ral cel afa 477 FAH - 7D
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2.1.3 Ajustes significatives en al estade de flujos da efectivo por el ano terminade
el 31 de diciembre del 2011:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de thujo de efective presentado
segun las MIF v el presantado sequn las NEC

4, Estimacionas y Juicios Contables Criticos

La preparacion de les estados financieros de acuerdo con NIIF requiere qua la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherenles 4
la actividad eccnomica de la Compania, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de fos estados financieros. En opinidn
de I3 Administracion. tales estimaciones y supUestos estuviaran basados en la majar
ukilizacion de la irformacion dispanible al momente. los cuales pudrian llegar a diferir de
sus afgctos finales.

Las estimarciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular,  Las
revisionss a las estimacipnes contables se reconocen en el pericdo de la revisidn ¥

peripdos futuros s la revision afecta tanto al periodo actusl como a periodos
subsecUentes.

A conlinuacion se presentan las estimacioncs y juicios contables criticos que g
Administracion de la Compafia ha utilizade en el process de aplicacion de los criterios
contables:

4.1, Vida Uil de Actlvos Fijos

Camo se describe en la Mota 2.5.8, Ia Comparnia revisa ia vida 0t estimada de activas
fijos al finat de cada afa.

4.2. Bensficios a Empleados

Camo sa describz on la Nofa 74 Ias hipdtesis uliizadas en el caleule actuarial de
jubilacién patronal v bonificacion por desahugio, para lo cual utifiza estudios actuariajes
realizados por un actuario independisnte.
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5. Efectlvo

Al 31 de diciembra electivo consistian de lo siguiente:

2z 2011

(UE Ddlares;)
Efaclivo 211 4,792
Bancos 115.810 12 276
116.021 17 068

6. Cuentas por Cobrar Camarciales y Otras Cuentas par Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
consistian de o siquients:

2012 2011
(WS Dolaros;

Cucntas por cobrar camerciales:

Clientes 44,070 43,501
Otras cuantas po- cobrar;

Relgcionadas

Rooster 5.4, 513,989 145,000
Bacitt 5.A. 434.326 -
Anlicipo a proveoadores 789,188 293,455
Funcionaripg y empleadas 12971 6.606
Chras 11a.208 22539
Sutitatal _ 1,B65.883 467,690

1,508,953 511,231

Clasificacidng

Corriente 1,504,953 A11.281
Mo corriante

1,909.953 511237

Las cuenas por cobrar a clientes rapresentan facturas par vontas de frutas, con plazos
de hasta 30 dias y no genoran interés.
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6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuantas por cobrar relacionadas representan préstamos con plazos de hasta 180
dias ¥ no generan interés,

Anticipo a provesdores represertan anticipos para compras de bienes y servicios,

7. Actlvos Biologicos

Los actives bioldgicos comprenden las plantaciones de US$774,489 (USS1, 863.936) can
una extensicn de 250 de hactareas Iocafizadas en |3 parroguia Chobo del cantan Milagro.

8. Inventarios

Al 31 da diciemnbre |ns inventarios consistian de |o siguisnte:

2012 2011
(LIS Dalares)
Insumos 78,470 131,733
Matarial de empaque _ 54,306 0.230
Total _ 132,776 222,563

Durante el afe 2012, &l coste de tos inventarios reconacido come gastos e incluidos en &l
"coslo de vantas” fue de US$1,254,243 (USH1.008.827 en el 2011).

9. Activos Fijos

- AR3 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguisnte:

__ 2012 2011
(L5 Oolaras:
Coslo 4 502,674 5.GE2 O7H

Dapreciacion acurmulada y delerioro

(725,932} (678,843
3,776,742  4.884.125

Clasificacion:
Tarrargs 1,848,325 2173, 7=25
Edificios 363,684 4523849
Inslalaricnas v Adacuaciones 1,249,827 1,966 673
Maguinarias v Equipos 145,786 161.564
Muchlas de Oficina 5.239 4 388
Equipee de compulacian 1.511 2,360
YWehiculos G2.320 117 630
3,776 742 4,884,135
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3. Activos Fijos {coentinuacién)

Les movirientos de actives fijos por los afos terminados ef 21 de diciembra del 202 ¥
20171 fueron coma sigue;

F T N y Huahdl ] Equipne dr
Tamrsnar. Editis Adecwcnnes _ Bouipm ~ crka Ca~pulmcian Vihicuew Trial

J5 Oojares;
Ciarble.

Sduouu 2T tAmaEnE G D TEITES L = o TTRAT felt T e Ll HE T o
HUTATAr AR RS CR ) ] #.an 3 o R
Tzl o P TETaRT Lzt . drer
WATA g iz,

ML o 2T A A e b PR AT A PRI BT i AR a7k ize = sEE ATt
Sl i - - - 1 7ax . . ~ THG
aiHre T - . .
YRty D s e L LIEE | F2H1LN A 1o
Ll w1 = : h

— -

AT ] P o ccpaEiRmae MQ 1103 32 ATE R 1508 200 169,511 AR 0 a0 i CSOZETA

——— . —— ——— —— -

Lapraciarddn deanukuu y dedsrieen:

FREn o Bl daenke e T . 13 [ T TaT i W Iz nnEs e E e
Blany (71 TARALT LI Tona P L] 1= "85, T e ]
VMR rar, . am L Inc : LA

EIEINE I T B DI SRR W L . q -oT a5 M2 £ ey A= - ST MIEua Lo 1 )
SiWCEE W _oius HT . 17.8ab IHITTIT 1H."T= LT . e el AdLn
T laa i Mn . (AR Hi ] il = By E 5 . - . A7 R 2.
=lerr M2 - B - -

R I R ] -'_H"“E' TamAT WER c1es T T TS

Al 31 da diciernbre del 2012, la Compadia mantiene en garantias en dos banens locales

ios terrencs, edificios o instalaciones avaluados en USS 601,255 correspondients a las
haciendas Raosita, Guarg y Florida.

10. Préstamas
Al 31 de diciambre los préstamos congistian de Io siguiente:

2012 2011
(LS Dotares;

Garantizados - al costo amortizadn:
Fr&slemos bancarios _ 2,275,972 2H7E.628

Clasificacidn:
Orrente 35,254 B830.677
Mo carrignte 1,540,718 2,245 851
2.275972 2876 625
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10. Préstarmos {(continuacian)

Hesumen de acuerdos de los préstamos:

1 da digembre
Tipa de TIpa o TaRR ailupl Plurmo oz A
Fuermedor Prestames  Arpiizecien 2012 2011 MHasm  Comlemba Mo grisnbe  Cormenbe Mo careentc
NJH Mwaraz
Préilamag bncoiay
Ea1xx 4 Faclian l>exas 3 & wirnmrrn ATR-- WS Osels EHE ZE ded 545 FRGEET. IH B
Fiarvas du Facifizo HNTAETT A eI o ATET. arst, -1k TR oSS 1020 Ll oo SLE ALE
Hatso d2 Faclion shoos- o A wercrmcrn S35, SA5- Iy [T JEE 459 R AR AaE s
Fanmnela Facilizag AW A ARG q4.357: 44957 2z |E FRET 195 A1 R T | qEE -0
[y pae de Fizarcke Trrw i 0 wercrhoro LIRS ATRR. Ju-1E A & 13.CEE TRE S FET B
525 {mT1e CA0E7T- 245751

11. Cuentas por Pagar Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre, lag cuentas por pagar cormercisles y otras cuentas por pagar
congigtian de lo siguiente:

2012 2011
(LS Lvalsarcas)

Cusntas por pagar comer:iales:

Provoedgres lncales 260617 167,138
Anlicipos de chentoe 38,462 -
Compaitias relacionadas BOR. 477 91,134
Subtotal B16,556 2hH 272

DHras cuentas por pagar;
Obligacinnes con Seguridad Socia 18,414 10,786
Otrag 330,701 497,350
Subiolal ) 39,115 508,186
1,165,671 766,458

Las cuentas por pagar a provecdores |ocales representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devongan intereés.

12, Obllgaciones Acumuladas

Las muvimisntos de obligacignes acumuladas por 105 afos taminados el 21 de disicmbre
del 2012 y 2011 fugrgn como sigue:
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12. Obligaciones Acumuladeas {continuaclén)

Beneficios  Partlcipacion de

Soclales Trabajadores Total
[L85 Tl
Saldos al 31 do dicierbre gel 2010 G4.922 21.344 86,266
Provisiones 74,055 137 81,192
Pagos (79,849 (21,344 {101,183}
Saldes al 31 de diciermbre del 201 549,128 7137 GG, 265
Provisiones 90274 - 90,274
Fagos {73,158) {1,508) {74,667)
Saldos al 31 de diciembre dal 2012 765244 5,628 81,872

13. Impuestos

13.1. Activas y Pasivos del Ano Corrients
Los actives y pasivos por impuestos corrientes consistian de |o siguiente:

2012 2011
Lt Odlaras)
Activies por irmpuesta corriante:

Impusslo al valor agregado - 1WA par cobrar y relenciones 161,774 12+ 097
Anlicipe de Impuesto a 1a Renta - -
Retenciones en la fuente ~ HO3 33,760
161,577 154,657
Pasivos par impuasto corriente;

Impuesto al valar agregado - A por pagar y retonciones 45,432 28,722
Retcnciones en la tuente de impuesio a la ronta por pagar __ 36,389 7H,334
83,831 105,054

Los movimientos de la cuenta “Impuasto a |a renta par pagar por los afios terminados el
31 de diciembre de! 2012 y 2011 fueran como sigue:

2012 2011
S Didlsres)

Saldo al principio del afic - 21,010
Provision con cargo a resultades 0,209 -
Pagus {68.132) {31,010

Saldo al final dal ano 2,077 -

—— —



ARQUEQOL S AL

Motas a los Estados Financieros

13.2. Impuesta a {a Renta Recongcido en los Resultados

Lna reconciliacién entre 1a utilidad sequin los estados financieros v el gasto por I pLESts
a la renta corrignte. fue comao sigue:

202
RTE R Ll Pyl
Ingrescs sujetos al Impuasto a ls Rerta Lnico Mctiv dad bananera) 3632173
Impuesto & '3 "orta dnica 70,209

La provigion para el impuestc a la renta cariente estd constituida a |l tasa del 2%
correspandiente al Impuesto a la renta dnico para la actividad productiva del banana,

Los ingresos provenientes de la produceion v cultivo del banano estaran sujetns al
impuesto Gnico a i3 Renta del dos por ciente (2%). La base imponible para o caiculo de
¢sie impuesto lo constituye el total de las ventas brutas, y €n ningun case el presio de los
productos transferidns podra ser infetior & los tijados por e Estado,  Este Impuesto se
aplicara también en aqueltos casos en los que e exportadot Sea, 8 su vez, praductar de
105 bienes que se exporien.

Las doclaracicnes de impuestes a la renta desde el 2003 hasta el 2012 na han sido
revisadas par las autoridades tibutarias v san suscaeptibles de revision las declaracmnes
de los anos 2003 al 201 2.

Lie acverda con disposiciones legales, las autgridades tributarias tienen la facultad pare
revisar [as declaraciones de impuesto a la renta de la Companifa, dentro da los tres anas
- Siguigntas & partir o la fecha de presentacion de la declaracion v en seis afos. desde |a
fecha en que vencit el plazo para presentar ia declaracicn, cuando los ributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

14. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos conaistia de 1o siguienle:

2012 2011
LS Digres)
Jubilacitn patronal 15,288 26,203
Gonificacidn por desahucio 4,888 5,289

24,176 21,4588
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14.1. Jubilacigan Patronal

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por weinte afos o mas,
presten sus servigios continuados o interrumpidos a la Companiia, tendrén derccho a ser
jubiladas por sus empleadargs sin perjuicio de la jukilacion gue les correspande en su
condicion de afiliados al Instituto Equatoriana de Sequridad Sasial.

Los movimienlos en ef valor presente de la obligacion de jubilacian patronal fusron como
S,

2012 2011
rUS Odigras)
aaldo al prncipio del afo 26.209 14,285
Férdidas (gananciasg) acluariales {22,313) 1.582
Costa de o8 servicios del periodo corriente 13.557 4.0
Lonslo por interescs 1,835 _ 1.000
Faldo al lin det ano 19,288 Z6.209

14.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerda con el Cadige de Trabajo, en los casos de temminacion de 1a relaomon laboral
por desahutiv solictado por el empleador o por el krabajadar, la Gompania pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remungracidn mensual por cada uno de 1os afos de
seracio,

Los mavimientgs en el valor presenta de obligacion de bonificacion por desahucio fuaron
COMa sigue:

2012 2011
(LIS Ddlares)

Saldo al principio del ano 5,289 2,195
Pérdidas {perdidas) actuariales {3,691} * 03T
Cosla de los senvicios del periode corriants 2,920 1,910
Costo por intorages 370 154

saldo al {in del afc 4,888 5,243
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14.2. Benificacion por Desahucia (eontinuacion)

Los caleulos actuariales del valor presente de k. abligacicn devengada por concepto de
beneficios definidos fueran realizados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 par un actuario
independiente. Bl valor presente de las obligaciongs por conceplo de beneficios
definidos ¥ s costos del servicio actual v el casto del servicio anterior fuzran caleulados
utilizanda ol metodo de la unidad de erédito provectada. Bajo este métoda dos boneficios
definidos deben ger atribuidos al periodo de servicio dal empleadn y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma camtidad de beneficio a cada ang
de servici, considerando Bl uso de hipdtesis actuariales para calcular el valar prasente
de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través ool tiempo, el
incremento salarial y las probabilidsdes de pago de estos beneficios. En la determinacion
de |a tasa de descuento se consideran las tasas de interds promedio de los bonos do
qobierna, publicada por ¢l Banco Cerdral del Ecuador que estdn denominadas en ia
misma meneda en la que los beneficios seran pagados v que tienen términos que ae
apreximan a los fermines de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las hipdtesis principales usadas para propositos de los caloulos
actuariales fueran las siguientes:

2012 2011
Tasa de descucnty .00 .00
Tasa del inceementc salarial 2.00 3.00
Tasa de incremento do ponsiones 2.50 2.50
Tasa da rodacion (promedia) 2.90 8.30
Vida laberal promedio remanenta (2012: 8.1 afios y 2011: B.2 T

anos)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2012 y 2011; TM IESS 2002)

Los importes reconpoidos en Ios resultados respecto a dichos planes de benefigios
definidos fueron [os siguientas:

2012 2011
(LS Odiaras:
Coste de los servicios del periodo corriente 2921 1.910
Inkerases sobre la obligacian 37 154
Perdidas (ganancias) actuariales 1,547 1,000

[(Ganancias) sobre reducciones - —_
4135_9 . S'ng -



ARQUEOL S.A.

MNotas a los Estados Financicros

15. Instrumentes Financieros
15.1. Gestidn da Riesgos Financieros

En &l curst normal do sus negocios y actividades de financiamiento, ks Compania esta
£xpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pusden afectar de mangra Mas

0 menos significativa al valor econdmico de sus flujps v activos vy, en consecusncia, sus
resultados.

La Compania dispiang de una organizacian y de sisternas de infarmacion, administrados
par la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, delerminar sy
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas
contralar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de lgs riesgos que enframa la Companiia, una
carackerizacion y cuartificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacicn
aclualmente en uso por parte de la Sompafiia.

153.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

L2 Compania se encuentra expupsta a riesgos en |a tasa de interds debidn a que
mantiene préstamas 4 tasas de inlerés tanto fijas como varables.  E riesgo es
manegjado por la Compafiia manteniends una combinacidn apropiada entre los
prestamas a tasa fija y a tasa variable,

15.1.2. Riesga de erédito

' El resga de credito se refiers al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
ocbfigaciones contractuales resultando on una pérdida financicra para la Campanta. El

0% dre las ventas que realiza |a empresa son a contado con un plazo no mayct a 30
dias.

15.1.3. Rlesgo de Liquidez

La Gerencia General gs |a que tisne la responsatilidad final par la gestian de liguidez, ia
mizma que ha establocide un marce dé trabajo apropiade para la gestion de liguidez dg
manora que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corta,
madiano y larga plazo asi como la gestion de liguidez de la Compafia, La Compania
mansja el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v e
prestamos adecuados, monitorezndo continuamente tos flujos efectivos proyectados y
roales y coneilianda los perfiles de vengimisnto de los actives y pasivas financieros.
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15.1.3.1. Tablas de Rlesgo de Liguidez

La siguionte tabla detalla el vencimierie contraciual restante de i Compania para sUs
pasivos financieros no derivados con perfodos de reembolso acordados. La tablia ha side
disenada con base en los flujos de efective no descontados de los pasivos financiercs
cun base en i@ fecha en la cual la Comparnia deberd hacor los pagos. La tabla inchuye
tanta tos flujos de efectivo de inlereses come de capital.  EF vencimiento corsractual se
basa on la fecha mmnima en el cual la Compania deberd hacer ol pago.

Hasts 1 183 Jailz
mBas mageEg mezgs Teolkal
FLAE i

H do diciembre del 2012

Irestamos DA CEMos 36,262 171,454 477558 735,284

Cuentas por sacar coneining v mE cuentss por page” 116.567 233,134 B1E 970 1,165,671
202.52% 41,566 1,283,528 1, S0, 2

31 de diglembre del 2011

Frastannes Laneirin. e, TG <Ay Ll 2L 2z EA0.ST7

Tl por 0aga” COMBroales y ofFas Cios s 10 [ragar JE ‘52 292 Jd6.22C TEE4N
121,545 PELAAE  CUdLEGE 1.397.135

La siguiente tabla datalla el flujo de efectivo esperade de la Compania para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disefada con base en los flujos de efectivo
para vencimientos contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los
intereses que s8 obtendrian de dichas activos. La inclusion de informacion sabre activos
financieras no derivadoes es necesaria para enlender la gastion del riesge de liquidez de
la Comparnia ya que la liguidez es manejada sobre Una base de activos ¥ pasivos netos.

Hesta 1 183 3ailg 185
Frie mises Mmases Afoe Tatal
LIS Dol
21 de diciembre dal 2012
Cusntas =or cobrar ocinesciales g olray fuamtas oor
wkrar 57,2909 133887 763,981 FSA6TE 1900953

a1 de disiesnbre dal 2011

Cueirilins oo cobrar comErsiales y ol sunnlas o

ooErar N AR,700 e s E ZEZ B! =11.z81
Lz Gompania espera cumplir con sus obligaciangs con los flujos de efectivo de las
Dperaciones y producte del vencimiondo de los activos financierns.
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15.1.4. Hiesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar QUe estara en capacidad de continuat
como omprasa en marcha mientras que maxirmza el rendimionte 2 sus accionistas a
través de 13 optimizacion de los =aldos de deudas vy patrimania. La estrategia genaral de
la Compafia no ha cambiade en comparacion con el 2011.

La estructura de capital de la Compania consiste en la deuda neta de saldos de efectivo v
bancos y patrimonia (Gaptal social, reservas y deficit acumulade).

La Compariia no gsta sujeta a ningdn requerimiento de capital expuesto cxternameante.

La Administracidn revisa la estructura de capital frecuenternente. Como parle de |3
revigion, la Administracion considera el costo dol capital y '0s riesgos asociados. Al 31 de
diciernbire del 2012, la Compania tiene un indice de endeudamiento del 94% (B3% en el
2011) deterrninado como la propercion de la deuda neta y el patrimeanio,

15.2. Gategorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre o5 activos v pasivos financieros manteridos par la Comparfia fueron
Como sigue:

2012 2011
S Doraras)
Activos financleros:
. Costc amort zads:
Caja y banco Neia §&) 116,021 17068
Cucnias por uobrar comearriales v otras coantas por cobrr
rhpta &) 1,508,053 5-1.2R"
2035874 525,34
Paslvos flnancieros:
Costo amarl iz o
Prosamros (hWota 100 22754972 el
Cuentas pa- pagar coonwemiales y alras cuentas por paca®
‘Natz 17 1,165671 fEE 484
3,441 643 5,543 LHG

15.3. Valer Razonable de [os Instrumentos Flnancieras

La Gercncia {aeneral considera que los saldos en libros de los activis v pasivos
financieros recongCidos al costo amortizade en los estados financieras se aproximan a su
valor razonable, debide a la naturaleza de corto plazo de caja v bancos, cucntas por
cobrar y pagar, v la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamas bancarios.
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16, Patrimonlo

16.1. Capital Sosial

Al 3 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social consiste de 95422 acciones
ordinarias ¢an un valer nominal unitaric de USS1.00, totalmenta suscritas v pagadas, las
cuales otorgan un voto por accion y un dorecho a los dividendas.

Himerg de Capital en
Azones acciones
S Oeeare]
Salda al 51 de d zicmbre del 2010 BE 422 2 M
Auments de capizal - _
Salda al 31 de diciembre de 2011y 2012 Oh 422 _ 95,422

16.2. Reservas Legal

La Ley de Cormpanias establece una apropiacion cbligatoia par lo menos el 10% de Ia
utilidad arual para reserva legal, hasta gue alcance por lo menos el 50% del capita
sacial. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividerdos en sfectivo, pero
puade ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

16.3. D&ficit Acumulado

Resultades Acumulados Provanientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF —
Praviene de 05 ajustes griginados en la adopcion por primera vez do las MIF,

" Bl saldo deudor de esta cuenta pusde ser absorbido por 105 resullados agumulados Y oS
del ultime ejsrciciao econdmica concluido, si hubiere.

17. Ingresos Crdinarios

Los ingresos ordinarios fusron como sigue:
2012 2011
IS Dlares)
Ingresos provenientes de |la venta de fruta 3632172 3.4B2467
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18. Otras Ganancias y Pérdidas

Las ctras ganancias y perdidas fueron como sigue:

2012 2011
(148 Ortares:
Péedicla sobre venta de active fijoe {1448} -
Gianancia sobre vonta da activo (o 743 2ug 1.473
Cambios en el valor razonable de las propicdades da inversidn - -
Baja da activos fijos (733,468} -
8,384 1,473

19, Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos repartades en los estados de resultados fuersn como sigua:

2012 2011

C[US Délaras)
Costa de ventas 2,772,929 2,603 auy
Gastos de venlas 186 542 166,535
Gastos de administracion 11834816 452,082

___ajlazpsy ~ 5312180

Un detalle de costos v gastos por Su naturaleza fueron coma sigue:

2012 2011
(LS Dolares;
- Cambio en inventarios £n insumas, matcriales y suminislros -
Compras do insumcs, malesiales y suministros 1,147 B82 209,274
Depreciaciones y amortizacicnes 30,322 474 704
Banaficios 8 Empleados 556, 786 859,636
Serviciog de lransporte ¥ oetiba da produclo a clientes 144,039 211,405
Combustible y ubricanies 106,360 89,553
Servicios do furigacidn 65 025 53,043
Servicing Qcasionales 34,010 3,131
Mantenimicnto y reparacones 31,200 g2, 369
Honerarios y sanvicios prolesionales 23 B66 23,704
Gastos de viajo 7878 10,118
SRQUrGS & 727 11,891
Soivicing basicos 2,854 H,389
Otros 1,181,128 S2H 942

4,142 BT 37312185
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19. Costos vy Gastos por su Naturaleza {continuacitn)

El detalle de gastos por bensficios a los empleadas fueron come sigue:

2012 2011
o (LS Drigras;
Sucldos v satenos 465,952 17,913
Baneficies sociales 112 931 155,662
Aportes al IESES a4y 6y7 70,036
Bonedicios Delinidos 24,176 15,018

656,796 453,636 _

El detalle de gastos de depreciaciones y amortizacianes fueron como sigue:

2012 2011
(G Calaros)
Depreciacion do activos fijos v bialdgicos 0,322 474 704

20. Saldos y Transacciones con Partes Relagicnadas

201 Transacciones Comerclales

Durante el afc. ta Compania reakizé las siguientes transaccicnes comerciales con partas
relacionadas:

___ Relacion 2012 2011
LS DIdigrens)
Hacll 5. A. arrinnata ga la
Cinmpanls
- Wartas de futa. 121,721

Loz gastos administrativos por servicios de gerencia, contables, némina ¥ Asosoria de
CAMpo 50N asumidos por Becitt 5.4 & titulo gratuito a favor de la Companiia, en Krminos
aeardados entre las partes

Los siguientes saldos se encomtraban pendientes al final del periodo sabre el que 5g
infarma:



ARDULOL S AL

Noas a los Estados Financicros

Relacian 2012 2011 _
LS Dgfaroes)
C.erta par robrar el cionaga:
FRonstor 5. 4, Aciznsta 2e b 514,289 15 n0a
Corpals,
Hecitt 5. 4. Ariirists 15 @ 434,328
Camaaniy
B7g, 261 140,000
Cuorla par pagar accioris-a,
iH= ACTid sl R Ly
Bacit 5. . Cmpas 508.477 91 134

Los saddos pendientes se lquidaran en afectiva,  MNa se han ctorgado ni rocibida
garantias, Mo se han reconocido ningun gasto en el perioda con respecio A cuentas de
dudoso cobro relacionados com los saldas adeudados par panas relacignagdas.

20.2. Compensaclon del Personal Clave de [z Gerencla

_ 2mgz 2011
fLS Ditares)
Eleldos 42 BE74 28,327
Bencficios Sociales 4.367 3.832

21. Heches Ocurridos Después del Perlodo Sobre ol que se Informa

Entre el 21 de diciembro del 2012 ¥ la facha de emisidn de los estados finan cierns {30 da
mayo del 2013) no se produjeron evenios Que &n opinidn de la Administracian da |a
Companfa pudieran tener un efecto mpotante sobre fos estades financieros o que
reguieran revelacion.

22. Aprobacion de los Estados Financierns

Loes gstados financierns por el ano terminada el 21 de diciembre del 2012 han sido
emitidos el 15 de Abril del 2013 con la autorizacion de la Gerencia de |a L.ompania vy
dprobados 29 de Abril del 2013 por la Junta General de Accichistas,




