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CONSULTING & AUDITING FIRM S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Alpatrans S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alpatrans S. A. (*La Compaiiia”),
gue incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidon financiera de Alpatrans S. A., al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Informacién presentada en adicidn a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacidon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compainia.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el



fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, Julio 29, 2019
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ALPATRANS 5. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Irnventarios

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Préstamos

Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivas corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO;

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financleros

10

11

13

(en U.S, dblares)

1,264,256
1,680,503
950,652

1.505.411
48,825
4,924,236

1,653,822
278,619
8,699
34,273
1.975.413

1,793,720
_18.902
1.812.622

4.768.035

200
49,800
19,286
96,915

166,201

dudat.236

—
37
—— L T A - P
Sr. Frank Dormi

Representante Legal

i

w0

648,868
1,771,615
699,251
___4.148
3,123,882
62,623

4,186,205

1,237,249

34,224

TREES  S—
C.B.P.A. Pilar Veliz imenez

Contadaor General



ALPATRANS 5. A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ao terminado
Notas 31/12/18 S1/12/17
{en U.S. dolares)

INGRESOS 9,486,118 8,288,773
COSTO DE VENTA (B,414,1337 (7,018,614}
MARGEN BRUTO 1,071,985 770,159
GASTOS OPERACIOMNALES:

Sueldos y beneficios sociales (357,496) {196,175)
Transporte (219,613) {260,950}
Mantenimiento (175,786} {146,401}
Provisidon cuentas Incobrables {69,734}

Seguros (48,389) (10,073)
Depreciacion acumulada {13,798) (4,869)
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A L& RENTA 153.579 117.017
Gasto por impuesto a la renta _ (96.664) _{(23.744)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND 05,915 291273
Ver notas a los estados ﬂnan_c}ﬁ‘us

i ¥
.M?m;%é”’ ;’J:I / L ]:J[JIL
Sr. Fran® Noboa Dormi - C.B.P.A, Pilar Veliz Jimenez
Representante Legal Contador General



ALPATRANS S. A.

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIO
POR EL ANO TE RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Enero 1, 2017

Utilidad del afao
Dividendos pagados

Diciembre 31, 2017

Apropiacidn, nota 13.2
Compensacion de créditos,
nota 13.1

Dividendos pagados, nota
13.3

Utilidad del afio

Diciembre 31, 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital Aportes futuras Utilidades
social  capltalizaciones Reservas retenidas Total
.. (U.5. dolares)...
200 72,468 72,668
01,273 91,273
=3 e — (72468 (72,468)
200 91,273 91,473
19,286 (19,286)
49 800 49,800
(71,987) (71,987)
— VR e 96,915 96,915
200 49,800 13,286 96,015 166,201
] ,-.-"- i -."-.
' L*-q_.'Hlji!I £

Representante Legal

C.B.P.A, Pilar Veliz Jimenez
Contador General



ALPATRANS S. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Efectiva neto de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Efectivo neto &n actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO:
Nuevos préstamaos

Dividendos pagados

Efectivo neto en actividades de Inversién
EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incremento neto en bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

J1/12/18

S1/12/17

{en U.S. dolares)

9,497,496
(9.032,076)
—125.744)

— 36,604

278,619
—171,987)

-.1206.,632)

615,388
548,868

8,166,775
(7.757,452)
—35.744)

—383.529

— (66.965)
— 166,963)

—172.,468)
__(72,468)

244,146
404,722

A264.256 2 _648.863




ALPATRANS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Alpatrans S. A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el
15 de Mayo del 2003, su principal actividad es la comercializacion y distribucién de
derivados del petréleo, combustibles especialmente para el sector Naviero, asi como
productos afines y conexos; prestacion de servicios portuarios complementarios como la
recoleccion, reciclaje, transformacién y transporte de combustible, derivados de petrdéleo
y residuos, bodegaje y depdsito de derivados de petrdleo y recoleccion de aguas negras o
residuos de combustibles desde cualquier instalacién o unidad de transporte ya sea
terrestre o maritima.

Las oficinas administrativas de la Compania estan ubicadas en la Av. Rodrigo Chavez
parque Empresarial Colon Edificio Coloncorp Bloque 62 Piso 3 Oficina 307.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

3.1 Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas
en el aio actual

Durante el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 determinado por la Administracion de la Compafiia no
fueron materiales, la Compafia optd por esta opcién y consecuentemente no se
restablecié informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.



La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Compafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contindian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018. Con base al referido analisis, la Administracion de la Compaiia
concluyd que la clasificacion y medicion de los activos financieros segin NIC 39
continla siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y
vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en otro resultado integral “"FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
A\Y n”

FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:



La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversidon en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

Los instrumentos financieros de la Compainiia incluyen principalmente efectivo y
bancos, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, tal como se describe en nota 10
a los estados financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se
median al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva de
acuerdo con NIC 39; lo cual sigue siendo apropiado bajo NIIF 9, por tal razén no
existieron cambios en la medicion de estos activos y pasivos financieros.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos
de deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compania mida la provision para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compafiia esta obligada a medir la asignacién de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.
La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de

-10 -



pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus
instrumentos financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

. La Administracion de la Compaiiia ha realizado un analisis detallado de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones y concluyd que la aplicaciéon de los requerimientos de
deterioro de NIIF 9 al 1 de enero del 2018 y 2017 tendria un efecto
inmaterial sobre los referidos estados financieros dado que no existe
historia de pérdida sobre la cartera.

. Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a
cada fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones
bancarias nacionales de prestigio.

c) Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicién de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio.
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles
al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC
39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia
debido a que los pasivos financieros de la Compainiia al 1 de enero del 2018 y 31
de diciembre del 2018 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen
los requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion
econdmica”. La revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya
no es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de
revelacion sobre las actividades de administracion de riesgos.

-11 -



3.2

La Compafia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de
los requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en
los resultados del afio y la situacidon financiera de la Compafiia para el afio
corriente y / o afos anteriores. Ver la nota 10 de las revelaciones detalladas con
respecto a las actividades de gestion de riesgos de la Compaiiia.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la
Compaiiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial
de la NIIF 9.

La aplicacidén de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacién obligatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compafiia reconoce ingresos por la venta y distribucion de derivados del
petréleo, combustibles, los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes
es transferido al cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compafia considera
que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una

caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
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3.

cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan automaticamente
la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas adelante.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

-13 -



3.4

3.5

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
comprende los costos de compra. El valor neto de realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta. El costo es
asignado mediante el método del costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, los propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E|l costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util
Clase de activos (en_afios)
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Propiedades y equipos de transporte 5
Equipos de computacion 3

3.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
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como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

3.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

3.7

3.8

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales
determinar el impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que
habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones
se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea

pagadera. La evaluacidn se basa en el juicio de los profesionales de
impuestos dentro de la Compania soportado por experiencia previa en
situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinién de asesores
fiscales independientes.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afno en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficios definidos.
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3.9

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situaciéon
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o
reduccién del plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de
restructuracién relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra
primero.

3.8.2 Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

3.8.3 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables antes de impuesto a la renta, de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se
produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada
de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.10 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen

3.11

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que
cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a
FVR.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas se estiman con
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base a un anélisis individual del cliente considerando la experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacién financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
economicos generales de la industria en la que operan los deudores y una
evaluacion de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes
con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacién
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histérica y la informacidon prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los analistas financieros,
asi como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compania.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito; si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y
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(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando la contraparte tiene una posicion financiera solida y no hay importes
vencidos. La Compaiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compania considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la
Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compainia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 120 dias de
mora dependiendo del tipo de cliente, a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio
es mas apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e) La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
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deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de
cartera que se encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el
cliente no pague, la Administraciéon de la Compafiia dara el visto bueno para
castigar la deuda al 100%. En caso de que exista recuperacioén, la misma es
contabilizada en cuentas de resultado.

(v) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprensién de la Compafiia
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién
relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

La Compainiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables, y no reduce el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.14 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, que no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/18 31/12/17

Comercial:

Clientes 1,672,721 1,771,615

Provisidn cuentas incobrables (69,734)
Subtotal 1,602,987 1,771,615
Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores 87,516
Total 1,690,503 1,771,615

Clientes: Representa valores pendientes de cobro por la venta y distribucion de
derivados del petrdleo, combustible, los cuales son recuperados en un promedio de 30
dias y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2018, la antigiedad de las cuentas por cobrar clientes es como
sigue:
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31/12/18 31/12/17
Corriente 981,640 507,821
De 1 a 30 dias 541,097 592,134
De 31 a 90 dias 68,894 459,620
De 91 a 180 dias 7,777 104,760
De 181 a 360 dias 9,923 79,683
Mayor a 360 dias 63,390 27,597
Total 1,672,721 1,771,615
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
31/12/18 31/12/17
Costo 777,644 777,644
Depreciaciéon acumulada (728,819) (715,021)
Saldos netos al final del aifo 48,825 62,623
Costo
Saldo Inicial 777,644 710,679
Adquisiciones 66,965
Saldos Final 777,644 777,644
Depreciacidon acumulada
Saldo Inicial (715,021) (710,152)
Gasto de depreciacion (13,798) (4,869)
Saldos Final 728,81 715,021
7. CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 31/12/17
Proveedores 428,194 684,704
Accionistas, nota 10 2,975,457 2,326,282
Otras cuentas por pagar 43,891 29,172
Total 3,447,542 3,040,158
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31/12/18 31/12/17

Clasificacion:

Corriente 1,653,822 1,237,249
No corriente 1,793,720 1,802,909
Total 3,447,542 3,040,158

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa cuentas por pagar por compra de
combustible que estan dadas con vencimientos promedios de 90 a 180 dias.

8. PRESTAMOS

Interés anual
%

31/12/18 31/12/18

Corto plazo:
Banco del Pichincha (1) 278,619 8.94%
Total 278,619

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo recibido para capital de
trabajo con vencimiento hasta el 2019.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores 27,102 20,650
Beneficios sociales 7,171
Total 34,273 20,650

10. IMPUESTOS

10.1 Activo y pasivos del afno corriente

31/12/18 31/12/17

Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 1,662
Crédito tributario de IVA 2,486
Total 4,148
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31/12/18 31/12/17

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente del IVA e impuesto

a la renta 8,480 8,480
Impuesto a la renta 219 25,744
Total 8,699 34,224

10.2 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Unided antes e mpuesto o rent
Gastos no deducibles (1) 73,075
Utilidad gravable 226,654 117,017
Impuesto a la renta causado 25% (2) (56,664) (25,744)
Anticipo calculado (3) 63,416 55,325

(1)

(2)

(3)

Incluye principalmente: provision por cuentas incobrables por US$53,007 vy
provision por jubilacidon patronal y desahucio de empleados por US$18,902.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
accionistas directos o indirectos de la Compafiia no se encuentran domiciliados
en paraisos fiscales, por lo tanto, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
para el 2018 fue de 25%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias. Para el afio 2018, la
Compaifiia registré en resultados del ano US$56,664 equivalente al impuesto a
la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la constitucion de la Compafiia y son susceptibles de revision las
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10.3

declaraciones de los afios 2013 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcidon que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
Impuesto a la renta

Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

e Se eliminé el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.
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e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

e Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estédndares internacionales de transparencia.

Tarifa

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

e Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador. Adicionalmente, se establece que en
restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion directa ni
indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e

importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

- 26 -



e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

e Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

10.4 Precios de transferencia

La resolucion No. NAC - DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no
contempladas para determinar el monto acumulado de transacciones con partes
relacionadas para la presentacion del anexo e informe de precios de transferencias,
aquellas celebradas con partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta resolucion. Al
31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas
corresponden solo a compafiias locales. Adicionalmente, la Comparia cumple con
las condiciones establecidas en la referida resolucidon, consecuentemente no esta
requerida a la presentacion del informe de precios de transferencia.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18
Jubilacién Patronal (1) 13,577
Desahucio (2) 5,325
Total 18,902

(1)

(2)

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
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naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General y Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacidon y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra
expuesta a riesgos de tasas de interés debido a que no mantiene
préstamos con ninguna instituciéon financiera y no posee otros pasivos
financieros que genere intereses.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencion de cualquier
crédito, la Compaiiia analiza la posicidon financiera del cliente. La
exposicion de la Compaiiia y las calificaciones de crédito de sus

12.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera tiene la responsabilidad
final por la gestidon de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacién de los saldos de pasivos y patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:
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31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Bancos, (nota 4) 1,264,256 648,868
Cuentas por cobrar, (nota 5) 1,690,503 1,771,615
Total 2,954,759 2,420,483

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, (nota 7) 3,447,542 3,040,158
Préstamos, , (nota 8) 278,619
Total 3,726,161 3,040,158

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - E| capital autorizado de la Compafiia consiste en 800 acciones
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. El capital suscrito y pagado
comprende 200 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2019,
resolvié aumentar el capital social de la Compaiiia en US$50,000 mediante la
capitalizacion de los saldos por pagar, el referido aumento de capital fue suscrito
en el registro mercantil en abril 22 del 2019.

13.2 Reservas -

31/12/18
Reserva Legal 80
Reserva Facultativa 19,206
Total 19,286

13.2.1 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13.2.2 Reserva facultativa - Representa reserva de libre disposicidon de los
accionistas cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidas.

Mediante Acta de Junta General de Accionista celebrada el 30 de abril del
2018, resolvio con la apropiacion de reserva legal y facultativa por
US$19,286.

- 29 -



13.3 Dividendos - En abril del 2018, la Junta General de Accionistas aprobd la
distribucion de dividendos por US$71,897 correspondiente a las utilidades del
ejercicio del afio 2017.

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.

31/12/18 31/12/17
Cuentas por Pagar:
Corriente:
Noboa Dormi Daniel Elias 216,313
Noboa Diaz Miguel Isaias 709,042 346,100
Noboa Dormi Frank Josué 472,695 302,838
Worldcompany S. A. 22,050
Total 1,203,787 865,251
Largo Plazo:
Noboa Dormi Frank Josué 717,488 750,650
Noboa Diaz Miguel Isaias 1,076,232 710,381
Total 1,793,720 1,461,031

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafiias
relacionadas es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Costos y gastos:
Movilizacién mercaderia:
Worldcompany S. A. 104,550 157,650

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (julio

29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en junio 10 del 2019 y seran presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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