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OPERACIONES

Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura del 19 de Marzo del 2003,
inscrita en el Registro Mercantil, de la Intendencia de Compafilas de Guayaqull con fecha 16 de Abril
del 2003, El plazo de duracion de la empresa es de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripcion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 16 de abril del 2003.

Mediante escritura pablica, el 9 de mayo de 2008 con la Resolucion de la Superintendencia de
Companias 08-G-DIC-0002674, se autoriza el cambio de domicilio a la ciudad de Quito.

El 4 de sepitiembre de 2008, fa Superintendencia de Compafilas mediante resolucion 08-Q-11-
003584 aprueba la reforma a los estatutos de Prebam SA, siendo esta la provision de servicios de
logistica, la administracion de bodegas, la administracion y despacho de mercaderias. embalaje v ra
embalaje, control de calidad de despachos, control de despachos y demas actividades afines, Para
cumplir con el objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y
gue tengan relacion con el mismo.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiia para su
distribucion &l 15 de abril de 2020, y serdn presantados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, En opinion de la gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin modificacién.

La direccion de la Compariia es Av. Repiblica del Salvador ES-10 y Av. De los Shyris, Quito —
Ecuador. Su domicilic fiscal esta en Quito y su RUC es 0892301066001

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES. emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hisldrico, excepto por los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuarlales, a parlir de
los regisiros de contabilidad mantenidos por la Compaiia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A,, gue @s la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion
de la Compafiia.
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las polilicas de contabilidad adoptadas son consisientes con las aplicadas en afios anieriores.
Debido a la estruclura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, exislen otras normas e
inlerpretaciones gue aplican lambién para el ano 2019, sin embarge, no luvieron impacic en sus
estados financieros

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes;

(a)

(b)

Efective en caja y bancos
El rubro de efectivo en caja y bancos se reglstra al costo y no esta sujeto a un rigsga
significative de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cuaiquier contrato que da lugar a un activo financiero de una
enfidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los aclives financieros se clasifican al momenlo del reconocimiento inicial al coslo amonizado.
al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios
en resultados,

La clasificacion de los activos financleros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contraciual del activo financiero y el modelo de negocio
de |la Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las cuentas por
cobrar comearciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafiia mide
nicialmente un aclivo financiero a su valor razonable mas los coslos de transaccion. Las
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significative son
medidas al precio de transaccion determinado bajo NIIF 15.

Para gue un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable
con cambios entornos resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la
Compafiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por
sus siglas en inglés) sobre 8l monto del capital (principal ).

El modelo de negocio de la Compafiia para la geslién de sus activos financieros se refiere a la
manera en ka3 cual administra sus aclivos financieros para generar sus flujos de efective. El
maodelo de negocio determina sl los flujos de efeclive resultara de la recuperacion de flujos de
efectivo contractuales a través del cobro, con cambios en la venta de aclivos financieros, o
ambos.

Medicidn posterior
Para afectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatre categorias:
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- Aclivos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios entomos resultados integrales gue se
reciclan en resultados acumulades (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios enlomos resullados integrales que no
se raciclan en resultados acumulades (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafila y mide sus actives financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen;

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetive de
mantener los activos flinancieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales
a traves del cobro, y

- Los términos contractuales del active financiero dan lilgar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros al coslo amortizado se miden posteriormente utilizando el matodo de
interés efectivo y estan sujetos a delerioro. Las ganmancias y pérdidas se reconocen en
resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o deleriorado.

Los actives financieros de la Compania al costo amortizado se presentan en la Mota 7,

Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financleros a wvalor razonable con cambios en resultados incluyen aclivos

financleros mantenidos para negociar, aclivos financieros designados en el momento del
reconocimiente inicial a valor razonable con cambios en resultados. o activos financieros
obligatorios requeridos para ser medido al valor razenable. Los activos financieros se clasifican
como mantenidos para negociar si se adquieren con &l propdsito de vender o recomprar en el
corlo plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos
para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos,

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,

Baja de activos financieros

Uin activo financiern (o, cuando comesponda, una pare de un active financiero o parte de un
grupt de actives financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de situacidn financiera) cuando:

- Los derechos para recibir 10s flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compafia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido |a obligacidn de pagar los flujos de efectivo recibidos en su lotalidad sin demara
material @ un tercerc bajo un acuerdo, y: (a) la Compahia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del active, o {b) la Compafia no ha transfendo ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del
activo.
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Cuando la Compafila ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de
este activa financiero,

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos v beneficios del
activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compafila continda reconociendo el activo.
En ese caso, la Compaifiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo
transferido v la responsabilidad asociada =e miden sobre una base que refleja los derechos y
obligacionas que la Comparniia tiene retenidas.

La participacian continua gue toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
al valor mas bajc enlre su valor original en libros v el monlo maxime que podria requerirsele a
la Compariia ef paga.

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para lodos los
instrumenios de deuda gue no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, Las perdidas credilicias esperadas se basan en la diferencia entre los llujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la
Comparia espera recibir, Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo por la
venta o recuperacion de valores pbr garantias otorgadas por clientes u olras mejoras crediticias
que son parie integral de los términos coniractuales.

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de
crédilo para las cuales no ha exislido un incremento significativa en el riesgo crediticio desde el
reconocimiante iniclal, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre evenlos de
incumplimiento o mora gque pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses, Para
aquellas exposicionas de crédilo para las cuales ha exislido un incramento significativa en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de duracién restante del active financiero,
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un
componente de financlamiento significativa, la Comparla aplica el caloule de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el
riesgo de crédito, sino gue reconcce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre
fodo el tiempo de duracidn del atfivo financiero en éada fecha de reporte. La Compania ha
elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de
créditn, ajustada por un factor de severidad relacionado con la experiencia de cobro que ha
tenido Ia Compaifiia

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
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Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resullados y préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados come instrumentos de cobertura en una coberlura efectiva, segun
sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles. .y

Los pasivos financieros de la Compafila incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras
cuenlas por pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a entidades
relacionadas.

Medicion posterlor . z
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, como se describe a
continuacian:

Pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados

Los pasivos financieros @ valor razenable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros manienidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento dal
reconocimienta iniclal como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar §i se incurren con el
proposito de recomprar en el término cercanp. Esta categoria tambien incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compafila que no estdn designados como instrumentos
de cobertura en relacicnes de coberura segun o definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados an el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y sdlo si se
cumplen los eriterios da NIIF 8,

La Compafiia no ha clasificado ningln pasivo financierc a valor razonable con cambios en
resultadas.

Prastamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Despueés del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado ulilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
cuando hay cambios en el proceso de amorlizacion bajo & metodo de fa tasa de interés
gfactiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la delerminacidn de la tasa de
interés efectiva del pasivo financiero. La amortizacion de |a tasa de inferés efectiva, se incluye
como costos financieros en el estado de resultados,
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.
Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en
terminos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialments,
tal intercambio o modificacion se trata como la baja de la deuda ariginal v el reconocimiente de
una nueva deuda. La diferencia en los valores en fibros se reconoce en el estado de
resultados,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporia en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un deracho legal exigible para compansar los montos
reconocidos y si existe la intencidn de liguidar sobre una base neta, o de realizar los aclivos y
liguidar los pasivos simultaneamente,

Valor razonable

Valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por transfarir un
pasivo en una ftransaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicitn.

Una medicidn a valor razonable supondra que la transaccion de venta del aclivo o transferencia
del pasivo tiene lugar:

I.  en el mercado principal del activo o pasivo; o
. en ausencia de un mercada principal, en & mercado mas ventajoso para el acliva o
pasivo,

El mercado principal o el mercado mas ventajoso deben ser accesible para la Compafia.

El valor razonable de un activo o un pasive se mide utilizando los supuestos gue los
paricipantes del mercado ulilizarian para fijar el precio del aclive o pasivo, suponiendo gue los
participantes del mercade actdan en su mejor interés economico,

Urna meadicidn a valor razonable de un activo ne financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante de mercado para generar beneficios econdmicos mediante la ulilizacion def activo
&n su maximo y mejor use o mediante la venta de este a olro participante de mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Compaifia uliiza las técnicas de valoracion gue sean apropiadas a las gircunstancias y
sobre las cuales existen datos suficlentes disponibles para medir el valor razonable,
maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos
de entrada na observables.

Todos los actives y pasivos para los cuales el valor razonable es medido o revelado en los
estados financieros separados son categorizados dentro de la jerarquia del valor razonable,
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(<)

como se describe a continuacion, usando el dato de entrada de nivel mas bajo gue sea

significativo para la medicion completa,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en [os
estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable
descrita a continuacicn, an base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos

para la medicion al valor razonable como un todao.

Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos,

Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable es directa o Indirectamente observable
Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la compafia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas. riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable

Muebies, equipos y vehiculos
Los muebles, equipos v vahiculos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion
acumulada y perdida por deteriorno cuando esla oitima comesponda.

El costo inicial de los muebles, equipos y vehiculos comprenden su precic de compra,
Incluyende aranceles & impuestos de compra no reembolsables ¥ cualguier costo necesario
para poner dicho active en operacién y, en el caso de activos que calfifiguen, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado ¥ el valar razonable de cualquier
olra contraprestacion eniregada para adquirr 2 activo. Dicho coslo también incluye e
desembolso relacicnads con una mejora sustancial v &l costo incurrido en reemplazar partes de
las maquinarias. mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
recanocimiento, castigandose «f valor en libros del componente que se reemplaza. Los coslos
de reparacidn y mantenimiento rulinanos son reconocidos como gasios segin s& incurren.

Los muebles, eguipos v vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiclanes de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gt
estimada

Los métodas y periodos de depreciacitn aplicados, son ravisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacian estan basadas en la vida Otil estimada de los bienes, gus son:

L]
ACTIVO VALOR RESIDUAL A UTIL MONTO ACTIVO

Cualguler valor

Vehiculos i el oS8 Cualquier v

Muebles y En
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(d}

(e)
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compltacion
Software

Maquinaria ¥ equipo

La vida util, valores residuales v el méiodo de depreciacion seleccionados son revisados v
ajustados si fuera necesanno, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar
que el método v &l periodo de la depreciacion sean consistentes con &l beneficio econdmico v

las expectativas de vida de las partidas de muebles, equipos y vehiculos

Una partida de muebles, equipos y vehiculos es retirada al momantlo de su disposicidn o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del active (calculada como |a diferencia
entre los ingresos por la venta y &l valor en libros del activo) es incluida en &l estado de

resultados en el afio en que se retira &l activo.

Deterloro de activos no financieros

La Compania evalia a fin de cada afo si existe algun indicio de gue el valor de sus aclivos s
ha detenorado. S| existe (al indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable deal
activo, El importe recuperabla del activo es el mayor entre su valor razonable menos los coslos
de venla y su valor en uso, y s determinado para cada activo individual, a menos gue el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independienies de olros activos o grupos de
activos. Cuando &l valor an libros de un activo excede su importe recuperable, se considers
que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor
en uso, los flujos de efectivo fulumps estimados son descontados a3 su valor presente usando
una lasa de descuento que reflsja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiermpo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menas los
costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracian que resulte
mas apropiado. Eslos calculos se verifican contra miltiplos de valoracidn, cofizacicnes de
acciones y olros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son
reconocidas en el estado de resultados,

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supueslos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas de interés, tarifas
establacidas y costos operativos.

Cuentas por pagar y provisiones

Las cuenias por pagar corresponden a obligaciones exislentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion
se espera una salida de recursos y cuyo imporie y oportunidad se puede estimar fiablemente

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiila tiene una obligacicn presente {legal o
mplicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una
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(g)

estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa lecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, e aumento
de la provision producto del paso del liempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultadaos,

Beneficios a empleados

Carto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el #@rmino de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que |os empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto
por & valor (sin desconlar} de los beneficios a corlo plaze que se han de pagar por tales
sarvicios, Se consideran reirlbuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la
segundad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias come:
asistencia médica, vehiculos y |a disposicidn de bienes o servicios subvencionados o graluitos.

La paricipacion a trabajadores, se calculan en basa al estado financiero individual de la
Compania, de acuerdo con normas legales. La participacian trabajadores se carga a resultados
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Lar 0

La Compafia. segun las leyes |laborales vigentes, debe registrar un plan de beneficios
definidos que cofresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que s& regisira con
cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la abligacion a la fecha
del estado de siluacion financiera, que se determina anualmente con base a esiudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado, El valor presenie de las obligaciones de beneficios definides se determina
descontandao los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por &l perito en funcién a los rendimientos de bonos cerporalives de alta calidad emitidos en
dolares americanos.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

El 4 de septiembre de 2008, la Superirtendencia de Compafilas mediante resolucion 08-Q-11-
003584 aprueba la reforma a los estalutos de Prebam 5A, siendo esta la provision de servicios
de logistica, la administracion de bodegas. la administracién y despacho de mercaderias,
embalaje y re embalaje, control de calidad de despachos, control de despachos y demas
aclividades afines. Para cumplir con el objeto social podré ejecutar actos y coniratos permitidos
por |as leyes ecuatorianas y que tengan relacion con al mismo,

Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el resultado de una transaccian,

gue suponga la prestacion de servicios, pueda ser estimado con fiabilidad. los ingresos de
aclividades ordinarias asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado

10
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(h)

(i)

de terminacidn de la prestacion al final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas vy cada una de las
sigulentes condiciones:

{a) Elimporte de los ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(b)) Sea probable gue la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion;

{c) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabiidad; y

(d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completaria, puedan medirse con
fiabilidad.

Los detalles sobre los juicios contables significativos, estimaciones e hipdtesis relacionados
con los ingresos provenientes de acuerdos con cllantes se incluyen an la Nota 5,

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tiempo anles de que e pago de la
contraprestacion sea gjecutado).

Pasivo contractual
Un pasivo contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente. Si un clienle paga una

contraprestacion antes de que la Compania preste los servicios al chente, se reconoce un
pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contracluales se reconocen como
ingresos cuando los servicios han sido prestados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientements dal
momento en gue se& pagan y se registran en los perlodos con los cuales se relacionan.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estma
recuperar de o pagar a las auloridades tributarias, Las lasas de impuesto a ia renta y
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamenle la posicion asumida en las declaraciones del impuesio a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objelo de interpretacion.

Impuesto a la renta diferide
El impuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasivo

sobre las diferencias temporarias entre la base tribularia y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.
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G

Los activos por impuesto diferido se reconoccen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion fulura de creditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tibutana futura contra las
cuales imputar esos créditos fiscales o perdidas tributarias amortizables.

El Importe en libros de los actives por Impuesto diferido se revisa en cada fecha del astado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
aclivos por impuesto diferido no reconocidos se réevalian en cada lecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se lome probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
rerta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando la tasa del impuesto a la renla vigents establecida en la Ley Organica de
Reégimen Tributario Interno y sus reformas, que en esle caso es 25%.

El impuesto diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se
reconoce fuera de éste, Las parlidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la
transaccion subyacente, ya sea &n el otro resullado integral o directamente en el patnimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos impositivos comentes confra los pasivos imposilivos
corrlentes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos vy los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (e). Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impueste sobre las ventas incurrido en una adquisicion de aclivos o en una
prestacion de serviclos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasio, seqln comasponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.

El imparte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda

pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en

el estado de siluacion financiera, segun corrasponda,

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiila presenta los activos y pasivos en el eslado de situacién financiera clasificados
como corrientes y no corrfentes. Un activo se clasifica como corrente cuande la Compania.

*  espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacian;

*  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

e  @spara realizar el activo dentrc de los doce meses siguienies despues del periodo sobre
al que sg informa; o
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= gl activo es efectivo o equivalente al efeclivo @ menos que gste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pariodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actives se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como comiente cuando la Compania:

&  aspera liguldar el pasivo en su ciclo normal de operacian;

*  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

* gl pasivo debe liquidarse dentro de tos doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al

menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pariodo sobre el que se
informa.

Tedos los demas pasivos se clasifican como no corfientes,

(k) Ewventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los eslados financieros. Los evenlos posteriores imporianies que no
son eventos de ajustes son expuestos en notas a los estados financieros,

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los impories incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios v
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuarcn sobre la base del mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran difenr de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El delalls
de estos criterios y estimaciones estan incluldas en las politicas contables yio las notas a los estados
financieros.

La preparacion de los estades financieros incluye la aplicacién de los siguientes criterios y
aslimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Vida 0til de muebles, equipos y vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian en base al mélodo de linea recta en funcion a los
estudios efectuados por la Compafiia y un experto técnico. En aguellos casos en los que se puada
daterminar que la vida 0tll de los activas deblera disminuirse, se deprecia el excesa entre al valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Gtif restante revisada. Factores
lales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer gue |a vida il de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
fuluro. Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos conlractuales existentes, las diferencias
que surjan entre los resultados reales v las suposiciones efectuadas, o por las medificaclones futuras
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de lales suposiclones, podrian requerir sjustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Compafiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria,
El importe de esas provisiones se basa en varios faciores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores de existr, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaclanas
tributarias realizadas por la Companfia y sus asesores. Dilerencias de interpretacién pueden surgir
en una gran vanedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentas en
el lugar de domicilio de la Compafia.

Debido a que la Comparia considera remoia la probabilidad de |igios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello,. no se ha reconocido ningln pasive
contingente relacionado con impuasios.

Provision por pérdidas crediticias esperadas

La estimacién por perdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la Compaiia,
en base @ una mairiz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas. Las
provisiones se basan en los dias vencidos y lasas de incumplimiento observadas historicamente. La
Compania calibrard la matriz para sjustar la experiencia histérica de pérdidas de crédilo con
informacion prospectiva. En cada cieme, |las tasas de incumplimiento historicas observadas se
actualizan y se analizan los camblos an las eslimaciones prospectivas. La evaluacidon de la
correlacion entre las lasas historicas de incumplimiento observadas. las condiciones econdmicas
previstas y las pérdidas credilicias esperadas son estimaciones significativas. La estimacion por
pérdidas credificias esperadas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cusntas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor prasente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuanales. Las valuaciones acluariales implican varias suposiciones que podrian diferr de los
scontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidag ¥
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentss y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
axtrernadamente sensibles a l0s cambios en eslas suposiciones. Todas esias suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se& infarma.

Para la determinacitn de la tasa de descuento, el perito considerd los rendimientos de bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de America emitidos de dilares americanos.

El indice de moralidad se basa en las tablas biomatricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Institulo Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No, 6§50 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais,

Determinacién del método para estimar la consideracion variable en los acuerdos con
clientes

Ciertos acuerdos incluyen derechos de devolucion y descuentos que dan lugar a una consideracion

variable, la Compafila raquiere ulilizar sea el metodo del valor mas probable o el método del valor
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esperado basada en qué método mejor estima el monto de la consideracién a registrar paor fa
Compania.

La Comparfia ha determinado que el mélodo del valor esperado es el método apropiado para
estimar la consideracion variable. El método del valor mas probable es generalmente utilizado para
aquellos contratos en los que se mantiene un dnico porcentaje de volumen meta, mientras gue el
método de valor esperado se uliliza en aguellos contratos en los que s& maneja un range de metas
de volumen.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo
la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financleros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conformaban de la siguiente

manera;
2019 2018
Corrlente Carriente

Activos financieros medidos al costa amortizado =
Efactivo-an caja y bancos E7. 482 1043276
Cuentas por cobrar comerclales y olras cuentas aor

cobrar, nalo 1,629.763 989,793
Aclivos por impuestos corrientas 2B8.974 513.775
Total, activos financieros 876238 2546843
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comercisles v olres cuentas por pagar 382,338 E0B8.518
Cuanlas por pagar a compafilas relacionadas 70483 652044
Ingresos Diferidos, Provisionas y otros por pagar BE0.044 4AN2 828
Total, pasivos financieros 1852865 1564788

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el efectivo 8n caja y bancos se formaban de la siguiente manera;

2019 2018
Caia 7300 {538
Bancas (1) 50.091 £.911

—57482 2 —40:659

(1} La Compafila mantiens sus cuentas comientes en dolares estadounidenses (moneda @n curso legal &n
Ecuador) en diversos bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.
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B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
formaban de la siguiente manera;

2019 2018
Chiertes (1) —+506315 — 034872
Otros (2) 34,468 54,921

1820783 2 —580793

El movimiento de la provisidn para pérdida futura esperada durante el afio 2019 y 2018 fue el

siquiente:
2019 2018
Saldo al inicio 32,638 ]
Mas:
Provisionas (Ver nola 18) 7.500 37,298
Usos (27 B21) (4,660}
Saldo final IHE 22638

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, las olras cuentas por cobrar se formaban de la siguients

manera;
2019 2018

Garantias —8te —— 265600

Seguros 31.8580 2940

—34dee 5494

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
{a) Saldos ytransacciones con entidades relacionadas

{a.1) Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el rubro de cuentas por cobrar y por pagar a
enfidades relacionadas se formaban de |a siguiente manera:

For pagar:
MNaturaleza de Origen de la
Sociedad la relacién transaccién 2019 2018

—300:75F 371268
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Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas lienen vencimienios a corlo
plazo. no generan intereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas.

Las transacciones con companias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas
entre las partes en condiciones similares como sl fuesen con terceros no relacionados.,

(b) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas gque asumen la gestion de la
Compafiia, asi como los accionistas gue la represantan, no han participado en lransaccionas

no habituales ylo relevantes.

10. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los muebles, equipos y vehiculos se formaban da la siguienta

maneara.
2018 2018
histérico acumulada Meto histarico acumulada Neto
Edificios 85,000 L7 1 Y -7 v S - 7+ 7. [ < % 7 £} R - 7 4-]
Muebles v enseres 85,158 (B4 .585) 30574 89,046 (58, 200) 29 848
Maguinaria y Equipo 352 624 (137,773) 214 881 318,71 (124,217} 105 504
Equipo de Computacidn 156,287 {146, 163) 10,124 152,164 (136,877) 15,287
Wahleulos 498,517 {141,301) 357 216 20 5094 (219,018} 701,580
1,787,587 [396,795) 69T 392 1,566,529 [543 287) 1.023232
Durante los afos 2019 y 2018 el movimiento de muebles, equipos y vehicules, es come sigue;
Equipos de  Muebles y Magquinari
Costo Histarico: computagion enseres  Vehiculos Edificios a Total
Seldo-al-31-de-diciembre de— =3 — = = 1 =
2018 152,164 89,048 558,986 85,000 39,721 1.204.547
Adiciones TS AP TIEET — TR Tt
Venlas ¥ e - 190,365 B 34,015 224 380
:;:‘;“ &1 31 da diclembre e {56287 95159 498,517 85,000 352,624 1,187,587
Equlpos de Muebles y
Depreciacion acumulada: computacion anseres Vehiculos Edificios Magquinaria Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 T THERD TR =55 s e HTTESE
Adiciones —regleie e it R el lie R
Saldo al 31 de diciembre de 2015 HiEHES -G 585 HSEe ) WS 496-195

1.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se

formaban de la sigulente manera

Proveadores locales (1)

—oi 238

2018 2018

—536:020
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Anlicipos de cligntes .
382338 536.630

(1) Constituyen prncipalmanta cuentas por pagar por compras de bianes v senvicios a proveadores, tlenen
vencimienlos cofmisntes, y no generan intereses.

12. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuesios por recuperar y por pagar se formaban de la
siguiente manera.

2019 208

4l Por recuperar:
impugsio al valor agregada VA (1} 197 432 427 408
Impuesto a la ranta (véase nota 15 (b)) =

197332 42T 208
bl por pagar:
Retanciones de impuesto a la renta 12) 7436 T.748
Retencionas en ia fuanie de VA (2} 4 262 -
Impuesio a fa renta (Véase nota 15 (b)) 147,706 126,466
TsEana THIZIR

{1} Corresponde a impuesio al valor agregado IVA pagado en adquisiciones de bienes ylo
servicios y compensado con &l impuesto facturado en las ventas realizadas por la Compaiia,

{2) Comresponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado IVA y de impuesto a la
ranta gue son pagadas &l Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente a su gensracian y
regisiro.

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del imguesto a la renta corriente y difenido Incluldo en resultados es como sigue:

219 2018
Impuesto a la ranta caments —A0RT0 — — 14503
Impuasio a ka renta diferido 1.235 10,253
Gasto por impuesto a la renla del afio 13T ~126. 455

b) Conciliacién de impuesto a la renta
Una conciliacidn enire la uiiidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
209 208
Utilidad antes do impuesto a [a renta —— 540104 —408-008
Mas- Gastos no deducibles 22,863 7,054
Base tributaria 53365 -5@5.862
Tasa impositiva 25% 25%,
Impuasio causado 133,764 126,468
Menos- Retenciones en la fuente {91.543) (BE.36T)
Impuesto a la renla por pagar (recuperar) (Ver nota 14) i T a &GO
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c)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

)

(i)

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria liene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
anos posleriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Adminislracion Tribularia considere gue
no s& hubiere declarado todo o pare del impuesto.

La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucion,

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ulllidades gravables la tasa del
impuesto a fa ranta vigente,

(iii} Tasas de! impuesto a la renta

(iv)

La tanfa del impuesio a la renla es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28%
en el caso en de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyenles,
benaficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel gque corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible gue corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicard la tarita del 28% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla
con @l deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficlarios o similares, conforme a lo que establezca
la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones gue emita el Servicio de Rentas
Intarnas, sin perjulcio de otras sanciones que fuesen aplicables,

En caso de gue la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que astablece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectiGen el comespondiente aumento de capital
hasta &l 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se delermina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renla del afio
inmedialo anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total (menos clerios
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceplible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimao.
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(v)

(vi)

En caso de gue el impuesto a la renta causado fuera menor al anficipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto & la renta minimo.

Asi tambien, se excluran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
qastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
genoral aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios ributarics para el pago del impuesio a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afeclaciones por aplicacion de normas y principios conlables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las socledades
nuevas conslituidas a partir de |a vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo

Los dividendos vy ulilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta.
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes an &l Ecuador, 8 favor de
ofras sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicitn o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exencion no aplica si el beneficiario efactivo; quien econamicamente o de hecho
tiene el poder de confrolar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en &l Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades gue se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado &l beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuides a socjedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa do
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la socledad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como st se existiera un beneficiario efectivo residente en
el Ecuador,

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la lerminacion del ajercicio
economico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto &
la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
El impuesto a la salida de divisas #5 del 5% y grava & lo siguiente;
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(vii)

*  Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el extarior de la persona natural o la socledad o de terceros.

* Las imporiaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses,

®  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estén exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

s  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

*  Pagos realizados al exterior por ‘amortizacidén de capital e intereses de créditos
otorgados por instiluciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas an el Cadigo Organico de
la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen inlereses a las lasas
refarenciales.

*  Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

®*  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesio
a8 la renta, 8 favor de” otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en &l Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El impuesto a la salida de divisas (IS0} podra ser ulilizado como crédito tribulano para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre gue haya side originado
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y gue consten en el listado emitide por el
Comité de Politica Tributaria,

Reformas tributarias ; 1l

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2015, se expidid la
Ley Organica para el Fomente Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacion da
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal: y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392
del 20 de diciembre de 2019, se publict su Reglamento, Los principales incentivos ¥
reformas tributarias son los siguientas:

#  Reégimen de remision

Remision del 100% de intereses, mullas y recargos del saldo de ias obligaciones
tributarias cuya administracion yio recaudacidn le comesponde al Servicio de Renlas
Internas. Este régimen aplico a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al
2 de abril de 2019.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de reclificaciones de tributos. cuya
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administracion yio recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2019.

*  Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renia y su anticipo, para
nuevas invarsiones productivas que se realicen en seclores considerados como
prionzados. En & casc de sociedades ya existentes la exoneracion aplicard de
manera proporcional y la reduccion no podréa ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del 1SD para las nuevas Inversiones productivas gue suscriban
contratos de inversion, en pagos realizados al exierior por concepto de
importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto,
y en pagos por conceplo de dividendos, siempre que cumpla con las condiciones
sefialadas en la Ley,

Exoneracion del pago de IS0 por pagos al exterior, por concepto de distribucion de
dividendos & beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las
sociedades reinviertan en el pais al menos el 50% da las utiidades, en nuevos
activos productivas,

Amphacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 anas y 20 anos en cantones fronterizos.

®  (Dtras reformas

Impuesto a la Renta

- Incramento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha farifa se
sumara 3 puntos porcentuales cuando:

= La sociedad respeclc de sus accionistas, socios, participes,
constituyantes, beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar
SU COMPOSICIon societana,

*  Deniro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un Ulular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
réegimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en
Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentasje de participacion por quignes se haya
incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada pardicipacidn sea inferior al 50%. la tarifa
commespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara scbre
la proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.
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- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minima. S no existiess
impuesto a la renta causado o si el impuasto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anlicipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como
crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renla que cause
en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados
dasde la fecha de la declaracion.

B Hasla el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al
Director General del Servicio de Rentas Intarnas la exoneracian o la reduccian
del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma
susteniada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta Unico a la ulilidad en la enaj de a Nes
- Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades gue perciban las

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
acuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacion directa o Indirecta de acciones, paricipaciones, ofros derechos
representativos de capital u olros derechos que permilan la exploracion,
axplotacion, concesidn o similares; de sociedades  domiciliagas o
astablecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregade
- El usc del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en

adquisiciones locales e imporiaciones de bienes y servicios podra ser ulilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde |a fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden cbiener la devolucion del VA pagado y
ralenido, en |a imporacion ¢ adguisicion local de bienes, insumos, Senvicios y
aclivos fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que
se exporten, que no haya sido utilizado como credito tributario 0 gue no haya
sldo reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas
. Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la cancelacidn
de obligaciones medianta |a compansacian.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Periodo de amendamiento de contrato con opciones de rengvacion y terminacién - La Compafiia_
como arrendataria

La Compafla determina el periodo del arrendamiento tomando en cuenta el pericdo de
arrendamiento no cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcion de
renovacion si es razonablemente cierio que este periodo sea ejercido, o cualguier periodo cubierio
por |la opcidn de terminacion, si es razonablemante cierlo que este periodo no sea ejercido,

La Compafiia fiene varios conlralos de arendamiento que incluyen opciones de renovacion y
lerminacion. La Compafia aplica su juicio al evaluar s es razonablemente cierto ejercer o no la
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opcion de renovar o terminar el contrato de arrendamiento, @8 decir, considera todos los factores
relevantes que crean un incentive economico para ejercer ya sea la renovacion o la terminacidn.

Después de la fecha de inicio del contrato, la Compaiiia revalia el periodo del contrato si hay un
evenio significativo o cambio en as circunstancias que estan bajo su control v afecte su capacidad
de ejercer o no la opcion de renovar o terminar el contrato.

Eslimacion de |a tasa de descuento de arrendamientos

La Compafia no puede determinar facilmenta la tasa de interds implicita para &l arrendamiento, por
lo que utiiza una lasa de descuento para medir los pasivos por arendamiento. La lasa de
descuento corresponde a la tasa que la Compafiia tendria que pagar para obtener los fondos
necesarios para adquirir un activo de similar valor al activo por derecho de uso en un entomo
econdmico similar, La determinacion de esta tasa de descuenio requiere de una estimacién cuando
tasas observables no estan disponibles o cuando ésta necesita ser ajustada para refigjar los
térmings y condiciones del arrendamiento, La Compafila estima la lasa de descuento utilizando
supuesios observables como tasas del mercado local, y es requerido gue incluya cierios supuestos
especificos de la entidad tales como el rating crediticio de la Compafiia. La tasa utilizada por la
Compafiia en Ecuador, es fa que, a nivel corporative, se utiliza a nivel mundial de 7,114%. segin <
Manual Contable Corporativa,

Clasificacion de propiedades en arrendamiento — |a Compaiia como arrendador:
La compafiia no tiene contratos de arrendamiento en calidad de Arrendador.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la sigulente

manera;
2019 2018
Beneficios sociales y seguro social ——f8450 ——ERAED
Participacion de trabajadores 50,943 59,716
419805 41879

Durante el afio 2019 v 2018, &l movimienio de beneficios a empleados fue como sigue:

Afig 2019
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Benaficios sociales v sequro social —— E3463 —— 6882 —{52463) ——&E2
Farficipacion dae trabajadores 58,716 50,943 (59,716) 50,943
18T 45005 FHEHRATH 40855
b} Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de |a
siguiente manera;

2019 2018
Jubilacién patronal {a) —1200%2 ——H310T
Dasahugio (b} 53.855 50,2380
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176,067 163,346

15. PATRIMONIO

a)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, al capital emitido estaba constituido por 350,800 acciones
ordinarias y nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas. El detalle de los accionistas de la
Compafia es como sigue:

Nimero de  Valor por Capital Participacion

Nombre de acclonista Nacionalidad accionss accldn omitido %

— Eotader—— — 5406 1 ———h4B0  —— A%

dehf-enyenr———————————
Mercedes Escobar Ecuader 5400 1 5400 50%
Total

16.

17.

b}

c}

—48860 —— @ —8B0E 0 108:86%

—_— e

Aproplacién de reserva legal

La Ley requiere que se transflera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, exceplo en caso de liguidacion de la
Comparla, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse, Al
31 de diclembre de 2019 la reserva legal constituye el 50% de capital emitido.

Otros ajustes
Al 31 de diciembra de 2019, la compafiia efeéctud la correccidon 24,00 originado principalmente

por transferencia de saldos de un periodo a ofro, producto de esta correccion se reclasificaron
24,00 a la cuenta de Utilidades Acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiifa efectud la comeccion de un emor de anos anteriores
por 11,760 orginado principalmente por el ajuste de impuesto a la salida de divisas del
préstama con su Matriz, producto de esta correccidn se reclasificaron 28,250 de la cuenta de
oiras reservas a utilidades acumuladas.

GASTOS DE VENTAS
Duranle los afios 2019 y 2018, los gastos de ventas se formaban de la sigulenle manara:

2019 2018

Personal ———87:53% —83+-106-
Otros gastos 2,370,0M 2,676,922

Idaee2 3,568,418

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2018 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manara:

ceuh b 2019 2018
Personal —a 2T ———F&5E2
Otros gasios 237.071 206,509
445208 385404
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18. OBJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los saldos de pasivas y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diclembre de 2019 y 2018,
50N COMao sigue:

2019 Y 2018 k!
Total pasiva —4+800-168 —id43— —HEO 158 —53—
Total patrimonio 2,136,285 57 1,623,220 47
Total pasive y patrimonio —5.745.853 CHHE -3 452 3VE “Hu

19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos
estados financieros no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra Indole que no
hayan sido mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los
eslados financieros al 31 de diciembre de 2019,

Contadora
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